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Kurumsal Yap1 Gostergeleri, Thracat ve Dogrudan Yabanc
Sermaye Yatirnmlar1 Arasindaki Nedensellik iliskisi:

Bagimsiz Devletler Toplulugu Ornegi

Oz

Bu c¢alismada, Bagimsiz Devletler Toplulugu iilkelerinde kurumsal yap1
gostergeleri, ihracat ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: arasindaki
nedensel iligkilerin incelenmesi amaglanmistir. Bu iilke grubunun secilme
nedeni, s6z konusu {ilkelerin Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi'nden
ayrildiktan  sonra  yapisal doniisiim  cercevesinde  politikalar
uygulamalaridir. 2000-2017 doénemini kapsayan ¢alismada; ihracatin
GSYH'deki payi, net dogrudan yabanci sermaye girisinin GSYH'deki payi,
hiikiimet etkinligi endeksi, politik istikrar endeksi ve hukukun iistiinliigii
endeksi degiskenler olarak secilmistir. Dumitrescu-Hurlin nedensellik
analizinin uygulandigi ¢alismanin sonucunda; hukukun {stiinliigiinden
ihracatin GSYH'deki payina ve politik istikrara dogru tek yonlii nedensel bir
iliski bulunmustur. Ayni zamanda, hiikiimet etkinligi indeksinden de
ihracatin GSYH'deki paymna ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina
dogru tek yonlii nedensel bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Ozet

Son yillarda, kurumsal yap: ile ulusal/uluslararasi ekonomik faaliyetler
arasindaki iliskiye daha fazla 6nem verilmeye baslanmistir. Kurumsal yapiy1
Olcen gostergelerin sayisindaki artisla birlikte, ampirik c¢alismalar da
artmaktadir. Bu calismalar farkli iilke gruplar1 igin farkli donemlerde
kurumsal yapimin ekonomik gostergeler {izerindeki etkisini incelemektedir.
Bu calismalardan elde edilen bulgular, kurumsal yap: ve ekonomik
faaliyetler arasindaki iliskiyi destekleyen ortaya koymaktadir. Bu ¢alismada,
bazi kurumsal gostergeler ile mal ve hizmet ihracatinin ve dogrudan
yabanci yatirimlarin GSYH'deki pay1 gibi tilkelerin kiiresel ekonomiye
entegrasyonunu temsil eden goOstergeler arasinda nedensel iligkiler
incelenmektedir. Mal ve hizmet ihracatinin GSYH'deki pay1 {ilkelerin
kiiresel ekonomiye entegre olma kabiliyetini ortaya koymaktadir. Net
dogrudan yabanci sermaye girisinin GSYH’deki pay1 da iilkenin yabanc
yatirnmcilarin ilgisini ¢ekme giiciinii ortaya koydugu icin Onemli bir
gostergedir. Her iki gosterge de {ilkelerin GSYH olusumlara katk:
saglamaktadir. Thracatin ve dogrudan yabanci yatirimlarin GSYH’deki pay1
ayni zamanda {ilkelerin kiiresel ekonomiye entegrasyon derecelerinin
Olgiimiidiir. Kurumsal yapiya gelindiginde, Diinya Bankas1 tarafindan
yayinlanan birtakim gostergeler mevcuttur. Bu kurumsal gostergelerin
ekonomi tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi iktisat alaninda dikkat ¢eken
bir konu haline gelmistir. Bu kapsamda calismada kullanilan gostergeler
politik istikrar, devlet etkinligi ve hukukun {istiinliigii indeksleridir.
Calismanin ana fikri, kurumsal faktoriin {ilkelerin ekonomik performanlari
tizerinde bir etki olusturup olusturmadiginin incelenmesine dayanmaktadir.
Bu aragtirma sorusuna yanit aramak iizere degiskenlere nedensellik analizi
uygulanmistir. Nedensellik analizi Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT)
iilkelerine uygulanmustir. Bu {ilkeler Sovyetler Birligi'nin dagilmasmin
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ardindan bagimsiz olduklari icin, gerek ekonomik gerek kurumsal déniistim
bu ftlkelerin kalkinma siireclerinde oldukc¢a Onemliydi. Calismada
kullanilan biitiin degiskenler Diinya Bankasi veritabanindan edinilmistir.
Thracat gostergesi logaritmik formda kullailmistir. Bununla birlikte, diger
degiskenler negatif degerler icerdikleri igin logaritmik olarak
kullanmilamamuistir. Calismada, yatay kesit bagimlilik olmasi ya da olmamasi
durumlarinda da kullanilabilen Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi
kullanilmistir. Dumitrescu-Hurlin nedensellik analizi nedensellik olmadigin
ifade eden sifir hipotezini, baz1 birimler i¢in nedensel iligkisinin oldugunu
ifade eden alternatif hipoteze karsi test etmektedir. Dumitrescu-Hurlin
nedensellik testinin uygulanabilmesi icin serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Bu sebeple, calismada oncelikle yatay kesit bagimlilik test
edilmis, daha sonra bu sonuglara dayanarak birim kok testi uygulanmustir.
Serilerin entegrasyon mertebelerinin belirlenmesinin ardindan, birim koke
sahip olan biitiin seriler farki alinarak duraganlastirilmistir. Daha sonra,
birinci kusak nedensellik mi yoksa ikinci kusak nedensellik mi
kullanilacagini belirlemek amaciyla, nedensel iliskiyi temsil eden modellere
ait kalintilardaki yatay kesit bagimlilik arastirilmistir. Sonuglar devlet
etkinliginden ve hukukun {istiinliigiinden ihracatm GSYH’deki payina
dogru nedensel iligki ortaya koymustur. Ayni1 zamanda, devlet etkinliginden
dogrudan yabanci yatirimlarin GSYH'deki payma dogru da tek yonlii
nedensel iliski bulunmustur. Kurumsal gostergeler arasindaki nedensel
iliskiler de ayrica incelenmistir. Sonuglara gore, hukukun {istiinliigiinden
politik istikrara dogru tek yonlii nedensel iliski s6z konusudur. Bu sonuglara
dayanarak, BDT iilkelerinde kurumsal faktorlerin kiiresel ekonomiye agiklik
tizerinde etkisinin oldugu belirtilebilir. Yasalarin uygulanabilirligine olan
sayglylr ve miilkiyet haklarina saygiyr temsil eden hukukun {istiinliigii
gostergesi ihracatin GSYH'dek pay: iizerinde etkilidir. Ustelik, hiikiimetin
izlenen bir politikay1 basar1 ile sonlandirmasina olan giiveni temsil eden
devlet etkinligi gostergesi dogrudan yabanci yatirimlarin GSYH'deki pay:
tizerinde nedensel etkiye sahiptir. Ozetle, BDT iilkelerinde hiikiimet
politikalar: kiiresel ekonomiye entegrasyonun sebebidir. Ayni zamanda, bu
kurumsal gostergeler arasindaki baglantisalik da Onemlidir. Analiz
sonuglar1 bu kurumsal gostergeler arasinda da nedensel iliski oldugunu
ortaya koymaktadir. Bu bulgular sonucunda, kurumsal yapiya iliskin
gostergelerin BDT iilkelerinde dig ekonomik iligkiler {izerinde belirleyici
oldugu yargisina varilabilir. Dolayisiyla, bu bulgular kurumsal politikalarin
genel ekonomik amaglara ulagsmadaki Onemini gostermektedir. Politika
yapiclar politika takip ederken bu kurumsal faktorlerin 6nemini dikkate
almalidur.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Yap: Gostergeleri, Ihracat, Dogrudan
Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ekonometri, Bagimsiz Devletler Toplulugu.
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Causality Relationship between Institutional Structure
Indicators, Export and Foreign Direct Investments: the Case of
Commonwealth of Independent States

Abstract

In this study, it is aimed to investigate the causal relationships between
institutional structure indicators, exports and foreign direct investment in
Commonwealth of Independent States countries. The reason for the selection
of this country group is that these countries implement policies within the
framework of structural transformation after leaving the Union of Soviet
Socialist Republics. In the present study covering the period 2000-2017; the
share of exports in GDP, the share of net foreign direct capital inflows in
GDP, the government efficiency index, the political stability index and the
rule of law index were chosen as variables. As a result of the study in which
Dumitrescu-Hurlin causality analysis was applied; a one-way causal
relationship from the rule of law to the share of exports in GDP and to
political stability was found. Meanwhile, one-way causal relationships from
the government effectiveness index to export share in GDP and to share of
foreign direct investment inflows in GDP were found.

Summary

In recent years, greater importance has been attached to the relationship
between institutional structure and national/international economic
activities. There have been a growing number of empirical studies that show
an increase in the indicators which measure institutional structure. These
studies examine the effects of institutional structure on various economic
indicators for different country groups within particular periods. Findings
from the empirical studies have revealed an important relationship between
institutional structure and economic activities. In this study, the causal
relationship among some institutional indicators, the share of exported
goods and services and foreign direct investments to Gross Domestic
Product (GDP) which are the indicators of a country’s level of integration in
the global economy was analyzed. The share of exported goods and services
in GDP indicates the capability of a country to integrate with the global
economy. The share of net inflow of foreign direct investments in GDP is
also an important indicator for an economy since it captures the power of
that economy to attract the attention of global investors. Both of these
indicators clearly contribute to the GDP of a country. Export and foreign
direct investment share in GDP are also measurements of a country’s
integration with the global economy. When it comes to institutional
structure, there are some relevant indicators that have been released by the
World Bank. An analysis of the impact of these institutional indicators on an
economy has become a vibrant topic in the field of economics. The indicators
used in this study were political stability, government effectiveness and the
rule of law. The main idea of this study was to analyze whether institutional
factors have an impact on the overall economic performance of particular
countries. Causality analysis was used on these variables in order to reach
some relevant conclusions to this research question. Countries from the
Commonwealth of Independent States were selected to analyze this causal
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relationship. Since they became independent after the disintegration of the
Soviet Union, both economic and institutional transformations were vital for
them to make progress in terms of development. All the variables used in
the study were obtained from the World Bank database. The export
indicator was used in logarithmic form. However, the other variables could
not be used in logarithmic form since they have negative values. The
Dumitrescu-Hurlin causality test which can be applied in the case of both
having and not having cross-section dependence was used in this study. The
Dumitrescu-Hurlin causality analysis tests the null hypothesis representing
no causal relationship for each cross-section against the alternative
hypothesis representing causal relationship for some cross-section units. The
series is required to be stationary in order to apply the Dumitrescu-Hurlin
causality test. For that reason, the cross-section dependence of the series was
detected first, and then unit root tests were applied depending on the results
of the cross-section dependence test. After detecting the integration level of
the series, all series with unit root were transformed into a stationary series
by differentiating. After that, cross section dependence of the residuals that
belong to the models representing causal relationships was analyzed in
order to decide on whether to apply a first-generation or second-generation
causality test. Results of the study revealed that there is indeed a causal
relationship from government effectiveness and from rule of law to export
share in GDP. There is also a one-way causal relationship from government
effectiveness to foreign direct investments share in GDP. A causal
relationship among institutional indicators themselves were also analyzed.
According to these results, there is a one-way causal relationship from rule
of law to political stability. By considering these outcomes, it can be
summarized that institutional factors have a fundamental impact on the
level of openness to the global economy with respect to the Commonwealth
of Independent States’ countries. Rule of law as an indicator which reflects
the confidence of the applicability of law and respect to property rights has a
measurable impact on the share of exported goods and services in GDP.
Furthermore, government effectiveness as an institutional indicator, which
reflects the trust in government to implement the stated policy successfully,
is a cause of export share in GDP and foreign direct investment in GDP.
Briefly, trust in government policies in the countries from the
Commonwealth of Independent States is a direct cause of integration into
the global economy. It is also important to realize the interconnectedness of
these institutional indicators. Results of the analysis indicate that a causal
relationship exists among these institutional factors. As a result of these
findings, it can be concluded that the indicators regarding the institutional
structure are determinative of foreign economic activities for the
Commonwealth of Independent States countries. Therefore, this result
clearly demonstrates the importance of institutional policies in achieving
general economic objectives. Policymakers should take the importance of
these factors into consideration when pursuing constructive economic
policies.

Keywords: Institutional Structure Indicators, Export, Foreign Direct
Investments, Econometrics, Commonwealth of Independent States.
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Giris
Ulkelerde mevcut kurumsal yapi ile ekonomik faaliyetler arasindaki
iliskilere son yillarda daha ¢ok 6nem verilmektedir. Zira, kurumsal yapiy1
Ol¢meye yonelik gostergelerin sayisindaki artisa paralel olarak artan ampirik
calismalardan elde edilen bulgular, kurumsal yap1 ve ekonomik faaliyetler
arasindaki iliskileri destekleyen sonuglar ortaya koymakta ve ayrica, birgok
ekonomik gosterge soz konusu yapidan etkilenmektedir.

2004 yihi Diinya Ticaret Raporu'nda kurumlarin ekonomik aktiviteyi
etkileyebilecegi bazi kanallar su sekilde ifade edilmistir (WTO, 2004: 176); (i)
piyasa kosullari, mal ve piyasa katilimcilar1 hakkinda bilgi yayilmasimnin
saglanarak bilgi asimetrisinin azaltilmasi, (ii) miilkiyet haklar1 ve s6zlesme
uygulamalar1 dolayisiyla riskin azaltilmasi, (iii) politikacilarin ve ¢ikar
gruplarinin, halka hesap verebilirliginin saglanmas: yoluyla olumsuz
eylemlerinin smirlandirilmasi.

Raporda, bilgiye erisebilirlik ve risk degerlendirmesinin dis ticaret igin
onemine dikkat ¢ekilmekte; s6z konusu {ilke ticaret engellerini yumusatsa
dahi, eger iilkede yapilan sozlesmelere ya da Odemelerin diizenli
yapilacagina iliskin bir giiven yoksa, yabancilarin ticaret yapma konusunda
isteksiz olabilecekleri belirtilmektedir. Ayni raporda, Diinya Bankas1 veri
tabaninda yer alan yoOnetisim gostergelerinden olan {i¢ kurumsal
gostergenin dis ticaret tizerindeki etkisine deginilmektedir. Bunlar; hiikiimet
etkinligi, hukukun {stiinliigii ve yolsuzlukla miicadeledir. Kurumsal
yapmun dis ticarete etkisi baglaminda Ozellikle bu ¢ gostergeye
odaklanilmasinin sebebi ise, dis ticaretteki belirsizligi ortadan kaldirmas: ve
islem maliyetlerini azaltmas1 olarak agiklanmaktadir. Hiikiimet etkinliginin
genel olarak {ilke i¢i kurumlarin etkinligini yansittigi ve politika
degisimlerine iliskin belirsizligi azalttigi, hukukun ustiinliigiiniin
sozlesmelerin uygulanabilirligini sagladigi, yolsuzlukla miicadelenin ise,
ekonomik faaliyetlerden elde edilecek kazancin belirsizligini azalttig1 ifade
edilmektedir (WTO, 2004: 179). Bu kapsamda, dis ticaretin iki Onemli
bileseninden biri olan ve f{ilkelerin kiiresel ekonomiye entegrasyonu
agisindan 6nem arz eden ihracatin da bu kurumsal faktorler ile iligkisinin
s0z konusu oldugu ifade edilebilir.

Bir iilke ekonomisinin kiiresel ekonomi ile baglantisini temsil eden bir diger
gosterge olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari da kurumsal yapi ile
yakindan iligkilidir. Diger kosullar ayni iken, daha nitelikli kurumsal yapiya
sahip olan {ilkelerin daha yiiksek miktarda dogrudan yabanci sermaye
yatirimu gektigi kabul edilen bir gercektir. Ekonomik ozgiirliigii de biiyiik
Olgiide garanti eden kurumsal niteligin yiiksekligi, birkac¢ etki yoluyla
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmi arttirici etki gosterir. Buna gore
(Mengistu Alemu, 2014: 37): Diisiik vergileme, bagimsiz yasal sistem ve 6zel
miilkiyetin korunmasi yoluyla iiretimden elde edilen getiriyi arttirir;
ekonomik anlamda potansiyel giiciin en yiiksek degeri yaratacagi alana
yonelmesini saglar; ekonomik faaliyetler i¢cin 6ngoriilebilir ve rasyonel bir
karar alma ortami olusturur; sermaye yatirimlarinin en yiiksek getiriyi
saglayacak uygun yerlere aktarilmasin saglar.
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Bu ¢alismada, Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) iilkelerinde kurumsal
yapr gostergeleri, ihracat ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
arasindaki iliski nedensellik analizi ile incelenmistir. BDT tilkelerinin se¢ilme
nedeni, Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi (SSCB)'nden ayrildiktan
sonra s0z konusu iilkelerin yapisal doniisiim c¢ercevesinde politikalar
uygulamalaridir. Bu kapsamda; 2000-2017 dénemi itibartyla BDT {ilkelerinin
dis ekonomik performanslar1 ile kurumsal yapilar1 arasindaki ve aymn
zamanda, kurumsal yapiy1 temsil eden gostergelerin kendi aralarindaki
nedensel iliskinin incelenmesi amacglanmistir. Bu dogrultuda ilk olarak,
literatlir aragtirmasi sunulmus; ardindan bu ¢alismanin Orneklemini
olusturan BDT iilkelerindeki ekonomik ve kurumsal gostergelerin gelisimi
incelenmis; daha sonra calismanin temel hipotezi ve kullamulan veriler
tanitilmistir. Ekonometrik metodolojinin ac¢iklanmasinin  ardindan da
analizden elde edilen bulgular degerlendirilmistir.

Literatiir Aragtirmasi

Kurumsal diizenin ekonomik gostergeler tizerinde sahip oldugu etkiyi farkl
tilke gruplar icin farkli donemler kapsaminda inceleyen gerek yerli gerek
yabanci literatiirde ¢ok sayida ¢alisma mevcuttur. Calismanin bu kisminda,
analizde kullanilan kurumsal/yonetimsel degiskenler ve makroekonomik
degiskenler tizerine yapilmis calismalar 6zetlenmektedir.

Bayat vd. (2018), gecis ekonomileri igin 2002-2015 donemi kapsaminda
politik istikrar ve makroekonomik gostergeler arasindaki etkilesimi
incelemisler; kisi basina diisen gelir ve tiiketici fiyat endeksinin kisa vadede
politik istikrar1 etkileyen en 6nemli faktor oldugu sonucuna varmislardir.
Ayrica, uzun donemde kamu sektorii etkinligi, kisi basina diisen gelir, ticari
aciklik, tiiketici fiyatlar1 endeksi ve igsizlik oranindan politik istikrara dogru
nedensel bir iliski oldugunu tespit etmislerdir (Bayat vd., 2018: 163-175).

Politik istikrar ile iligkili bir baska calismada Bussmann vd. (2006), doksan
gelisen iilke i¢in 1978-1997 donemi kapsaminda, serbest ticaretin politik
istikrarsizlik riskini azaltic1 etkisi olup olmadigini, serbestlesme stiirecinin bu
riski arttirtp arttirmadigini ortaya koymuslardir. Elde edilen sonuglar,
ekonomik olarak disa aciklig1 daha yiiksek olan iilkelerin daha istikrarli bir
goriiniime sahip oldugu; dolayisiyla, kiiresel ekonomiye entegrasyonun
tilke ici anlasmazliklari azaltici etki olusturdugu sonucunu destekler
nitelikte olmustur (Bussmann vd., 2006: 49-70).

Artan ve Hayaloglu, 1990-2012 donemini kapsayan analizlerinde, OECD
icinde yer alan yirmidokuz iilke icin dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin ekonomik ve kurumsal belirleyicilerini analiz etmisler ve
OECD iilkelerinde ekonomik gostergelerden ziyade yatirim profili, hiikiimet
istikrary, dini gerilimler, i¢ karisikhik, hukukun dstiinliigii, askeriyenin
politikaya etkisi, etnik gerilimler gibi kurumsal gostergelerin, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarimi etkiledigi bulgusuna ulagsmiglardir (Artan ve
Hayaloglu, 2015: 551-564).
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Saidi vd. (2013), 1998-2010 dénemi kapsaminda gelismis ve gelisen toplam
yirmi iilke igin gerceklestirdikleri panel regresyon analizi sonucunda, politik
istikrar ve dfiizenleyicilik kalitesinin, {iilkeye giren dogrudan yabanc
sermaye yatirimi tiizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymuslardir. Aym zamanda; pazar biiyiikligil, ticari agiklik, altyapi
ozelligi gibi gostergelerin de dogrudan yabanci sermaye yatirimlar
tizerinde anlaml bir etkisinin oldugu bulgusuna ulasmislardir (Saidi vd.,
2013: 15-24).

Aysan ve Varoudakis, otuziki gelisen {ilke i¢in yolsuzluk, biirokratik yap1
niteligi, miilkiyet haklarimin korunmasi, politik istikrar, vergi ve
diizenlemeler gibi ¢ok sayida degiskenin 0zel yatirim kararlar1 iizerindeki
etkisini analiz etmislerdir. Bulgular, 1980 ve 1990'larda MENA (Middle East
and North Africa) tilkelerindeki yonetim kalitesi, politik istikrar ve hesap
verebilirlikte bozulmalarin yatirimlarin diismesine sebep oldugunu ortaya
koymustur. Calismada ayni zamanda; politik ve yonetimsel kurumsalligin
0zel yatirimlara etki bakimindan ilk sirada yer aldigy; finansal gelisme ve
ticari acgiklik seklindeki ekonomik reformlar ile beseri sermayenin de 6zel
yatirim kararlarini dogrudan etkiledigi sonucuna ulasilmistir (Aysan ve
Varoudakis, 2007: 1- 38 ).

Dehshiri vd.’nin (2012), 2001-2010 donemi kapsaminda yirmiii¢ gelisen tilke
igin insani gelismislik indeksinin ve hukukun istiinliigiiniin dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarini ¢ekmedeki etkisini inceledikleri ¢alismalar:
sonucunda elde ettikleri bulgular, her iki gostergenin de dogrudan yabanc
sermaye yatirimlari tizerinde anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu
ortaya koymustur (Dehshiri vd., 2012: 1-11).

Nazeer ve Masih’in, Malezya’'da 1984-2013 doneminde politik istikrarsizligin
tilkeye gergeklestirilen dogrudan yabanci sermaye yatirimi akisi ve
ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini inceledikleri séz konusu ¢alismanin
bulgulari, degiskenler arasinda gerek kisa gerek uzun doénemde iliski
oldugunu ortaya koymustur. Buna gore; ekonomik biiylimenin, politik
istikrarsizlig1 ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini etkilemedeki en
giiclii etken oldugu sonucuna ulagilmistir (Nazeer ve Masih, 2017: 1-19).

Mengistu Alemu, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina ev sahipligi
yapan Asya iilkelerinin kurumsal niteliklerinin, s6z konusu yatirimlar
tizerindeki etkilerini 1996-2012 dénemi kapsaminda incelemistir. Calismanin
sonucunda; segilen onbes Asya {ilkesinde hiikiimet etkinliginin, politik
istikrarin, hukukun tistiinliigiiniin ve yolsuzlukla miicadelenin iilkeye gelen
dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde dnemli bir belirleyici oldugu ortaya
konulmustur (Mengistu Alemu, 2014: 35-47).

Kurul ve Yalta, yiizonii¢ gelisen {ilke i¢in 2000-2012 dénemi kapsaminda
kurumsal niteligin dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: tizerindeki etkisini
analiz etmiglerdir. Dinamik panel veri analiz yonteminin kullanildig:
calismanin sonucunda, kurumsal nitelik kapsamindaki gostergelerden
yolsuzlukla miicadele, hiikiimet etkinligi ve hesap verebilirligin dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar: tizerinde pozitif ve anlamh bir etkisinin oldugu;
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politik istikrar, diizenleme kalitesi ve hukukun tstiinliigiiniin anlamli bir
etkisinin olmadig1 ortaya konulmustur (Kurul ve Yalta, 2017: 1-10).

Akpan ve Atan, yirmiii¢ Sahraalti Afrika {ilkesi igin 1996-2011 doénemi
kapsaminda gerceklestirdikleri analiz sonucunda; ticari agikligin ekonomik
bliytime iizerindeki pozitif etkisinin, {ilke i¢i kurumlarin niteligine bagh
oldugu; bu kurumsal nitelikte Ozellikle yolsuzlukla mdiicadele, hiikiimet
etkinligi ve hukukun dstlinliigiiniin 6n plana ¢ktigi  bulgusuna
ulagmislardir (Akpan ve Atan, 2016: 1-20).

Abdella vd. (2018), BRIC iilkeleri olan Brezilya, Rusya Federasyonu,
Hindistan ve Cin igin 2002-2016 donemi kapsaminda yaptiklar: analizde;
yolsuzlugun, ticari agikligin ve politik istikrarin dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 {izerindeki etkisini incelemislerdir. Elde edilen bulgular,
yolsuzlugun BRIC iilkelerindeki dogrudan yabanci sermaye yatirimlar:
tizerinde anlaml bir etkiye sahip olmadigmni; buna karsilik, politik istikrar
ve ticari agikligin dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: iizerinde pozitif
etkisinin oldugunu ortaya koymustur (Abdella vd., 2018: 32-38).

Literatiirde yer alan ampirik c¢alismalardan elde edilen bulgular
degerlendirildiginde; kurumsal yapmin dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 ve 6zel yatirimlar gibi makroekonomik gostergeler {izerinde
etkili oldugu ifade edilebilir. Benzer sekilde, sz konusu makroekonomik
gostergelerden bir kisminin da kurumsal yap:r gostergeleri iizerinde etkili
oldugu bulgusuna ulagilmigtir. Ozetle, ekonomik performans ve kurumsal
yap1 Ozellikleri arasinda karsilikli bir etkilesim s6z konusudur.

Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) Ulkelerinde Ekonomik
ve Kurumsal Yapi

BDT iilkeleri, SSCB'nin dagilmasinin ardindan bir taraftan yapisal dontisiim
cercevesinde kiiresel ekonomiye entegre olma; diger taraftan, buna paralel
olarak  ekonomik gostergelerini iyilestirme yoOniinde politikalar
uygulamiglardir. Burada yapisal doniisiim ile kastedilen, hem ekonomik
hem de kurumsal doniisiimdiir. Zira, kiiresel sisteme entegrasyon bu
ikisinin birlesimidir. Bu siirecte, BDT {ilkelerinin bazi makroekonomik ve
kurumsal gostergelerinin incelenmesi, {ilkelerin gecirdigi doniisiimii
degerlendirme agisindan bilgi verecektir.
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Sekil 1: Kisi Basina Diisen GSYH ($, SAGP 2011 fiyatlariyla)
Kaynak: (World Bank, 2019a)

BDT filkelerinin kisi basina diisen gelir diizeylerinin diinya ortalamasi ile
karsilastirilmasina bakildiginda (Sekil 1); mevcut durumda Rusya,
Kazakistan, Belarus, Azerbaycan ve Tiirkmenistan'in diinya ortalamasinin
tizerinde oldugu goriilmektedir. BDT'nin kurulusundan itibaren Rusya’nin
kisi basina diisen geliri, her zaman diinya ortalamasinin iizerinde olmustur.
Kazakistan 2000’lerin basinda, Belarus ve Azerbaycan 2000’lerin ortalarinda,
Tiirkmenistan ise 2016 yilinda bu ortalamay1 ge¢mistir.
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Sekil 2: thracatin GSYH’deki Pay1 (%)

Not: Seriler, Hodrick-Prescott yontemi kullarilarak ayristirilan trend
degerlerini temsil etmektedir.

Kaynak: (World Bank, 2019b)

2000 yii sonrasinda BDT iilkelerinin kiiresel ticarete entegrayonlarma
bakildiginda (Sekil 2); her bir {ilkenin farkli gelisim sergiledigi
goriilmektedir. Belarus, Ukrayna, Azerbaycan ve Giircistan'm doénem
stiresince  GSYH'lerinde ihracatlarimin  paylarmin  artis  sergiledigi;
Tacikistan’da ise bu paymn 2000 yilindan itibaren belirgin bir azalis
gosterdigi gozlenmektedir.
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Sekil 3: Politik istikrar indeksi

Not: Seriler, Hodrick-Prescott yontemi kullanularak ayristirilan trend
degerlerini temsil etmektedir.

Kaynak: (World Bank, 2019¢)

Politik istikrar indeksinin yer aldig1 Sekil 3’e bakildiginda; BDT {ilkelerinin
2000 sonrasi gelisimlerinin oldukga farkli oldugu; bazi {ilkelerde politik
istikrarda iyilesmenin, bazilarinda ise bozulmanin gerceklestigi
goriilmektedir. Azerbaycan, Giircistan, Rusya, Tacikistan ve Ozbekistan’da
politik istikrar indeksi diger iilkelere kiyasla daha diisiik olmakla birlikte, bu
tilkelerde politik istikrarin dénem boyunca siirekli bir iyilesme sergiledigi
gozlenmistir. Buna karsilik, Ukrayna, Ermenistan, Tiirkmenistan, Kazakistan
ve Belarus’ta politik istikrarin azalis egilimi dikkat c¢ekmektedir.
Kirgizistan’da politik istikrarda once bir diisiis, sonrasinda ise artis
gerceklesmis; ancak, donem olarak degerlendirildiginde genel anlamda bir
azalis trendi s6z konusu olmustur.
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Sekil 4: Hiikiimet Etkinligi indeksi

Not: Seriler, Hodrick-Prescott yontemi kullarularak ayristirilan trend
degerlerini temsil etmektedir.

Kaynak: (World Bank, 2019c¢)

“Insan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalar1 Dergisi” Cilt/Volume: 9,
“Journal of the Human and Social Sciences Researches”

[itobiad / 2147-1185] Say/Issue: 1,

2020

[363]



Semanur SOYYIGIT & Seyhun DOGAN

Sekil 4'te yer alan 2000-2017 donemi icin hiikiimet etkinligi indeksine
bakildiginda; genel olarak BDT tiilkelerinin tiimiinde hiikiimet etkinliginin
artis sergiledigi goriilmektedir. Bagka bir ifadeyle, sz konusu donem
boyunca hiikiimetin uyguladig1 politikalara duyulan giiven ortaminin
iyilestigi ifade edilebilir. En yiiksek indeks degerine sahip iilke ise Giircistan
olmustur.
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Sekil 5: Hukukun Ustiinliigii indeksi

Not: Seriler, Hodrick-Prescott yontemi kullanilarak ayristirilan trend
degerlerini temsil etmektedir.

Kaynak: (World Bank, 2019c¢)

Hukukun wstiinligii indeksinin 2000 sonrasi gelisimine bakildiginda da
(Sekil 5); genel olarak bir artis trendinin oldugu soylenebilir. Ancak,
Kirgizistan ve Tiirkmenistan’da once bir azalis, sonrasinda ise artis egilimi
gozlenmektedir.

Hipotez ve Veriler

SSCB’'nin 25 Aralik 1991 tarihinde dagilmasindan once, 8 Aralik 1991
tarihinde SSCB’yi olusturan {ilkelerden tigii (Rusya Federasyonu, Beyaz
Rusya ve Ukrayna) BDT anlasmasin imzalamistir. Anlasmadan kisa bir siire
sonra Azerbaycan, Moldova, Kazakistan, Ermenistan, Tacikistan,
Kirgizistan, Ozbekistan ve Tiirkmenistan’dan olusan sekiz {ilke daha BDT"ye
katilmigtir. 1993’te Giircistan'in da katilimiyla onikiye ulagsan Topluluk {iye
sayisi, 2009 yilinda Rusya ile anlasmazlik yasayan Giircistan'm ayrilmasi
sonucu onbir olmustur. Anlasmanin amaclari, uluslararast barigt ve
giivenligi saglamlastirmak; serbest ticaret bolgesi olusturarak, esitlik ve
karsilikli ¢gikar ilkesi gergevesinde kalkinma saglamak; politik, ekonomik,
kiiltiirel vb. alanlarda isbirligi gerceklestirmek; organize suglarla ve
uluslararas1 anlamda terérizmle miicadele etmek; {iiye olan {ilkeler
arasindaki sorunlara barisgil ¢oziimler getirmek ve BDT vatandaslar
arasinda serbest iletisimi gerceklestirmek olarak belirtilmistir (Eren, 2012:
45).
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SSCB’nin dagilmasindan sonra BDT f{ilkelerinin, kiiresel ekonomik sisteme
adapte olma siirecinde 6nemli ekonomik ve kurumsal doniistimleri es-
zamanl  gerceklestirme mecburiyetleri dikkate alindiginda, BDT
olusumunun makul bir olusum oldugu ifade edilebilir. Bu ¢alismada da
BDT iilkelerinin kiiresel ekonomiye adaptasyon siireglerinde, kurumsal ve
ekonomik gostergeler arasindaki etkilesimin niteliginin incelenmesi
amacglanmaktadir. Burada ekonomik gosterge olarak, kiiresel ekonomiye
adaptasyonu en iyi yansitacag diisiiniilen ihracat ve iilkeye gelen dogrudan
yabanci sermaye yatirim gostergeleri tercih edilmistir. Kurumsal gosterge
olarak ise, Diinya Bankasi’min Diinya Yonetisim Gostergeleri arasindan
secilen indeksler kullanilmistir. Secilen degiskenler ile ilgili daha detaylh
bilgi Tablol’de sunulmaktadir.

Tablo 1: Degiskenler ve Veri Kaynag1

Desisk .
egigien Degiskenin Tanimi Ver1v
Kodu Kaynag

Mal-hizmet ihracatiin GSYH’deki payinn |Diinya

Log (fhracat) |logaritmasi Bankast

Ulkeye, diger iilkelerden gelen net dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin GSYH’deki | Diinya

DYY pay1 Bankast
Diinya
Etkinlik Devlet etkinligi indeksi Bankast
Diinya
Istikrar Politik istikrar indeksi Bankas1
Diinya
Hukuk Hukukun tistiinliigii indeksi Bankast

Ekonomik gosterge olarak Log (fhracat) ve DYY degiskenlerinin secilme
sebebi, bu degiskenlerin tilkenin diger {ilkeler ile olan ekonomik iligkilerini
ve disa acikliklarini yansitma konusunda etkili gostergeler olduklarmin
diistiniilmesidir. DYY degiskeni, ele alinan iilke grubundaki baz: {ilkeler i¢in
negatif degerler icerdigi icin logaritmasi alinamamuistir. Diinya YOnetisim
Gostergeleri'nin bir kismi olan indekslerin neyi ifade ettiklerini daha iyi
anlamak agisindan igeriklerini incelemek faydali olacaktir. Buna gore:

- Hiikiimet etkinligi indeksi; temel olarak kamu hizmetlerinin kalitesine,
sivil hizmetlerin politik baskidan bagimsizligina, politika olusumu ve
uygulamasinin niteligine, hiikiimetin politikalara baglilig1 ve giivenilirligine
ilisgkin algiyr yansitmaktadir. Bu indeksin 6l¢iimiinde farkli degiskenler
kullanilmigtir. Bunlarin baglicalar;; kurumsal etkinlik ve biirokrasinin
niteligi, altyap1 6zellikleri ve altyapida aksamalar, saglik ve egitim gibi temel
kamu hizmetlerinin niteligi ve politika istikrarsizhigidir (World Bank, 2019c).

- Politik istikrar indeksi; terdrizm dahil politik istikrarsizlik algisini dlgen bir
gostergedir. Silahli ¢atisma durumu, toplumsal huzursuzluk, uluslararas:
gerilim, terO0rizmin maliyeti, tlke igindeki (etnik, dini veya bdlgesel
nitelikteki) anlagsmazliklarm yogunlugu, yeralti politik organizasyonlarin
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siddet faaliyetlerinin yogunlugu, sosyal anlasmazliklarin yogunlugu,
yonetimin istikrari, protesto ve isyanlar, i¢ savas gibi birtakim
degiskenlerden yararlanilarak hesaplanmis olan bir dl¢iimdiir (World Bank,
2019c¢).

- Hukukun istiinliigii indeksi; genel anlamda sodzlesme uygulamalarina,
miilkiyet haklarma, emniyet ve mahkemelere yonelik algiyr Olgen bir
indekstir. Ol¢iimiinde kullanilan degiskenlerin baslicalari; organize suglar,
yargl siirecinin hizi, fikri miilkiyet haklarinin korunmasi, 6zel miilkiyetin
korunmasi, emniyet hizmetlerinin giivenilirligi, yargi bagimsizligi, insan
ticareti ve kayitdis: sektordiir (World Bank, 2019c).

Disa kapali bir ekonomik ortamdan gikarak kiiresel ekonomiye ve serbest
piyasaya adapte olmaya c¢alisan {lkelerde kugkusuz bu kurumsal
gostergeler, iilkenin ihracat ve yatirim gibi dis ekonomik iliskilerini dnemli
oOlciide etkileyecektir. Bu ¢calismada da BDT iilkeleri kapsaminda s6z konusu
etkilesimin nedensellik analizi ile incelenmesi amaclanmistir. Calismada
kullanilan tilke grubu, BDT {iyeleri (Azerbaycan, Ozbekistan, Tacikistan,
Ermenistan, Kazakistan, Beyaz Rusya, Moldova, Kirgizistan, Rusya,
Tiirkmenistan ve Ukrayna) ile mevcut durumda BDT iiyesi olmamakla
birlikte, cografi yakinlik ve ekonomik benzerlik nedeniyle Birlesmis Milletler
tarafindan bu iilke grubunda smiflandirilan Giircistan’dir (United Nations,
2019). Analizde, 2000-2017 donemini kapsayan yillik veriler kullanilmistir.

Calismada, yukarida aciklanan ekonomik disa agiklik gostergeleri ile secilen
bazi yonetisim gostergeleri arasindaki nedensellik, Dumitrescu-Hurlin
nedensellik analizi ile incelenmistir. Oncesinde, serilere yatay-kesit
bagimlilig1 testleri ile yatay-kesit bagimliliginin tespiti nedeniyle ikinci
kusak birim kok testlerinden CADF testi wuygulanmis; seriler
duraganlastirildiktan sonra ise, Dumitrescu-Hurlin nedensellik analizi
yapimigtir. Elde edilen bulgulari sunmadan Once, analizde izlenen
ekonometrik metodoloji ve uygulanan soz konusu testler hakkinda bilgi
verilmesi uygun olacaktur.

Ekonometrik Metodoloji

Nedensellik analizi yaparken, analizde kullanilacak olan serilerin duragan
ozellikte olmasi gerekmektedir. Zira, duragan olmayan seri kullanmak
suretiyle yapilan ekonometrik analiz sonucunda, sahte regresyon durumu
ile karsilasilabilmektedir. Panel veri analizinde serilerin duraganhigimn
tespit edilmesi i¢in kullanilan birim kok testleri, birinci kusak ve ikinci kusak
olarak ikiye ayrilmaktadir. Birinci kusak birim kok testleri birimleraras:
korelasyon (yatay-kesit bagimlilig1) yoksa, ikinci kusak birim kok testleri ise
birimleraras1 korelasyon varsa kullamilmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2013:
199). Degiskenlerde yatay-kesit bagimliliginin varligmnin tespit edilebilmesi
i¢in, gelistirilen birtakim testler vardir.

Esitlik 1’de Breusch-Pagan tarafindan gelistirilen ve bu testlerden ilki olan
LM testi test istatistigi yer almaktadir (Pesaran, 2004: 4):
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N-1 N
CDLM, = TZ Z Py D
i=1 j=i+1

Bu test, panel verinin zaman boyutu yatay-kesit boyutundan biiyiik oldugu
durumlarda (T>N) kullarulmaktadir. Breusch-Pagan, yatay-kesit bagimlilik
olmadigimi belirten Ho hipotezi altinda, Esitlik (1)’de yer alan test
istatistiginin y? dagildigim gostermiglerdir. Yatay-kesit bagimliliginin tespit
edilmesinde kullanilan bir diger test, Pesaran (2004: 5) tarafindan biiyiik N
ve T degerleri icin CDLM: test istatistiginin 6l¢eklenmis bir versiyonu olarak
gelistirilmistir. Bu test istatistigi Esitlik 2'de yer almaktadir:

CDLM, = N(N_ v Z Z (TP — )

Daha sonra Pesaran vd., LM testinin degisik bir versiyonu olan, sapmasi
diizeltilmis LM istatistigini gelistirmislerdir (Pan vd., 2015: 449):

LMaqj = ’(N (N - 1)> NZ i = kjié_ - ©
Tij

Ekonometrik analizde serinin duraganhgi, elde edilecek sonuglarin
givenilirligi acisindan olduk¢a Onemlidir. Zira duragan olmayan seriler
arasinda yapilacak ekonometrik analizler, sahte regresyona sebep
olabilmektedir. Bu nedenle, panel veri analizi yaparken de serilerin
duraganliginin incelenmesi onemlidir. Panel veri analizinde, duraganlik
analizinde kullanilan birim kok testleri; birinci kusak ve ikinci kusak birim
kok testleri olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Birinci kusak birim kok testleri,
serilerde yatay-kesit bagimlilik olmadigini; ikinci kusak birim kok testleri ise
yatay-kesit bagimlilik oldugunu varsaymaktadirlar (Yerdelen Tatoglu, 2013:
199).

Bu calismada; tiim serilerde yatay-kesit bagimlilik tespit edilmesi sebebiyle,
yatay-kesit bagimliligi dikkate alan ikinci kusak birim kok testlerinden
Yatay-Kesit Genellestirilmis Dickey-Fuller (CADF) testi kullanilmistir.
CADF testi; gerek zaman boyutu yatay-kesit boyutundan biiyiik oldugunda,
gerekse yatay-kesit boyutu zaman boyutundan biiyiik oldugunda
kullanilabilmektedir. Monte Carlo simiilasyonu sonuglar;, CADF panel
birim kok testi sonuglarmin kiiciik N ve T degerleri i¢in bile gii¢lii sonuglar
verdigini gostermistir (Pesaran, 2007: 266-267).

CADF testinde, y;/'nin, i yatay-kesit birimine ve t zamanina ait bir gézlem
oldugu ve basit dinamik dogrusal heterojen panel veri modeline gore
olusturuldugu varsayimma dayanilarak, asagidaki modelden hareket
edilmektedir (Pesaran, 2007: 268):

Yie = (1 — @i),ui + @iyi‘t_l + Uit i= 1, v, N; t= 1, v, T (4)

Burada baslangic degeri y;, sonlu ortalama ve varyansa sahip bir yogunluk
fonksiyonuna ve hata terimi u;, de tek faktorlii bir yapiya sahiptir:
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Wi = Vife + & (5)
Bu ifadede; f, gozlenmemis ortak etki, &, ise birime 6zgii hata terimidir.
a; =1 -0, Bi=-1-0;) ve Ay; = yir — ¥ir—1 olmak lizere, (4) ve (5)
numarali esitlikler asagidaki gibi yazilabilir:

Ayie = a; + BiYig-1 T Vife + &t (6)
Birim kok testi hipotezleri asagidaki gibi ifade edilebilir:
Hy: §; = 0 (butin i'ler icin seri birim koklidir)
H;: B; < 0 (seri duragandir)

CADF testi sonucunda, hem birimler i¢in hem de panelin geneli igin birim
kok test istatistigi hesaplanmaktadir. Panelin geneli icin test istatistigi
(CIPS), birimler igin test istatistiklerinin (CADF;) ortalamasi alinarak
hesaplanmaktadir (Pesaran, 2007: 276):

N
CIPS = N1 Z CADF, 7
i=1
Nedensellik analizi ic¢in kullanilan Dumitrescu-Hurlin testi Granger
nedensellik testinin heterojen panel veri modeli icin gelistirilmis ¢esididir.
Bu heterojenligin, Granger nedenselligin tahmin edilmesinde kullanilan
regresyon modelinin ve nedensel iliskinin heterojenligi olmak tiizere iki
boyutlu oldugu ifade edilmektedir (Zeren ve Ari, 2013: 320). Dumitrescu-
Hurlin, Esitlik 8deki lineer modelden hareket etmislerdir (Hurlin ve
Dumitrescu, 2012: 5):

K K
k k
Yie = a; + Z Vi( )Vi,t—k + Z .Bi( )xi,t—k + &, ()]
=1 k=1

i =1,2,...N yatay-kesit boyutunu ve t = 1,2, ...T zaman boyutunu gostermek
tizere, x ve y'nin iki duragan degisken oldugu ve ayrica birim etkisi olan
a;nin zaman boyutunda sabit oldugu varsayilmaktadir. K gecikmesinin
yatay-kesit birimlerine 6zgii oldugu ve panelin dengeli oldugu da diger
varsayimlar arasindadir. Ayrica yl.(k) otoregresif parametre ve regresyon
katsayilarinin egimi olan ,Bl.(k)’lerin gruptan gruba degismesine izin
(

verilmektedir. y;

A B ve ,Bi(k) zaman igerisinde sabittir.

Buna gore; homojen nedensel olmayan (Homogeneous Non Causality-HNC)
bos hipotez, Esitlik 9'daki gibidir (Hurlin ve Dumitrescu, 2012: 5):

Hy:fi=0 Vi=1,..,N )

Standart Granger nedensellik analizinde kullanilan homojen alternatif
hipotez ile kiyaslandiginda, Dumitrescu-Hurlin nedensellik testinde
heterojen alternatif hipotez bulunmaktadir. Bagka bir ifadeyle, bu test
Granger nedensellik testindeki gibi X'ten Y’ye biitiin birimler igin
nedensellik oldugunu belirten alternatif hipoteze karsi nedenselligin
olmadig1 sifir hipotezini test etmemektedir. Buna karsilik, yatay-kesit
birimlerinden bazilar1 icin X'ten Y’ye nedensellik oldugu alternatif
hipotezine karsilik, nedenselligin olmadigr sifir hipotezi test etmektedir.
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Buna gore; Dumitrescu-Hurlin nedensellik testinin alternatif hipotezi, Esitlik
10’daki gibi gosterilmektedir (Hurlin ve Dumitrescu, 2012: 6):

Hy:f=0 Vi=1,.,N, (10)
B0 Vi=N,+1,N,+2,..,N
Burada N; nedensel iligkiye sahip olmayan birim sayisidir.

Her bir birim igin bireysel Hy: §; = 0 testine karsilik gelen W, Wald test
istatistigi hesaplanmaktadir ve de her birim icgin bu test istatistigi bos
hipotez altinda T — o iken K serbestlik derecesinde x? dagilimma
yakinsamaktadir. Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi sonucunda iki test
istatistigi elde edilmektedir. Bunlar (Zeren ve Ari, 2013: 321): T,N — oo igin

standardize test istatistigi Zj}¢ ve sabit T Ornegi icin standardize test
istatistigi ZfNC.

Calismada takip edilen ekonometrik metodolojiye ait bu teorik
acgiklamalarin ardindan, elde edilen bulgular degerlendirilmektedir.

Bulgular ve Degerlendirmesi

Elde edilen bulgularin agiklanmasindan Once, analizde kullanilan
degiskenlere ait tanimlayic istatistiklere yer verilmesi uygun olacaktir. Soz
konusu tamimlayici istatistikler Tablo 2’de sunulmaktadir. Thracatin
GSYH’deki paymin logaritmas: incelendiginde, bu degerin ortalamasinin
1,59 oldugu goriilmektedir. Degerin diisiik olmasi, degiskenin logaritmik
bigimde kullanilmasindan kaynaklanmaktadir. Negatif deger icermesi
nedeniyle logaritmik bi¢cimde analize dahil edilemeyen DYY degiskeninin
ortalamasi ise 6,03'tiir. Baska bir ifadeyle, ilgili donemde BDT iilkelerinin
aldig1 net dogrudan yabanci sermaye yatirirmimin GSYH’ye orani ortalama
olarak %6,03'tlir. Bu {ilkeler igerisinde s6z konusu ortalamanin en yiiksek
oldugu tiilke %16,6 ile Azerbaycan, en diisitk oldugu iilke ise %1,45 ile
Ozbekistan’dir. Hiikiimet etkinligi, politik istikrar ve hukukun tistiinliigii -
2,5ile 2,5 arasinda yer alan endekslerdir. Degerin -2,5’e yaklasmasi endeksin
Olctiigli gostergede kotiilesmeyi, 2,5e yaklasmasi ise iyilesmeyi ifade
etmektedir. Bu agidan etkinlik, istikrar ve hukuk degiskenlerinin ortalama
degerlerine bakildiginda; BDT f{ilkelerinde s6z konusu dénemde ortalama
olarak negatif bir deger oldugu goriilmektedir. Bu {i¢ degisken igerisinde en
yiiksek ortalamaya sahip olan politik istikrar1 temsil eden istikrar degiskeni,
en diisiik ortalamaya sahip olan degisken ise hukukun iistiinliigiinii temsil
eden hukuk degiskenidir. Degiskenlere ait standart sapma degerlerine
bakildiginda; degiskenligin DYY degiskeninde yiiksek oldugu ifade
edilebilir. Bu degiskenlik; iilkelerin ortak bir 6zellik tasimakla birlikte, kendi
aralarinda da dogrudan yabanci sermaye yatirimi ¢ekmede farkli kurumsal
ve ekonomik potansiyele sahip olmalari ile agiklanabilir.
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Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Log

(fhracat) | DYY Etkinlik |Istikrar |Hukuk
Ortalama 1.5906 | 6.0363 |-0.6455 |-0.4867 |-0.8742
Medyan 1.6216 |4.4371 |-0.6527 |-0.4115 |-0.8825
Maksimum 1.9383 |55.0759 |0.6058 |0.7768 |0.3837
Minimum 0.9565 |-1.4173 |-1.6438 |-2.0208 |-1.6405
Standart Sapma 0.1666 |6.7837 |0.4349 |0.5799 |0.3991
Carpiklik -0.9576 |4.2067 |0.4112 |-0.2479 |0.4627
Basiklik 43773 |27.7567 |3.5561 |2.5575 |2.9964

Ik olarak, nedensellik analizinin uygulanabilmesi igin gerekli olan
duraganlik smamasmin yapilabilmesi icin, hangi kusak birim kok testi
kullanilacagima karar vermek amaciyla yatay-kesit bagimlilik testi
uygulanmistir. Tablo 3’te hem degiskenlere hem de nedenselligin
incelendigi modellere ait yatay-kesit bagimhlk testi sonuglar
sunulmaktadir.

Tablo 3: Yatay-Kesit Bagimlilik Testi

Degiskenlere Ait Yatay-Kesit Bagimlilik Test Sonuclar1

Degiskenler CDLM: CDLM: CDLMagj
254.05 15.323 14.97
Log (ihracat
0g (thracat) (0.000) (0.000) (0.000)
151.923 6.434 6.081
DYY
(0.000) (0.000) (0.000)
286.995 18.191 17.838
Etkinlik
i (0.000) (0.000) (0.000)
. 160.546 7.185 6.832
Istikrar
(0.000) (0.000) (0.000)
252.494 15.188 14.835
Hukuk
e (0.000) (0.000) (0.000)
Nedensellik Denklemlerine Ait Yatay-Kesit Bagimlilik Test Sonuglar
Nedensellik CDLM: CDLM: CDLM.qj
Denklemleri
. . 79.55 4.082 0.839
istikrar -> Log (ihracat
stikrar > Log (Thracat) | ) 15, (0.000) (0.401)
. 90.15 4.546 2.688
Etkinlik -> Log (Ihracat
inlik ->Log (Thracat) |, )¢, (0.000) (0.007)
. 86.59 5.043 2.106
Hukuk -> Log (Ih t
ukuk > Log (Thracat) | () 14¢) (0.000) (0.035)
. 176.5 8.47 18.26
istikrar -> DYY
Stirat (0.000) (0.000) (0.000)
151.5 7.069 13.72
Etkinlik -> DYY
i (0.000) (0.000) (0.000)
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157.9 6.658 14.9
Hukuk -> DYY
e (0.000) (0.000) (0.000)
. 100.4 6.092 4526
Etkinlik -> Istik
i - Istikrar (0.004) (0.000) (0.000)
. 139.3 2278 11.57
istikrar - Etkinlik
stikcrar = Binii (0.000) (0.023) (0.000)
k> Istikar 77.76 4.555 0.514
(0.153) (0.000) (0.607)
: 84.99 2.299 1.82
istikrar > Hukuk
stikcrar = Huku (0.058) (0.022) (0.069)
132.3 2.255 10.32
Hukuk -> Etkinlik
e > Bkdni (0.000) (0.024) (0.000)
104.1 2.726 5.219
Etkinlik -> Hukuk
i Huku (0.002) (0.006) (0.000)

Tablo 3’teki degiskenlere ait yatay-kesit bagimlilik test sonuglarina
bakildiginda; olasilik degerinin her {i¢ test sonucuna gore de biitiin
degiskenlerde 0,05ten kiicitk olmasindan dolayi, yatay-kesit bagimlilik
olmadigini ifade eden Ho hipotezi reddedilmektedir. Degiskenlerde yatay-
kesit bagimlilik tespit edildigi i¢in, duraganligin smanmasinda ikinci kusak
birim kok testlerinden yararlanilmas:1 gerekmektedir. Bu calismada; ikinci
kusak birim kok testlerinden CADF testi kullanilmis olup, panelin geneli
i¢in duraganlik testi sonuglar1 Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4: CADF Birim Kok Testi Sonuglar

CIPS Test istatistigi
Degiskenler Diizey Karar Birinci Fark Karar
Log (fhracat) -1.883 Birim koklii -3.169* Duragan
Log (DYY) -2.969** Duragan - -
PS -2.584 Birim koklii -3.584* Duragan
GE -2.171 Birim koklii -3.687* Duragan
RL -2.508 Birim koklii -3.197* Duragan

* ve ** serilerin sirayla 0.01 ve 0.05 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu
ifade etmektedir. Sabit ve trendli model i¢cin CADF testi uygulanmis olup;
kritik degerler 0.01, 0.05 ve 0.10 icin sirayla -3.01, -2.78 ve -2.67'dir.

Tablo 4’teki sonuglara gore; DYY degiskeni 0.05 anlamlilik diizeyinde
diizeyde duragan iken; Log (fhracat) PS, GE ve RL degiskenleri 0.01
anlamliik diizeyinde birinci farklar1 alindiginda duragan olmaktadir.
Ekonometrik yontem kisminda da belirtildigi gibi, Dumitrescu-Hurlin
nedensellik testinde degiskenlerin duragan olmalar1 gerekmektedir. Bu
sebeple, nedensellik analizine gegilmeden énce Log (Ihracat), PS, GE ve RL
degiskenlerine fark alma islemi uygulanmistir. Dumitrescu-Hurlin
nedensellik testi uygulamasinda &ncelikle birinci ve ikinci kusak testlerden
hangisinin segilmesi gerektigine karar verilmesi gerekmektedir. Bunun igin,
nedensellik iliskisini temsil eden nedensellik denkleminin kalintilarinda
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yatay-kesit bagimhiligi olup olmadigina bakilmasi gerekmektedir.
Nedensellik denklemlerine ait yatay-kesit bagimlilig testi sonuglar1 da Tablo
3’te sunulmaktadir. Buna gore; politik istikrardan ihracata, hukukun
tstlinliglinden politik istikrara, politik istikrardan hukukun iistiinliigiine
nedensel iliskiyi temsil eden nedensellik denklemlerinin kalintilarinda
yatay-kesit bagimliligi olmadigi, diger denklemlerin kalintilarinda ise,
yatay-kesit bagimhilig1 oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu husus goz
oniinde bulundurularak, yapilan nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 5’te
sunulmaktadir.

Tablo 5: Dumitrescu-Hurlin Nedensellik Analizi Sonuglar1

. w

Temel Hipotez Istatistigi | ZHYC | ZHNC
Hiikiimet etkinligi, politik istikrarin 0.843 -0.385 |-0.608
nedeni degildir. ' (0.757) |(0.543)
Politik istikrar, hiikiimet etkinliginin 0.615 -0.943 |-1.017
nedeni degildir. ' (0.44) |(0.283)
Hukukun {istiinliigii, politik istikrarin 5361 3.339* |0.718
nedeni degildir. ' (0.001) |(0.473)
Politik istikrar, hukukun {istiinliigtiniin 0.806 -0.475 |-0.675
nedeni degildir. ' (0.635) | (0.500)
Hukukun ustiinlugi, hiikiimet 0.793 |0.255

e e 1.324
etkinliginin nedeni degildir. (0.501) |(0.774)
Hiikiimet etkinligi, hukukun -0.618 |-0.779
g T AR 0.748
ustlinligiiniin nedeni degildir. (0.574) |(0.404)
Politik istikrar, ihracatin GSYH’deki 0.627 0.133

o 1.256

payimnn nedeni degildir. (0.53) |(0.894)
Hiikiimet etkinligi, ihracatin GSYH’deki 4750 4.767* | 2.417**
payinun nedeni degildir. ' (0.022) |(0.022)
Hukukun tistiinltigii, ihracatin GSYH'deki 6.707 5.243** | 1.551***
payimnn nedeni degildir. ' (0.071) |(0.075)
Politik istikrar, dogrudan yabanci sermaye 2.846 |1.227
yatvllrln.ﬂarmm GSYH'deki paymin nedeni | 3.643 0117) | (0.204)
degildir.
Hiikiimet etkinligi, dogrudan yabanci 1454 |°
sermaye  yatiimlarimin  GSYH'deki | 0.407 ’ 1.392%**
payinin nedeni degildir. (0.199) |(0.099)
Hukukun {stiinliigii, dogrudan yabanci 1.11 0.487
sermaye yz'atlrlfr}la?mm GSYH'deki | 1.453 0363) |(0.632)
payinin nedeni degildir.

Not: *, ** ve ** srrayla 0.01, 0.05 ve 0.10 anlamliik diizeyini temsil
etmektedir. Tablodaki W degerleri Wald istatistigi degerlerini; ZJ¥¢ ve ZHN¢
ise Dumitrescu-Hurlin nedensellik testine ait test istatistiklerini ifade
etmektedir.

Elde edilen nedensel iligkiler Sekil 6’da sunulmaktadir. Bu calismada,
literatiirde ele alinan diger ¢alismalardan farkli olmak {izere, kurumsal
gostergelerin kendi aralarindaki nedensel iligkiler de incelenmistir. Tablo
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5’teki sonuglar bu baglamda degerlendirildiginde; hukukun iistiinliigiinden
politik istikrara dogru tek yonlii bir nedensel iligkinin s6z konusu oldugu
gorilmektedir. Bagka bir ifadeyle, BDT iilkelerinde s6zlesme
uygulamalarina, miilkiyet haklarina, emniyet ve mahkemelere yonelik algiy1
temsil eden hukukun tstiinliigii gostergesi; protesto, toplumsal anlasmazlik
ve uyusmazlhk gibi faktorleri etkilemektedir. Tablo 3’teki yatay-kesit
bagimlhilig1 testinin sonuglari, bu iligkiyi gosteren nedensellik denkleminin
kalintilarinda yatay-kesit bagimliligi olmadigimi gostermektedir. Bu
kapsamda, s6z konusu nedensellik iliskisinde iilkelerin birinde meydana
gelecek bir sokun diger {iilkeleri etkilemeyecegi sdylenebilir.

. Dogrudan Y abaner
Thracatin GSYH'deld pan Sermaye Y atirimlarimn
GSYH'deld Pan

Hukulkun Ustiinliigi Hikinnet Etlanligz Politik Tstilrar

— A

Sekil 6: Degiskenler Arasindaki Nedensellik iliskisi

Kurumsal gostergeler ile disa agiklik gostergeleri arasindaki nedensellik
sonuglaria bakildiginda ise, hem hukukun {istiinliglinden hem de
hiikiimet etkinliginden ihracatin GSYH’deki payma dogru tek yonli
nedensel bir iliski oldugu goriilmektedir. Buna gore; BDT iilkelerinde
sozlesme uygulamalarina, miilkiyet haklarina, mahkemelere duyulan giiven
ile hiikiimetin uyguladig: politikalarin istikrarliligina ve niteligine duyulan
giiven, s0z konusu iilkelerin ihracatinin GSYH'leri igindeki pay1 tizerinde
nedensel bir etkiye sahiptir. Bu sonug, Akpan ve Atan'in (2016) bulgulari ile
uyumludur. Tablo 5 incelendiginde ayrica, hiikiimet etkinliginden dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarinin GSYH'deki paymna dogru da tek yonli
nedensel bir iliski s6z konusudur. Baska bir ifadeyle, hiikiimet etkinligi,
BDT iilkelerinde ayni zamanda iilkeye giren dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar iizerinde de nedensel bir etkiye sahiptir. Bu sonug¢ da Artan ve
Hayaloglu (2015), Mengistu Alemu (2014) ve Kurul ve Yalta'nin (2017)
calismalarinda elde ettikleri bulgular ile uyumludur. Bu nedensellik
denklemlerine ait kalintilarda yatay-kesit bagimliligi oldugu dikkate
alinirsa, iilkelerin birinde meydana gelecek sokun, diger fiilkeleri de
etkileyecegi ifade edilebilir.

Sonucg

BDT iilkeleri, disa kapali bir ekonomik yapidan disa agik bir ekonomik
yapiya entegre olma durumu ile karg1 karsiya kalmiglardir. Bu dogrultuda
bir degisim gosterebilmekle beraber, s6z konusu {ilkelerin ¢ogunda, kisi
basma diisen GSYH diinya ortalamasmin altindadir (Sekil 1). Kiiresel
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ekonomiye entegrasyon igin gelisim goOsterebilmeleri, bu {ilkelerin ihracat
performansi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmni gekebilme giicti ile
dogru orantilidir.

BDT iilkelerine iliskin politik istikrar, hiikiimet etkinligi ve hukukun
tistlinliigi indekslerinin, ihracat ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
tizerindeki etkisinin nedensellik analizi ile incelendigi c¢alismanin
sonucunda; hiikiimet etkinliginden ihracatin GSYH'deki payma ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmin GSYH’deki payma dogru bir
nedensel iliski oldugu tespit edilmistir. Bu bulgu; tilkedeki politik baskidan
uzak olma durumunun, uygulanan politikalarin istikrarmin ve bu
politikalara duyulan giivenin, BDT f{ilkelerinde hem ihracat performansi
hem de {lkelerin dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimi c¢ekme
potansiyelleri iizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Ayni zamanda,
hukukun tstiinliigtinden ihracatin GSYH'deki payma dogru nedensel bir
iliski tespit edilmistir. Bu da hukukun {istiinliigii kapsaminda sozlesme
yapilmasi ve uygulanmasinin, 0zel miilkiyet haklar1 konusundaki
uygulamalarin iilkenin ihracat performansi {izerinde etkili oldugunu
gostermektedir. Kurumsal degiskenlerin kendi aralarindaki mnedensel
iliskilerin incelenmesi sonucunda ise, hukukun istiinliigiinden politik
istikrara dogru nedensel bir iliski oldugu belirlenmistir.

BDT ({ilkelerine iliskin veri setinin zamansal olarak daha geriye
tasinamamas: kisitiyla karsilasilan calismada elde edilen séz konusu
bulgular neticesinde; kurumsal yapiya iliskin gostergelerin, BDT ({ilkeleri
agisindan dis ekonomik faaliyetler {izerinde belirleyici oldugu sonucuna
varilabilir. Dolayisiyla bu sonug, genel ekonomik amaglara ulasmada
kurumsal politikalarin 6nemini agtk¢a ortaya koymaktadir.
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