" fl/”

| esjournal.cumhuriyet.edu.tr |

Journal of Economics and Administrative Sciences, 23(2): 492-501, 2022
DOI: https://doi.org/10.37880/cumuiibf.1021397

Journal of Economics and Administrative Sciences

Founded: 2000 Available online, ISSN: 1303-1279 Publisher: Sivas Cumhuriyet Universitesi

The Impact of Insurance Sector Premium Production on Economic Development

ismail Yildinm?®2*

Finance and Banking Department, Faculty of Economics and Administrative Sciences, Hitit University

Research Article
History

Received: 09/11/2021
Accepted: 18/01/2022

ABSTRACT

Insurance is one of the cornerstones of modern life. Without insurance, today's society and economy can
become inoperable in many ways. The insurance sector can be affected by political, economic, technological,
climatic, etc. that may occur in daily life. Also, it protects individuals or companies against risks. The share of the
insurance sector in the financing of investments and the development of financial services in developing
economies is increasing day by day. Insurance companies contribute to economic growth by transferring the
premiums they collect to the capital markets. In Turkey, the insurance rate and the premiums collected are
increasing every year. The share of the insurance sector in the Turkish financial sector is around 4%. When we
compare this rate with the world insurance sector, it is seen that it is not sufficient. However, the presence of
the young population in Turkey and the emergence of new insurance branches positively affect the growth
dynamics of the sector. This study examines the relationships between the insurance sector and economic
growth in Turkey. The interaction between economic growth and the insurance sector was analyzed with the
VAR model and the Granger Causality Test. The analysis was made using quarterly data between 2013:06-
2021:06. In the analysis, the Gross Domestic Product and the premium production of the life insurance branch,
the premium production of the non-life insurance branch, and the total premium production variables were
used. The GDP variables used in the analysis were obtained from the Central Bank of the Republic of Turkey
EVDS, and the variables H-PRIM, HD-PRIM, and T-PRIM were obtained from the Insurance Association of Turkey
(TSB). A positive and unidirectional relationship was determined between the insurance sector premium
production and economic growth. Economic growth positively affects the premium production in the insurance
sector, likewise, the premium production in the insurance sector is the cause of economic growth.
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0oz

Sigorta modern yasamin temel taslarindan biridir. Sigorta olmadan, giinimiz toplumu ve ekonomisi birgok
acidan calisamaz hale gelebilir. Sigorta sektori giinliik yasamda meydana gelebilecek politik, ekonomik,
teknolojik, iklimsel vb. risklere karsi bireyleri ya da sirketleri korumaktadir. Gelismekte olan ekonomilerde
yatirimlarin finansmani ve finansal hizmetlerin gelismesinde sigorta sektériiniin payi her gegen giin artmaktadir.
Sigorta sirketleri topladiklari primleri sermaye piyasalarina aktararak ekonomik biyumeye katki
saglanmaktadirlar. Turkiye’de her gegen yil sigortalilik orani ve toplanan primler artis géstermektedir. Sigorta
sektort Turk finans sektorl igerisindeki payl %4 civarindadir. Bu orani diinya sigortacilik sektoriyle
karsilastirdigimizda yeterli olmadigi gortlmektedir. Ancak Turkiye’deki geng niifusun varligi ve yeni sigorta
branslarinin ortaya ¢ikmasi sektériin biyime dinamiklerini olumlu etkilemektedir. Bu galisma, Turkiye’de sigorta
sektoru ile ekonomik blyime arasindaki iliskileri incelemektedir. Ekonomik biiyime ile sigortacilik sektoru
arasindaki etkilesim VAR modeli ve Granger Nedensellik Testi ile analiz edilmistir. Analiz 2013:06-2021:06 yillari
arasi geyrek dénemlik veriler kullanilarak yapilmistir. Analizde Gayrisafi Yurt ici Hasila ile Hayat sigorta bransina
ait prim Uretimi, hayat digi sigorta bransina ait prim tretimi ve toplam prim tretimi degiskenleri kullanilmistir.
Analizde kullanilan GSYiH degiskenleri T.C Merkez Bankasi EVDS’den, H-PRiM, HD-PRIM ve T-PRIM degiskenleri
Turkiye Sigorta Birligi’'nden (TSB) elde edilmistir. Sigortacilik sektori prim Gretimi ile ekonomik blylime arasinda
pozitif ve tek yonlu bir iliski tespit edilmistir. Ekonomik blylme sigortacilik sektérii prim tretimini olumlu
etkilemektedir ayni sekilde sigortacilik sektoru prim tretimi ekonomik biiytimenin nedenidir.

Anahtar kelimeler: Granger nedensellik testi, Sigorta, Ekonomik blyime, VAR
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Giris

Amerikan Risk ve Sigorta Dernegine gore sigorta;
“Tamimlanan kayiplarin 6denmesi, kayiplarla ilgili ortaya
¢ikabilecek diger maddi hasarlarin karsilanmasi konusunda
anlasmaya varilmig  sigorta  kurumlarina  transfer
edilmesidir” (Rejda, 2008). Dorfman’a goére sigortanin
tanimi; “Beklenmedik kayiplarin maliyetlerinin dagilimini
yeniden yapan finansal bir diizenlemedir” (Dorfman, 2002).
Sigorta sektorli bireylerin yani sira sirketleri de ticari
faaliyetlerini devam ettirebilmeleri igin gesitli risklere karsi
korumaktadir. (Insurance Europe, 2012).

Son on yilda finansal gelisme ve ekonomik biyiime
arasindaki iliskinin degerlendirilmesine blylik 6nem
verilmistir (Baltensperger and Bodmer, 2011). Calismalarin
¢ogu bankacilik sektori ve menkul kiymetler piyasalari ile
ilgilidir. Sigorta sektoru istisnai bir sekilde anilmamistir.
Brainard'a gére (2008), bankacilik, sigorta ve menkul
kiymetler piyasalan yakindan iliskili olmasina ragmen,
sigorta biraz farkli ekonomik islevler gerceklestirir. Bu
acidan Ozel bir dikkat ve analiz gerektirmektedir. Sigorta
sektori ve ekonomik blylme arasindaki iliski, son
arastirmalarda bilim adamlar arasinda artan bir ilgi
gormistlr.  Sigorta-bliyime bagl arastirmasi, bu
degiskenler arasindaki iliski hakkinda sonugsuz bir agiklama
yapti. Arastirmacilar nedenselligin dogasi lizerinde, sigorta
gelisiminin ekonomik blyimeye mi yoksa ekonomik
blylmenin misigorta sektdriine mi yoksa her iki degiskenin
birbirine mi neden oldugu konusunda tartismiglardir.

Tlrkiye’de sigortacihk sektorii istenilen diizeyde
degildir. Uluslararasi sigorta piyasalariyla karsilastirildiginda
kisi basi dlisen prim Uretimi ve lretilen primlerin milli gelir
icindeki pay! istenilen diizeyde degildir. Sigortacilik sektori
Tirkiye’de ekonomik katkisinin daha da artmasi igin hem
finansal piyasalar hem de devlet tarafindan yogun bir
sekilde  desteklenmelidir.  Sigortacilik  sektorlniin
canlanmasi ve tasarruf dizeyinin artirilmasi amaciyla
Bireysel Emeklilik Sistemine devlet katkisi getirilmistir. Ttrk
ekonomisinin en bliylk sorunlarindan bir tanesi
tasarruflarin  yetersiz  olmasidir. Tasarruf dizeyinin
yetersizlig§inden dolayi finansal piyasalar fon ihtiyaglarini
karsilayamamaktadirlar. Uygun ekonomik kosullar ve orta
sinifin gelir diizeylerindeki iyilesmeler Turkiye’de sigortacilik
sektorini de canlandirmistir. Sigortacilik sektéri ekonomik
ve sosyal hayatta giliven unsuru tesis eder. Sigortacilik
sektori Ulkelerin gelismislik diizeylerinin bir gostergesidir.

Literatiir

Ekonomik buytime ile sigortacilik sektord iligkisini
arastiran ilk calismalar 1980’li yillarin ikinci yarisinda
yapilmaya baslanmistir (Sarioglu ve Taspunar, 2011). Son
zamanlarda, sigorta sektoriinin ekonomilerdeki roli
blylmustir. Sigorta sektoérinin gelisimi, ekonomik
bliyimenin 6nemli bir belirleyicisidir. Finans piyasalarinin
gelisimi ile ekonomik kalkinma ve gelisme arasindaki bir
iliski olup olmadigini arastiran ¢ok sayida calisma
bulunmaktadir.

Sigorta prim Uretimi ile ekonomik biiyiime ve kalkinma
arasindaki iligkiyi tespite yonelik yapilan literatiir galismalari

irdelendiginde genellikle pozitif iliskinin tespit edildigi
belirlenmistir.

Ulkeler arasinda arastirma sonuglarinin farkliliklarina
ragmen, sigorta-bliyime iliskisi Uzerine yapilan son
calismalarda bazi 6nemli bulgular ortaya konmustur. Haiss
ve Sumegi'nin ¢alismasi (2008) Avrupa sigorta piyasasinda
sigorta yatinmlarinin ve prim dretimlerinin ekonomik
blyime Uzerindeki etkisini arastirmislardir. Yazarlar,
1992'den 2005'e kadar panel veri analizi ile 29 Avrupa
tlkesinin sigorta piyasasini dahil etmislerdir. Sonuglar,
hayat sigortasinin AB-15 iilkelerinde, ayrica Norveg, isvicre
ve izlanda'da ekonomik biiyiime tizerinde olumlu bir etkisi
oldugunu gostermistir. Arastirmacilar, Orta ve Dogu
Avrupa'dan yeni AB Uye Devletleri icin sorumluluk sigortasi
icin daha buytk bir etki bulmuslardir.

Richterkova ve Korab (2013) vyayinlanmis ve
yayinlanmamis 10 ¢alismayi kullanarak sigorta priminin
ekonomik  blylime Uzerindeki nedensel iliskisini
incelemistir. Sonuglar, sigortacilik faaliyetinin ekonomik
blylme Uzerindeki olumlu etkisini dogrulamistir. Yinusa
ve Akinlo'nun ¢alismasi (2011) 1986-2010 déneminde
Nijerya'da sigorta ve ekonomik bliyime arasindaki hem
uzun hem de kisa vadeli iligkileri analiz etmistir. Calisma,
sigorta  gelisiminin  ekonomik  performansla es
bltunlestigini bulmustur. Ayrica sonuglar, hem fiziki
sermaye hem de faiz oranlarinin kisa vadede ekonomik
blyime lzerinde 6nemli bir pozitif etkiye sahip oldugunu,
fiziki sermaye ve enflasyonun ise ekonomik blyliime ile
uzun vadede negatif bir iliskiye sahip oldugunu
gostermistir. Verma ve Bala (2013), Hindistan'da hayat
sigortasi ve ekonomik blylme arasindaki iliskiyi 1990—
1991'den 2010-2011'e kadar olan siire igin incelemistir.
Calismanin bulgulari, hayat sigortasinin Hindistan'daki
ekonomik  blylimeyi o6nemli olcide etkiledigini
gostermistir. Zouhaier (2014) statik bir panel veri modeli
kullanarak, 1990-2011 doneminde 23 OECD iilkesinin
sigorta-ekonomik buylme iligskisi arastirmistir. Temel
bulgular, penetrasyon orani ile oOlgilen hayat disi
sigortanin ekonomik bliylime Gzerindeki olumlu etkisini ve
yogunlukile 6lgllen toplam sigorta ve hayat disi sigortanin
olumsuz etkisini gostermistir. Akinlo ve Apanisil (2014)
1986-2011 doneminde Sahra alti Afrika'da sigorta ve
ekonomik blylime arasindaki iliskiyi arastirmistir. Elde
ettigi sonuglar, sigortanin ekonomik biylime Uzerinde
pozitif ve dnemli bir etkisi oldugunu gdstermistir. Cristea
ve dig. (2014) 1997 ve 2012 yillari arasinda Romanya'da
sigorta ve ekonomik biylUme arasindaki iliskiyi analiz
etmislerdir. Yazarlar Pearson korelasyon katsayisini ve
lineer regresyon denklemini kullanmislardir. Sonuglar,
degiskenler arasinda dogrudan etki ile 6nemli bir iligki
oldugunu gostermistir. Olayungbo ve Akinlo (2016) 1970-
2013 donemi icin sekiz Afrika tlkesinde sigorta ve
ekonomik bliyiime arasindaki dinamik etkilesimleri
arastirmiglardir.  Sigorta  penetrasyonunu ekonomik
blylime igin bir sigorta 06lglsli olarak kullanan
arastirmacilar, Misir icin olumlu bir iliski tespit ederken,
Kenya, Mauritius ve Giiney Afrika icin kisa vadeli olumsuz
ve uzun vadeli olumlu etkiler bulmuslardir. Ayrica Cezayir,
Nijerya, Tunus ve Zimbabve icin olumsuz etkiler tespit
edilmigtir.
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Granger nedensellik yontemini kullanarak ekonomik
bliyime ve sigortacilik sektoéri arasindaki iliskiyi pozitif
bulan ¢alismalar; Ward ve Zurbruegg (2000) 1961-1196
doneminde 9 OECD (lkesini ¢alismasina dahil etmislerdir
ve pozitif iliski bulmuslardir. Webb ve dig. (2002) 55
lkenin sigorta sektoriinii analize dahil etmisler ve pozitif
iliski bulmuslardir. Zuo (2004) Cin sigortacilik sektérini
analize dahil etmis ve pozitif anlamli bir iliski bulmuslardir.
Kugler and Ofoghi (2005) ingiltere sigortacilik sektori ile
ekonomik biliylime arasinda pozitif iliski tespit etmislerdir.
Kose ve dig. (2008) 1981-2008 tarihleri arasinda
Tirkiye’de ekonomik blylme ile sigortacilik sektori
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski tespit etmislerdir.
Arena (2008) 55 ulkeyi analize dahil etmisler ve pozitif
anlamh bir iliski bulmuslardir. Han ve digerleri (2010) 77
Glkenin sigorta piyasasini arastirmislar ve ekonomik
bluyume ile anlamli iligki bulmuslardir. Njegomir ve Stojic
(2010) Bosna Hersek, Hirvatistan, Makedonya, Sirbistan,
Slovenya sigortacilik sektoriini analize dahil etmisler ve
pozitif anlamli bir iliski bulmuslardir. Ege ve Sarag (2011)
29 dlkenin sigorta sektoriine yonelik yaptiklari ¢calismada
anlamh ve pozitif bir iliski bulmuslardir. Kjosevski (2011)
Makedonya ekonomik buyime ile sigorta piyasasi
arasinda pozitif bir iliski bulmuslardir.

Ekonomik biyime ile sigortacilik sektoéri arasinda
herhangi bir etki tespit edemeyen ¢alismalar; Hizli (2007),
Omoke (2012)

Sonug¢ olarak, bankacilik, sigortacilik ve menkul
kiymetler piyasalari yakindan iligkili olmasina ragmen,
sigorta sektorli son vyillarda yapilan ¢alismalarda yogun
olarak kullanilmistir. Arastirmacilar, sigortanin bankacilk
ve menkul kiymetler piyasalarindan biraz farkli ekonomik
islevler gerceklestirdigini ve 0zel dikkat ve analiz
gerektirdigini ileri sirmuislerdir. Sigorta sektoriinln
rolliniin ekonomik biiylime baglaminda tam olarak kabul
edilmistir. Yapilan c¢alsmalarin tamamina yakininda
sigortacilik sektoriiniin ekonomik kalkinmaya etkisi pozitif
olarak bulunmustur.

Veriler

Bu arastirma metodolojisi, Tirkiye sigorta pazarinin
prim dretim buytklGgh ve ekonomik biylimeyi gosteren
gostergelere dayanmaktadir. Calismada ekonomik blyiime
ile sigortacilik sektort  arasindaki iliskiler Granger
Nedensellik Testi ve VAR Modeli ile analiz edilmistir. Analiz
2013:06-2021:06 vyillari arasi ¢eyrek donemlik veriler
kullanilarak yapilmistir. Ekonomik Biiylime; GSYIH ile
sigortaciik  sektdérii;  H-PRIM, HD-PRIM ve T-PRIM
degiskenleriyle temsil edilmistir. Analizde kullanilan GSYiH
degiskenleri T.C Merkez Bankasi EVDS’den, H-PRiM, HD-
PRIM ve T-PRIM degiskenleri Tiirkiye Sigorta Birligi'nden
(TSB) elde edilmistir.

Son zamanlarda yapilan ¢alismalarda ve uluslararasi
istatistiklerde (Akinlo ve Apanisil, 2014; Cristea ve ark.,
2014; Ndalu, 2016; Zouhaier, 2014) sigortacilik alaninda en
¢ok kullanilan gostergeler sigorta penetrasyon derecesi
olarak bilinen toplam primlerin GSYiH'ya orani ve yogunluk
derecesi olarak bilinen sigortali basina toplam primlerdir.
Ekonomik biiyiime, kisi basina diisen GSYiH gdstergesi
kullanilarak tahmin edilmistir (Ohlan, 2017; Olayungbo ve
Akinlo, 2016 ).
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Cizelge 1. Calismada Kullanilan Degiskenlerin Kodlari
Table 1. The Codes of the Variables Used in the Study

GSYiH Gayri Safi Yurt ici Hasila
H-PRIM Hayat Prim Uretimi
HD-PRIM Hayat-Disi Prim Uretimi
T-PRIM Toplam Prim Uretimi
Yontem

Sigortacilik sektori gostergeleri ile ekonomik bliyiime
arasindaki iliski Granger Nedensellik Testi ve VAR Modeli
kullanilarak tahmin edilmistir. Analiz edilen ddénem
boyunca sigorta gelistirme dinamiklerinin ve ekonomik
biyime gostergelerinin  degerlendirilmesine olanak
taniyan tanimlayici istatistik analizleri kullaniimistir.
Yapilan galismalarin genelinde sigortacilik ve ekonomik
blylme arasindaki iliskileri tespit etmek icin korelasyon
analizi uygulanmistir. Korelasyon analizi nedensellik
hakkinda hicbir sey séylemediginden, bu amagla Granger
(1969, 1980) nedensellik testi uygulanmistir. Finansman
ve biylime arasindaki baglantiyi konu alan galismalarda
Granger testinin kullanildig1 gorilmektedir.

Bu model sinirlama olmaksizin ig¢sel degiskenler
arasindaki dinamik iligkileri tahmin etmek amaciyla Sims
(1980)  tarafindan  gelistirilmis ve  ekonomiye
uyarlanmistir. VAR yontemi, birbiriyle alakali zaman
serileri tarafindan olusturulan sistemleri tahmin etmek ve
aralarindaki dinamik etkilesimleri tespit etmek amaciyla
kullanilmaktadir (Gujarati, 2010). Toda ve Yamamoto
(1995) seriler arasindaki nedensellik iliskisini tespit etmek
amaciyla 1995 yilinda gecikmesi artirilmis VAR yontemini
bulmuslardir. Bu ¢calismada Toda ve Yamamoto tarafindan
gelistirilen gecikmesi artirilmig VAR yontemi kullaniimistir.

Duraganlik Analizi (Birim Kok Testi)

Bir zaman serisinin duragan olmasi o zaman serisinin
ortalamasi ve varyansi zaman iginde degismiyor demektir.
Ayni zamanda donemler arasindaki ortak varyans sonuglari
dénemler arasindaki uzakhga bagh ¢ikiyorsa bu zaman serisi
duragandir. (Gujarati, 2009). “Genisletilmis Dickey Fuller
(Augmented Dickey Fuller-ADF)” testi serilerin duraganhgini
tespit eden bir testtir. Serilerin duragan olup olmadiginin
belirlenmesinde yaygin olarak basvurulan testlerin basinda
gelmektedir (Davidson ve MacKinnon, 1999).

Belirli degiskenlerin birim kéke sahip olup olmadigini
kontrol etmeliyiz. Hipotezler asagidaki gibidir:

HO: degiskenler duragan degildir veya birim koke
sahiptir; alternatif hipotez
H1: degiskenler duragandir.

ADF, belirli degiskenlerin duraganhg hakkindaki
hipotezi %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerinde kontrol
etmektedir. Ayrica ADF testinde herhangi bir zaman serisine
uygulanabilecek ¢ tiir farkli kosul vardir. ilk olarak, siireg
kesisimi icerir, ancak trend icermez. ikincisi, siire¢ kesisim
ve trendi igerir. Uglinciisi, siireg kesisme ve egilim icermez.
Tum hesaplamalar ekonometrik yazilim Eviews v. 8.0
uygulanarak yapilmistir.
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ADF testine ait denklem asagidaki gibidir (Lee,
1997: 277):
k
AYt=a+yt+th_1+Z B, AYyi+e
i=1
Denklemde;
A:  Degiskenlere ait birinci farklari,
Y. Analiz kapsamina dahil edilen degiskenleri,
k: Degiskenlerin gecikme uzunluklarini,
& Hata terimlerini ifade etmektedir.
Y::  Birim koke sahip olup olmadigini sifir hipotezi
ifade etmektedir.
P: statistiksel olarak sifirdan farkliysa, degiskenlerin
birim kok icermedigi yani duragan oldugu anlamina
gelir ve HO hipotezi reddedilir. Elde edilen sonugcta p
sifira esitse degiskenlerin duragan olmadig veya
birim koke sahip oldugu anlamina gelir ki bu
durumda HO hipotezi kabul edilir.

Duragan olmayan bir zaman serisi ile karsilagiimasi
durumunda, duragan hale getirilinceye kadar serilerin
farklari alinir. “(A =Y;— Y:.1)”. Duragan hale gelmesi igin (d)
kez farki alinacak olan herhangi bir degiskenin, “I(d) ya da
d’inci  dereceden biitiinlesik” bir slre¢ olarak
adlandinimaktadir. /(d), degiskeninin d adet birim
kokiinin oldugu ifade edilir” (Lee, 1997:277).

Phillips ve Perron (1998) ise, parametrik olmayan birim
kok testini gelistirmislerdir. ADF ve PP tarafindan
gelistirilen birim kdk testlerinin benzer yani, zaman
serilerinin birim koke sahip olup olmadiginin test
edilmesidir. Bu c¢alismada serilerin duraganhgini test
etmek icin ADF yontemi kullanilmistir.

Vektdr Otoregresif Modeli

Vektor Otoregresif (VAR) modelleri, birbirleriyle
etkilesime giren degiskenler arasinda var olan dinamik
iliskileri incelemek igin zaman serisi arastirmalarinda
yaygin olarak kullanilmaktadir. Ayrica, gogu
makroekonomik veya politika yapici kurum tarafindan
kullanilan 6nemli tahmin araclaridir. p degiskenli bir
sistem icin k gecikme sayisina sahip bir VAR modeli
asagidaki gibi yazilabilir (Alper, 2005):

Yi=A1 Y1 A Yot A Y HBX €,

“p sayida esitlige sahip olan bu sistemde Y, p boyutlu
icsel degiskenler vektorini; Ay A,,.,A¢c ve B, pxp boyutlu
katsayilar matrisini; X; , sabit terim, dogrusal trend ve
kukla degiskenlerden olusan p boyutlu deterministtik

Cizelge 2. Tanimlayici istatistikler
Table 2. Descriptive Statistics

degisken vektorini ve g ise, p boyutlu tim varsayimlari
saglayan hata terimleri vektorini temsil etmektedir”
(Alper, 2005).

Es Biitiinlesme Analizleri ve Granger Nedensellik Testi

Sigorta penetrasyon ve ekonomik blylime arasindaki
onci-gecikme iliskisini incelemek icin Granger nedensellik
testi kullaniimistir. Bir degiskenin (sigorta penetrasyon)
baska bir degiskene (ekonomik biyime) neden oldugu
soylenirse Ornegin, sigortanin gecmis degerleri mevcut
ekonomik gelisme diizeyini tahmin etmede yardimci
oluyorsa nedensellik testi ile bu durum ortaya ¢ikartilir.
Granger testi nedensel siralama kavramina
dayanmaktadir. Ayrica, eger ekonomik blyime aslinda
sigortadaki degisikliklere neden oluyorsa, o zaman,
ekonomik buylimenin gegmis tarihi géz 6niine alindiginda,
sigorta sektoriiniin degerleri tahmin edilebilir.

Granger Nedensellik testleri herhangi bir iki degisken
arasinda iliski olup olmadigini varsa bu iliskinin varhigini
ve ayni zamanda yonini test etmek igin
kullanilmaktadir. Granger nedenselligi su sekilde
tanimlamistir. “Y’nin 0ngorisi, X'in gecmis degerleri
kullanildiginda, X’in gecmis degerleri kullaniimadigl
duruma gore daha basariliise X, Y’'nin Granger nedenidir.
Eger tanimlama dogru ise nedensellik iliskisi X->Y
seklinde gosterilir” (Gujarati, 2009).

“Standart Granger nedensellik testi VAR modeline
dayalidir. VAR modeline dayali Granger nedensellik testi
seriler arasinda es bitiinlesme oldugu durumlarda hatal
sonuglar verebilir. Bu sorunu gidermek i¢cin VECM’nin
tahmin edilmesi gerekir” (Engle and Granger, 1987).
Nedensellik iliskisi olmadigini  tespit eden VECM
standartlarinda Granger nedensellik testi formull
asagidaki gibi yazilabilir;

p-1 p-1
AY, =ao + Z a; AY, 4 + Z Ay AXp g + 91 ECT,y + 84,
t=1 t=1

p-1 p-1
AX, =pf, + Z B AYy + z Bt DXy + @2 ECT,_y + €5,

t=1 t=1

“ECT uzun donem es bitinlesme iliskisinin kalintilarini,
ise hata terimini ifade etmektedir. VECM’ye dayal
Granger nedensellik testi hem kisa donem hem de uzun
doénem nedensellik iligkisini test edebilmektedir. ECT¢.,
VECM’e dayali Granger nedensellik testinde X'ten Y’ye
dogru nedensellik iliskisini test edebilmek igin Wald (f-
testi) kullanilir. Uzun donem nedensellik iliskisini tespit
edebilmek icin t-istatistigiyle kullanihr” (Yoo, 2009).

Analize Dahil Edilen Degiskenler En Diisilk Deger En Yiiksek Deger Ortalama Deger Standart Sapma Zaman Serisi
GSYiH 20.842.792.000 33.529.893.000 27.482.821.970 3.004.468.470 33
H-PRIM 226.557.434 3.395.327.657 1.423.630.502 767.992.149 88
HD-PRIM 3.245.125 20.834.288.077 8.161.948.737 4.778.365.862 88
T-PRIM 524.607.376  24.229.615.734 9.585.579.239 5.523.927.329 33
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Cizelge 3. Least Squares Sonuglari
Table 3. Least Squares Results

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGH_PRIM 0,008915 0,139131 0,064076 0,9493
LOGHD_PRIM -0,053838 0,053311 -1,009865 0,3109
LOGT_PRIM 0,176754 0,184181 0,959153 0,3454
C 11,03089 0,498045 41,11688 0,0000
R-squared 0,573497 Mean dependent var 14,03076
Adjusted R-squared 0,519376 S.D. dependent var 0,111411
S.E. of regression 0,077113 Akaike info criterion -1,173611
Sum squared reside 0,171491 Schwarz criterion -1,991117
Log likelihood 39,86460 Hannan-Quinn critter. -1,111578
F-statistic 11,99816 Durbin-Watson stat 1,795691
Prob(F-statistic) 0,000015

Cizelge 4. Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuglari

Table 4. Augmented Dickey Fuller (ADF) Unit Root Test Results

ADF- Augmented Dickey Fuller

Degiskenler

t-Statistic  Olasilik degerleri Level (%1) Level (%5) Level (%10)
Kesisme + Seviye -2,922252(2) 0,0059 -2,579222 -2,957757 -2,522999
Kesisme + 1. Fark -19,93973(1) 0,0001 -2,579222 -2,957757 -2,522999
GSYIH Trend ve Kesisme + Seviye -17,39292(1) 0,0000 -3,295729 -2,559279 -2,219292
Trend ve Kesisme + 1. Fark -9,105922(2) 0,0000 -3,222979 -2,590522 -2,225223
Yok + Seviye -2,279121(2) 0,0015 -2,537120 -1,952910 -1,510011
Yok + 1. Fark -20,22957(1) 0,0000 -2,537120 -1,952910 -1,510011
Kesisme + Seviye -13,91525(2) 0,0000 -2,579222 -2,957757 -2,522999
Kesisme + 1. Fark -7,371552(3) 0,0000 -2,711357 -2,991029 -2,529905
H-PRIM Trend ve Kesisme + Seviye -13,52599(2) 0,0000 -3,209923 -2,573233 -2,221729
Trend ve Kesisme + 1. Fark -2,795971(7) 0,0255 -3,315235 -2,522022 -2,239592
Yok + Seviye -13,37991(2) 0,0000 -2,537120 -1,952910 -1,510011
Yok + 1. Fark -2,579053(5) 0,0009 -2,553952 -1,955591 -1,509792
Kesisme + Seviye -9,151221(1) 0,0000 -2,570170 -2,952972 -2,521007
Kesisme + 1. Fark -5,235591(7) 0,0000 -2,752935 -2,999053 -2,529752
HD-PRIM Trend ve Kesisme + Seviye -5,233959(7) 0,0012 -3,293209 -2,512199 -2,232079
Trend ve Kesisme + 1. Fark -5,599275(7) 0,0009 -3,315235 -2,522022 -2,239592
Yok + Seviye -9,299955(1) 0,0000 -2,533202 -1,952372 -1,510211
Yok + 1. Fark -5,529075(7) 0,0000 -2,559259 -1,955305 -1,509395
Kesisme + Seviye -5,939579(5) 0,0000 -2,723070 -2,995225 -2,522503
Kesisme + 1. Fark -2,595199(5) 0,0127 -2,723070 -2,995225 -2,522503
T-PRIM Trend ve Kesisme + Seviye -5,259921(7) 0,0012 -3,293209 -2,512199 -2,232079
Trend ve Kesisme + 1. Fark -3,072391(5) 0,0191 -3,273207 -2,502202 -2,229053
Yok + Seviye -2,255292(5) 0,0017 -2,550720 -1,955020 -1,509070
Yok + 1. Fark -2,570079(5) 0,0010 -2,550720 -1,955020 -1,509070
Bulgular

Kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler
Cizelge 2’de verilmistir.

Tirkiye’de 2013:06-2021:03 vyillari arasi  GSYiH
ortalama 27.487 milyon TL, H-PRIM ortalama 1.423
milyon TL, HD-PRIM ortalama 8.161 milyon TL, T-PRIM
ortalama 9.585 TL olarak gerceklesmistir.

Bagimsiz degiskenlerin normal dagilip dagiimadigini
tespit etmek amaciyla Coklu Dogrusal Regresyon Analizi
yapilmistir. Oncelikle verilerimizin logaritmik
dénusimlerini yapmamiz gerekmektedir. Coklu Dogrusal
Regresyon Analizi sonuglari Cizelge 3’de verilmistir.

Bagimsiz degiskenlerimiz olan H-Prim, HD-Prim ve T-Prim
olasilik degerleri 0,05’'den kiglk oldugu icin anlamsizdir.
Modelimizde Coklu dogrusal bagintt sorunu vardir.
Dolayisiyla ele aldigimiz modele déntisiim uygulanmistir.
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CSUM ve CUSUM of Squares testleri degiskenlere ait
yapisal bir kirllmanin olup olmadigini incelemektedir. Bu
calismada geri donuslii artiklarin karelerini kullanan ve
yapisal kirilmalari tespit eden CUSUM ve CUSUM of
Squares testleri yapilmistir. Yapisal kirilmalarinin tespit
edilmesinde CUSUM of Squares testi CUSUM testine gore
daha duyarhdir. Bu ¢alismada yapisal kirllmanin tespiti igin
her iki test sonuglarina da bakilmistir. Grafik 1’de CUSUM
test sonuglari, Grafik 2’de CUSUM of Squares test
sonuglari verilmigtir.

CSUM testi sonuglarina bakildiginda (Grafik 1),
grafigimiz sinirlarin icerisinde oldugu icin yapisal kirilma
yoktur. CUSUM of Squares testi sonuglarina bakildiginda
(Grafik 1), 2018Q4 ile 2020Q2 tarihleri arasinda yapisal
kirilma vardir.
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Zaman serisi degiskenin de analiz donemi igerisinde
gorilen yapisal degisiklikler biliniyorsa kurulan modele
kukla(dummy) degiskenlerin eklenmesi ile birim-kok testi
yapiimaktadir.  Yapisal kirlmanin  dizeltilmesi igin
“dummy” degiskeni olusturulmustur ve CUSUM of
Squares Test sonucuna tekrar bakilmistir.

Dizeltme sonrasi CUSUM of Squares Test sonuglarina
bakildiginda modelimizde yapisal kirilmanin olmadigi
gorilmektedir. Serilerdeki duraganligin sinanmasi igin ADF
testleri  kullanilmustir.  Serilerimizin  duragan olup
olmadigini anlamamiz iginde grafigini gizeriz.

Birinci grafiklerde degiskenlerimizin normal dagilimlari
yer almaktadir. ikinci grafiklerde ise degiskenlerin
logaritmik dagilimlari yer almaktadir. Ugiincii grafikler ise
degiskenlerin birinci farklari alinarak olusturulmustur.
Butlin grafiklere bakildiginda bu ¢alismada ele alinan
degiskenlerin sirekli artan ve azalan bir seyir halinde
oldugu gorialmektedir.

Serilerin duragan olup olmadigini tespit etmek
amaclyla Augmented Dickey Fuller (ADF) testi yapilmistir.
Test sonuglari asagidaki Cizelge 4‘te verilmistir.

Birim kok testi sonuglari incelendiginde t-Statistic
sonucu mutlak deger olarak %1, %5, %10 anlamlilik

Cizelge 5. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi
Table 5. Determination of Appropriate Delay Length

seviyelerinden biyikse serimiz duragandir. Ayni sekilde
olasilik degerleri (Prob.) 0,05'ten kiglUkse serimiz
duragandir. ADF testi yapilirken serilerimizin gecikme
uzunlugu serbest birakilmistir. Tablodaki sonuglari hangi
gecikme uzunlugunda yakaladigini t-Statistic sonuglari
verilirken parantez icinde belirtilmistir.

GSYIH serimizin t-Statistic sonuglari mutlak deger
olarak %1, %5, %10 anlamlilik dizeylerinden daha
bayaktar. Ayni sekilde olasilik degerlerinin  tamami
0,05’den kiigiiktiir. GSYiH serimiz duragandir.

H-PRIM serimizin olasilik degerlerinin tamami 0,05’ten
kUguktar. T-statistic degerleri ise %5 ve %10 anlamhlik
dizeylerinden mutlak deger olarak daha buyuktir. H-
PRIM serimiz duragandir. HD-PRIM serimizin olasilik
degerleri 0,05’den kugliktlr. Serimizin t-statistic degerleri
%1, %5 ve %10 anlamlilk dizeylerinden mutlak deger
olarak daha buyuktir.

HD-PRIM serimiz duragandir. T-PRiM serimizin olasilik
degerlerinin tamami 0,05’den daha kiguktir. Serimizin t-
statistic degerleri %5 ve %10 anlamlilik dizeylerinden
mutlak deger olarak daha biylktir. T-PRIM serimiz
duragandir.

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -16,97606 NA 5,26e-05 1,498290 1,688605 1,556471
1 29,50283 76,35818 6,05e-06 -0,678774 0,272801 -0,387868
2 83,30117 73,01203 4,40e-07 -3,378655 -1,665821 -2,855024
3 125,3830 45,08771* 8,46e-08 -5,241645 -2,767551* -4,485290
4 150,1129 19,43060 7,26e-08* -5,865207* -2,629853 -4,876127*

Cizelge 6. Granger Nedensellik Analizi Sonuglari
Table 6. Granger Causality Analysis Results

Bagimh degisken: LOGGSYIHFARK

Harig tutulan Chi-sq df Prob.
LOGH_PRIMFARK 0,802886 4 0,8281 RED
LOGHD_PRIMFARK 2,408818 4 0,4816 RED
LOGT_PRIMFARK 1,558422 4 0,8263 RED
Hepsi 62,60015 33 0,0000

Bagimh degisken: LOGH_PRIMFARK
Harig tutulan Chi-sq df Prob.
LOGGSYIHFARK 12,28040 4 0,0088 KABUL
LOGHD_PRIMFARK 10,05065 4 0,0286 KABUL
LOGT_PRIMFARK 11,28060 4 0,0226 KABUL
Hepsi 80,26185 33 0,0000

Bagimh degisken: LOGHD_PRIMFARK

Harig tutulan Chi-sqg df Prob.
LOGGSYIHFARK 41,28442 4 0,0000 KABUL
LOGH_PRIMFARK 5,485452 4 0,2410 RED
LOGT_PRIMFARK 6,865826 4 0,0862 RED
Hepsi 85,65415 33 0,0000

Bagiml degisken: LOGT_PRIMFARK
Harig tutulan Chi-sq df Prob.
LOGGSYIHFARK 42,82565 4 0,0000 KABUL
LOGH_PRIMFARK 6,224880 4 0,1822 RED
LOGHD_PRIMFARK 8,621515 4 0,0452 KABUL
Hepsi 120,6182 33 0,0000
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Graphic 4. Graphical representation of the stationarity of the series

Degiskenler arasindaki es bitlinlesme olup olmadiginin
VAR karakteristik sonuglari ile es biitiinlesme ile elde edilen
hata terimlerinin duraganligi ile desteklemek gerekmektedir.
Bu baglamda Grafik 5'de VAR karakteristik kokleri verilmistir.
Bu sonugta es bitinlesme iligkisinin varligindan s6z
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edebilmemiz icin karakteristik kéklerin mutlak deger olarak
birden kigilik olmasi gerekir.

Grafik 5 incelendiginde birim ¢emberi icerisinde biitiin
karakteristik koklerin yer aldigi goriilmektedir. Bu sonug bize
koklerin simetrik bir iz diisiime sahip olduklari ve aralarinda
es bltlinlesme iliskisi oldugunu desteklemektedir.
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Grafik 5. Karakteristik Kokler
Graphic 5. Characteristic Roots

Calismamizda ceyrek veriler kullanildigi icin en blyik
gecikme uzunlugu 4 olarak segilmistir. Ayni zamanda Akaike
(AIC), Hannan Quinn (HQ) ve Schwarz (SC) gibi kritik
degerleri en kiglk yapan gecikme uzunlugu belirlenmeye
cahsilmistir.

Cizelge 5’teki sonuglara bakildiginda, AIC ve HQ bilgi
kriterlerinin gecikme sayisini 4 olarak verdikleri
gorlilmektedir. Modelin gecikme uzunlugunun 4 olarak
alinmasi uygun bulunmustur.

Cizelge 6’da Granger testinin gecikme uzunluklarn “4”
olarak alinmistir. Hayat sigorta prim toplamlari Gayri Safi
Yurt ici Hasilanin granger nedeni degildir. Hayat-Disi
sigorta prim toplamlari Gayri Safi Yurt ici Hasilanin granger
nedeni degildir. Toplam primler Gayri Safi Yurt ici
Hasilanin granger nedeni degildir.

GSYiH, Hayat prim {retiminin granger nedenidir.
GSYiH, Hayat disi prim Uretiminin granger nedenidir.
GSYiH toplam prim Uretiminin granger nedenidir.

Sonug

Bu arastirmanin temel amaci, Turkiye’de sigortacilik ve
ekonomik blylme arasindaki iliskileri incelemektir. Son
on yilda finansal gelisme ve ekonomik bliyiime arasindaki
iliskinin degerlendirilmesine bliyik 6nem verilmistir. Cogu
calisma bankacilik sektéri ve menkul kiymetler piyasalari
ile ilgilidir. Yerli literatlre bakildiginda sigorta sektoriine
yonelik c¢alismalarin  sayisinin  olduk¢a az oldugu
gorilmektedir. Bankacilik, sigorta ve menkul kiymetler
piyasalari yakindan iliskili olmasina ragmen, sigorta biraz
farkli ekonomik islevler yerine getirir. Bu agidan 6zel bir
dikkat ve analiz gerektirmektedir.

Tirkiye'de sigortacilik sektoriinde prim dretimi yillar
itibariyle artislar goéstermistir. Bu prim artisinda zorunlu
sigortalarin payi buyuktir. Konutlarla ilgili yapilacak resmi
islemlerde zorunlu deprem sigortasi poligesinin sart
kosulmasi sigortaliik oranina olumlu katki yapmistir.
Zorunlu trafik sigortasinda yapilan denetimler sigortalilik
oranina yansimaktadir. Ozellikle bankalarin  kredi
satislarinda istedikleri hayat sigortasi ve diger sigortalar da
prim Gretimine blyk katki saglamaktadir.

Son zamanlarda yapilan ¢alismalarda ve uluslararasi
istatistiklerde (Akinlo ve Apanisil, 2014; Cristea ve ark.,
2014; Ndalu, 2016; Zouhaier, 2014) sigortacilik alaninda
en ¢ok kullanilan gostergeler sigorta penetrasyon derecesi
olarak bilinen toplam primlerin GSYiH'ya orani ve
yogunluk derecesi olarak bilinen sigortali basina toplam
primlerdir. Ekonomik biyiime, kisi basina disen GSYiH
gostergesi kullanilarak tahmin edilmistir (Ohlan, 2017;
Olayungbo ve Akinlo, 2016 ).

Calismada GSYIH ile sigortacilik sektdérii arasindaki
nedensellik iligkisi incelenmistir. 2013Q6 ile 2021Q6
doénemleri arasindaki ¢eyrek veriler kullaniimistir. Ceyrek
veriler oncelikle birim koék testi ile duragan hale
getirilmistir. Seriler duraganlastirildiktan sonra Granger
nedensellik testi uygulanmistir. Yapilan analizde gecikme
uzunlugu 4 olarak hesaplanmistir. Sonug olarak 2013Q6 ile
2021Q6 dénemleri arasinda Tiirkiye ekonomisinde GSYiH
ile sigortacilik sektériniin nedensellik iliskisi bulunmustur.
Bu ddnem icin GSYIH sigorta sektdriiniin prim iretimini
desteklemistir sonucu ortaya c¢ikmistir. Literatirdeki
¢alismalarin tamamina yakini sigorta sektori ile ekonomik
buylime arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulmuslardir.
Bu calismadan c¢ikan sonuclarda bunu desteklemektedir.

Extended Summary

While insurance companies provide protection
functions, they contribute to economic growth through
marginal capital efficiency, savings rates, and
technological progress. Insurance companies cover the
losses of the economic units that made a loss. These
economic units, namely households or companies, can
keep their financial positions in a certain balance by
transferring different risks on them to insurance
companies. Individuals who transfer some of the risk
burdens on them will be willing to purchase goods or
services of higher value. Thus, insurance causes increased
demands that will stimulate production and employment
and ultimately increase economic growth. In addition,
businesses that transfer risks related to employee
responsibilities, property, illnesses, injuries, and the lives
of key personnel to insurance companies direct their
resources and energies to their core activities. These
businesses will dare to make real investments that can
contribute highly to economic growth. Without the
cooperation, pooling, and risk transfer mechanisms
created by insurance companies, some financial activities
will be incomplete, and the aim of achieving social welfare
may be difficult. Because insurance encourages
investment and innovation by creating an environment of
security. Companies may need large amounts of provident
funds if insurance is not covered. Adverse events will be
particularly difficult for small and medium-sized
businesses with very limited access to finance. By
increasing the marginal efficiency of capital, insurance
enables companies to secure themselves without the
need for highly liquid funds to finance projects with high
returns. Thus, insurance companies are willing to protect
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funds to finance real investments that will generate
economic growth.

Insurance is one of the cornerstones of modern life.
Without insurance, today's society and economy can
become inoperable in many ways. The insurance sector
can be affected by political, economic, technological,
climatic, etc. that may occur in daily life. It protects
individuals or companies against risks. The share of the
insurance sector in the financing of investments and the
development of financial services in developing
economies is increasing day by day. Insurance companies
contribute to economic growth by transferring the
premiums they collect to the capital market. In Turkey, the
insurance rate and the premiums collected are increasing
every year. The share of the insurance sector in the
Turkish financial sector is around 4%. When we compare
this rate with the world insurance sector, it is seen that it
is not sufficient. However, the growth dynamic of the
sector is relatively high in terms of the young population
and new insurance branches in Turkey.

This study examines the relationships between the
insurance sector and economic growth in Turkey. The
relationship between economic growth and the insurance
sector was analyzed with the VAR model and the Granger
Causality Test. The analysis was made using quarterly data
between 2013:06-2021:06. The variables of Gross
Domestic Product and premium production of the life
insurance branch, premium production of the non-life
insurance branch, and total premium production were
used in the analysis. GDP variables used in the analysis
were obtained from the Central Bank of the Republic of
Turkey EVDS, and the variables H-PRIM, HD-PRIM, and T-
PRIM were obtained from the Insurance Association of
Turkey (TSB).

Studies found a positive relationship between
economic growth and the insurance sector using the
Granger causality method; Ward and Zurbruegg (2000)
included 9 OECD countries in the 1961-1196 period and
found a positive relationship. Webb et al. (2002) included
the insurance industry of 55 countries in the analysis and
found a positive relationship. Zuo (2004) included the
Chinese insurance industry in the analysis and found a
significant positive relationship. Kugler and Ofoghi (2005)
found a positive relationship between the UK insurance
sector and economic growth. Kose et al. (2008) found a
positive and significant relationship between economic
growth and the insurance sector in Turkey between 1981
and 2008. Arena (2008) included 55 countries in the
analysis and found a significant positive relationship. Haiss
and Sumegi (2008) included 29 EU countries in the
analysis and found a significant positive relationship. Han
et al. (2010) investigated the insurance market of 77
countries and found a significant relationship with
economic growth. Njegomir and Stojic (2010) included the
insurance sector of Bosnia and Herzegovina, Croatia,
Macedonia, Serbia, and Slovenia in the analysis and found
a significant positive relationship. Ege and Sara¢ (2011)
found a significant and positive relationship in their study
on the insurance sector of 29 countries. Kjosevski (2011)
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found a positive relationship between the Macedonian
insurance market and economic growth.

The insurance sector is an essential source of savings
for countries. Funds collected as insurance premiums are
very important for the deepening of the financial
economy. Today, developed countries are saturated in
terms of insurable potential. As a matter of fact, the sector
tends to grow rapidly, especially in emerging markets such
as Turkey. So much so that the orientation of
multinational insurance companies to developing markets
is increasing, and institutionalization efforts continue in
these countries. Ultimately, it can be said that the level of
economic development of a country and the distance
taken in the insurance sector is in the same direction. In
this study, the insurance sector in the world and in Turkey
was examined in general terms, and the causality
relationship between the insurance sector and economic
growth in Turkey was investigated with an econometric
method. According to the results obtained, the insurance
sector and economic growth are related both in the long
run and the short run in Turkey. Accordingly,
developments in the insurance sector will have a positive
impact on economic growth.

As a result, the insurance sector has critical
importance in terms of deepening the capital markets. In
addition, the collapse of the social security system in
Turkey, the economic difficulties of the retirees, and
perhaps the problems in the health system are due to the
fact that the insurance culture has not developed in our
country, except for branches that have legal obligations.
Nevertheless, as Turkey progresses economically, the
insurance sector will also go a long way in line with this
development. As a matter of fact, although insurance
awareness has not yet been formed in Turkey and there
are socio-psychological obstacles to the spread of
insurance, the Turkish insurance industry has a potential
that is open to development. Because the Turkish
insurance market has not yet reached saturation.
Certainly, policymakers should pave the way for the sector
by making structural and remedial decisions to take care
of this progress, which is expected to be compatible with
the general course of the economy.

A positive and unidirectional relationship was
determined between the insurance sector premium
production and economic growth. Economic growth
positively affects the premium production in the
insurance sector, likewise, the premium production in the
insurance sector is the cause of economic growth. Series
First, the ADF test was made stationary. After the series
were made stationary, the Granger causality test was
applied. In the Granger causality test, the lag leg was
chosen as 4. As a result, causality relationship between
GDP and insurance sector in the Turkish economy
between 2013Q6 and 2021Q6 periods was found. The
result was that GDP for this period supported the
premium production of the insurance sector. Almost all of
the studies in the literature have found a positive and
significant relationship between the insurance sector and
economic growth. The results from this study support this.
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