SV

—3

| esjournal.cumhuriyet.edu.tr |

Journal of Economics and Administrative Sciences, 24 (1): 36-49, 2023
DOI: https://doi.org/10.37880/cumuiibf.1173166

Journal of Economics and Administrative Sciences

Founded: 2000 Available online, ISSN: 1303-1279 Publisher: Sivas Cumhuriyet Universitesi

Performance Analysis of Participation Banks Operating in Tiirkiye

Numan Yildiz12*

1 Sivas Cumhuriyet Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Muhasebe Finans ve Bankacilik Anabilim Dali, Sivas, Tiirkiye.

*Corresponding author
Research Article

History

Received: 09/09/2022
Accepted: 23/11/2022

Acknowledgement

#This study is a part of master’s
thesis.

ABSTRACT

Within the banking system, the interest-free finance model is known as Islamic banks, which operate based on Islamic
rules. The main task of Islamic banks is to bring the funds that people keep under their pillows due to their religious
beliefs into the economy and to contribute to economic growth and development. This bank model, known as Islamic
bank in the world, started to operate as private financial institutions in Tiirkiye and continued to function as
participation banks with the amendments made to the banking law in the following years. With this study,
information was given about the definition of the Islamic bank model, its operating principles, objectives and
historical developments, and the financial data of private and public participation banks operating as Islamic banks
in Tiirkiye were examined and their performance was compared. With the inclusion of public participation banks in
the sector, how the participation banks' share in the sector has improved has been evaluated with the analysis. The
financial performance comparison of participation banks covers the years 2015-2021. The reason for covering these
dates is that the public participation banks started their activities in 2015. In this comparison, the CAMELS analysis
method was used and information was given about the analysis results of the participation banks and their
achievements. In order to create the values of the six main data belonging to the CAMELS analysis method, twenty-
one sub-data were created by conducting a literature review. The data used in the study were taken from the financial
reports on the websites of the Participation Banks Association of Tiirkiye and participation banks. As a result of the
study, the financial performances of participation banks between the Deci-sioned years showed both positive and
negative directional variability. According to the results obtained from the data subject of the analysis, it has been
observed that the progress of participation banks in the banking sector is slow. owever, the increase in technological
investments made and the start of increasing the product variety for its customers indicate that the slow structure of
participation banks in the sector may show positive changes in the coming years.
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oz

Bankacilik sistemi icerisinde faizsiz finans modeli, Islami kurallara dayali faaliyet gésteren islami bankalar olarak
bilinmektedir. Islami bankalarin en biiyiik gérevi, insanlarin dini inanglarindan dolayi yastik altinda
bulundurduklari fonlari ekonomiye kazandirmak, ekonomik biiyiime ve kalkinmaya katki saglamaktir. Diinya’da
islami banka olarak bilinen bu banka modeli Tiirkiye’de 6zel finans kurumlari olarak faaliyete baslamis ilerleyen
yillarda ise bankacilik kanununda yapilan degisikliklerle katilim bankalari olarak faaliyetlerine devam etmistir. Bu
calisma ile islami banka modelinin tanimi, ¢alisma prensipleri, amaglari ve tarihsel gelismeleri hakkinda bilgi
verilmis, Tiirkiye’de islami banka olarak faaliyet gésteren 6zel ve kamu katilim bankalarinin finansal verileri
incelenerek performanslari karsilastiriimistir. Kamu katiim bankalarinin sektére déhil olmasi ile birlikte katilim
bankalarinin sektérdeki payinda nasil bir gelisme oldugu analiz ile degerlendirilmistir. Katilim bankalarina ait
finansal performans karsilastirmasi 2015-2021 yillarini kapsamaktadir. Bu tarihleri kapsamasinin nedeni ise kamu
katihm bankalarinin 2015 yilinda faaliyete baslamis olmasidir. Bu karsilastirmada CAMELS analiz yontemi
kullanilmis ve katilim bankalarina ait analiz sonuglari ile basarilari hakkinda bilgi verilmistir. CAMELS analiz
yénteminde ait alti adet ana verinin degerlerini olusturmak igin yirmi bir adet alt veri literatiir taramasi yapilarak
olusturulmustur. Calismada kullanilan veriler, Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi'ne ve katilim bankalarina ait
internet sitelerindeki finansal raporlardan alinmistir. Yapilan ¢alismanin sonucunda katiim bankalarinin
belirlenen yillar arasindaki finansal performanslari hem pozitif yonli hem de negatif yonlii degisiklikler
gostermistir. Analize konu olan verilerden ¢ikan sonuglara gére katilim bankalarinin bankacilik sektériindeki
ilerlemesinin yavas oldugu gézlemlenmistir. Bununla birlikte yapilan teknolojik yatirnmlarin artmasi ve
milisterilerine yénelik (iriin ¢esitliliGin arastiriimaya baslanmasi ilerleyen yillarda katihm bankalarinin sektérdeki
yavas yapisinin pozitif yénlii degiskenlik gésterebilecedini isaret etmektedir.
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Giris

Gegmisten gliniimiize birgok farkli kalipta uygulanan
islami kurallara dayali banka denemeleri 1960’l yillarda
bankacilik sisteminde islami banka adi altinda uygulanmaya
baslamistir. islamiyet’'te faizin haram olmasindan dolayi
fonlarini degerlendirmek isteyen insanlarin bir arayis icinde
olmasi Islami banka modelinin kurulmasindaki en biiyiik
sebeplerin basinda gelmektedir. islami banka modelinin,
inanglarindan dolayi fonlarini degerlendiremeyen insanlara
ait atl durumda bulunan kaynaklari ekonomiye
kazandirmasi ve islami fon biiyiikligtiniin gok yiiksek olmasi
diger ekonomi modellerinin de dikkatini ¢ekmistir. Bu
bankalara yapilan yatirmlar sadece islam ilkeleriyle sinirli
kalmamis fonlari kendi Ulkelerine ¢ekebilmek igin birgcok
iilke islami banka modelini olusturmaya baglamistir(Ozcan,
Haziroglu 2000:9).

1980'li yillarda islami banka modeli hizli bir sekilde
bliylimeye baslamistir. Bu biiyiime ile birlikte diinyada islami
ilkelere dayali ekonomi modeli olusmustur. islami banka
modeli bu temel taslan sayesinde bankacilik sektoriinde ve
ekonomik sistemde saglam bir yere sahip olmustur.

islami banka modelinin diinyada hizli bir sekilde
gelismesi Turkiye’de de bu sektdrde yatirimlarin artmasini
saglamistir. islami banka modeli Tiirkiye’de Katilim bankasi
adi altinda faaliyet géstermektedir. islam ilkelerine ait fon
blydkliginden pay almak isteyen Tirkiye hem katilim
bankalarinin gelismesi hem de yabanci yatirimcilarin
Ulkemize yatinm yapmasi icin bu alanda yeni kararlar
almistir (Tenekeci 2017).

Calisma g bolimden olusmaktadir. Birinci bolimde
katilim bankalarinin tanimi, ¢alisma prensipleri ve amaglar
hakkinda detayli bilgiler verilmistir. ikinci béliimde, islami
banka modelinin Diinya’da ve Tirkiye'deki tarihsel gelisimi
hakkinda bilgiler verilmistir. Ugiincii béliimde ise calismanin
amaci, veri seti ve yonteminden bahsedilerek Tirkiye'de
faaliyet gosteren 6zel ve kamu katiim bankalarinin 2015-
2021 yillari arasi performanslarindaki gelismeler CAMELS (C
- Capital Adequacy, A - Asset Quality, M - Management
Quality, E - Earnings, L - Liquidity, S - Sensitivity) yontemi ile
karsilastirmal bir sekilde incelenmistir. Analiz sonucunda
elde edilen veriler yorumlanmistir.

Katiim Bankaciliginin Tanimi,
Prensipleri

Amaglari ve Calisma

islami banka uygulamalarinin gegmisi 1960’li yillara
kadar uzanmaktadir. Tlrkiye’de bu kurumlar 1980’li yillarda
ozel finans kurumlar olarak faaliyetlerine baslamis;
19/10/2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile katihm

bankalari adini alarak bankacilik mevzuatina dahil
edilmislerdir.
“Katihm  bankalarini, tasarruflarini  kullandirmalari

karsihiginda  faiz almak istemedigi icin tasarruflarini
bankalara yatirmayip yastik altinda altin, déviz, ev, arsa
seklinde yatirim yapan tasarruf sahiplerinin, tasarruflarinin
tiretim stirecine dahil edilmesi amaciyla kurulan ve kar —
zarar ortakhidi anlayisiyla faaliyette bulunan kurumlar”

seklinde tanimlamak mimkiindir (Takan, Acar Boyacioglu

2013:14).

Katilim bankalari; yatirim yapmak isteyen insanlara kar
ve zarar ortakligi ile gesitli finansman hizmetleri sunan, reel
ekonomiyi finanse etmek icin farkli kaynaklar olusturan, bu
kaynaklar ile finans sektoriinde faaliyette bulunan, bu isleri
yaparken de diger bankalarin sundugu hizmetleri de sunan
kuruluglardir. Katihm bankalari; bir yandan musterilerinden
topladigl fonlari katilma hesaplar veya cari hesaplarda
degerlendirirken, diger yandan toplanan bu fonlar faizsiz
finansman Urlnlerinde kullanilarak reel ekonomiye
kazandirilir. Bu finansman islemleri sonucu olusan kar veya
zarar katilim hesaplarina dagitilir. Buradan da anlasilacagi
Uzere, katihm bankalari geleneksel bankalarda bulunan
faizli Urunlerin yerini alan faizsiz Urlnler kullanarak
musterilerine gesitli yontemlerle hizmet sunmaktadirlar
(Tung 2000:13).

Katihm bankalarinin  var olma nedeni faizsizlik
prensibidir. Bu prensibin 6zlinli de asagidaki iki unsur
olusturmaktadir (TKBB 2021):

e Faiz kesinlikle yasaktir. Faiz yerine, kar ve zarar ortaklig
sistemi kullanilarak fon toplama islemi yapilmaktadir.

e Mdisterinin almak istedigi mali saticidan pesin alarak
talepte bulunan musteriye vadeli satmak suretiyle
(murabaha), leasing ve ortaklik gibi islemlerle fon
kullandiriimaktir.

Katim bankalari, faizsizlik ilkesine dayali sistem ile
mdsterilerinden almis olduklari fonlari ticari faaliyetlerde
degerlendirerek elde edilen kar ya da zarari misterilerine
belirli oranlarla dagitmakta; kar/zarar ortakligi cercevesinde
islemlerini  ylrtutmektedirler. S6z konusu banklarin
islemlerini yirdtirken dayandiklari prensipler asagidaki
gibidir (Ozulucan, Devran 2009:88):

e Katihm bankalarinin ¢alisma modeli riske
dayanmaktadir. Banka nezdinde musteriden toplanan
kaynaklar ve banka sermayesi ticaret icerisinde verimli
bir sekilde kullanilmalidir. Katihm  bankalarinin
misterilerini ticarete yonlendirmesinin en blylik
nedeni faizin islam’da yasaklanmis olmasi ve ticaretin
helal kiinmis olmasindan kaynaklanmaktadir.

e Fonlarin blyilk bir cogunlugu sosyal sorumluluga sahip
projelerde finansman olarak kullaniimaktadir.

e Finansal risk, sermaye sahibine aittir. Yani sermayeyi
isleten, herhangi bir risk altinda bulunmamaktadir.

e islam dininde faiz haram oldugundan dolayi islami
kurallara gore galisan katihm bankalarinda da kesinlikle
yasaktir. Musterilerine sunulan hizmetleri tamaminda
faizsiz hizmetler verilmektedir. Yani sagladiklari
kaynaklara ve kullandirdiklari fonlarin higbirinde faizli
islem yapmazlar.

e Katihm bankalarinin ¢alisma esasi kar ve/veya zarara
katilma ortakhigi veya sermaye istiraki biciminde
gorilmektedir. Bu calisma sekli Islami bankalar
sektdériinde kabul gérmistiir. Islamiyet'te sermaye
sahibi olan kisi veya kurum elde ettigi kari emek
harcayan ile paylasabilir. Sermayenin kar veya getiri
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orani yani kara katilma orani belli olmakla birlikte elde
edilecek karin tutari belli degildir.

Ekonomik anlamda yasaklanan olgularin basinda faiz
yasagi gelmektedir. Islam’in bu yasagi cercevesinde faaliyet
gosterecek kurumsal yapilarin olusturulmasi bu baglamda
Oonem arz etmektedir. Bu cergevede, geleneksel bankalarla
rekabet edebilecek islami banka sisteminin olusturulmasi
ve islami banka sozlesmeleri ile uygulanacak kurallarin
belirlenmesi gerekmektedir. Bu amaglara yonelik olarak fon
arz ve talebinin bir araya getirilmesinde, yatirim, Gretim ve
ticari faaliyetlerin yiritiilmesinde, islam’in belirledigi genel
gerceveye uygun soOzlesmelerin  ve uygulamalarin
gelistirilmesi ve klasik banka sistemi ile rekabet edebilecek
seviyede bir banka sisteminin olusturulmasi dnemli bir
gereklilik olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Banka hizmetlerinin en az klasik bankalar seviyesinde
hizmet vermesi, refah diizeyinin ve ekonomik adaletin esit
olusturulmasi, yapilan yatinmlardan kar saglanmasi,
ekonomik biyimeye destek vermek igin sirekli katki
saglanmasi ve sektorde rekabet edebilirlik diizeyinin
saglanmasi islami banka sézlesmelerinde ki temel amaglar
arasinda yer almaktadir (Wardhany, Arshad 2012:10).

islami Bankalarin Tarihsel Gelisimi ve Tiirkiye’de islami
Banka Uygulamalari

“Modern islami Banka” kavrami ilk olarak Muhammed
Uzeyr tarafindan 1955’li yillarda gelistirilmistir. Eserlerinde
faizden ayri kar-zarar ortakhigina dayali bir sistemin
Mislimanlar igin acil bir sekilde kurulmasi gerektigi
diisiincesini ortaya koyan Uzeyr ve bu disiinceye sahip
bircok ilim insaninin eserleri islami bankacilik diisiincesinin
temellerini olusturmustur.

ilk faizsiz kurum denemesi olarak 1940l yillarda
Hindistan’da kurulan Misliiman fonlari ve kredi kurumlari
kabul edilebilir. Bu kurumlari 1958’li yillarda Pakistan da
kurulan Yardimlasma Bankasi ve 1963 yilinda Malezya’da
kurulan Hac Fonu takip etmistir. Malezya’daki Hac Fonu,
hac gorevlerini yerine getirmek isteyen Muislimanlarin
paralarini biriktirebilecek bir kuruma ihtiya¢ olmasindan
dolayi kurulmustur. Baslangigta Fon’un misteri sayisi 1281
iken 2005 yilinda musteri sayisi bes milyon tizerine gikmistir.
Bu fonun basarisi Malezya’da islami banka modelinin
desteklenmesine ve basarisina 6nemli katki saglamistir
(Stmer, Onan 2015).

1963 yilinda Dr. Ahmad El-Najjar tarafindan modern
anlamda ilk islami banka olan Mith Ghamr Tasarruf Bankasi
Misirda kurulmustur. Kuruldugu sehrin adini alan banka
ozellikle ciftci ve esnaf tarafindan desteklenerek hizla
blayumastir. Misi'in - bu doénemdeki y6netimi siyasi
korkulardan dolayr bankayr Misir Merkez Bankasi’'na
devrederek bankanin kapanmasina sebep olmustur. Halkin
tepkisinden de cekinen Misir yonetimi 1971 yilinda Nasr
Sosyalist Bankasini kurmustur. S6z konusu kurum faizsizlik
prensipleri ile calismakta ve Uluslararasi islami Bankalar
Birligi tarafindan da kabul gérmis bir bankadir (TKBB 2019).

1970’li ve 1980’li yillar islami bankalarin modern
anlamda dogdugu ve gelistigi yillar olarak kabul
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edilmektedir. Cidde’de 1973 ve 1974 vyillarinda yapilan
toplantilar sonrasinda islam dlkeleri arasindaki isbirligini
artirmak, ekonomik ve sosyal programlari desteklemek
amaciyla 20 Ekim 1975 yilinda islam Kalkinma Bankasi (IDB)
kurulmustur. IDB’nin kurulusunda Turkiye’nin de aralarinda
bulundugu islam isbirligi Teskilatina (iiT) Gye 22 dlke
bulunmaktadir. ilk islami banka olarak kabul edilen IDB’nin
gorevi, sermaye fazlasi bulunan islam ilkelerinin sermaye
ihtiyaci bulunan islam dlkeleri ile isbirligi yaparak islam
Ulkelerinde ekonomik ve sosyal gelisime destek vermektir
(TKBB 2019:104-105).

IDB’nin kurulmasi bircok islam lkesinin ilgisini cekmis
bu dénemde benzer nitelikte yeni bankalarin kurulmasina
kaynaklik etmistir. Bu bankalara Dubai islam Bankasi ve
Kuveyt Finance House 6rnek gosterilebilir.

1980’li yillardan sonra Islami bankalar Asya-Pasifik
Ulkelerinde ve Turkiye’'de de gelisme gostermeye
baslamistir. Bu yillarda islami banka alaninda bircok driin
ortaya c¢lkmistir. 2000°li yillarda sistem Avrupa ve
Amerika’ya kadar yayilma gostermistir. Bu yillarda “sukuk”
basta olmak lizere bircok yeni Griin gelistirilmistir. islami
banka modelinin hizli bir sekilde buylimesi diger klasik
bankalarin da ilgisini cekmeyi basarmis; Citibank ve HSBC
gibi bankalar biinyelerinde islami Pencereler (Islamic
Windows) kurulmustur.

islami bankalarin hizli yiikselisi tiriin aginin giderek
artmasi gibi etkenlerden dolayl Islami bankalar icin
dizenleyici ve denetleyici kurumlara ihtiya¢ duyulmustur.
1991 vyilinda islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve
Denetim Kurumu (AAOIFI), 2002 yilinda Uluslararasi islami
Finansal Piyasalar Kurulu (IIFM), islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB) ve islam Ulkeleri Uluslararasi Derecelendirme
Kurulusu (IIRA), 2010 yilinda ise Uluslararasi islami Likidite
Yonetimi (IILIM) kurulmustur (TKBB 2019:120).

Dinyada Islami bankalarin faaliyetlerinin artmasi,
Turkiye’de de bu sektdrde faaliyete baglaniimasi igin
calismalarin artmasina sebep olmustur. islam Kalkinma
Bankasi’'nin kurucu tyeleri arasinda tlkemizin de bulunmasi
bu ¢alismalar destekleyici fonksiyon gormustiir.

Tirkiye'deki ilk islami banka 6rnegi olarak 1975 ve 1978
arasinda faaliyet gésteren Devlet Sanayi isci Yatirim Bankasi
kabul edilmektedir (Bulut ve ark. 2019). Banka, tasarruf
sahiplerine, kuglk ve orta olgekli isletmelere faizsiz
finansman destegi saglamak amaciyla kurulmus; 1978 yilina
kadar faaliyet gostermis ve kapanmistir. Bu faizsiz
bankacilik deneyimi islami bankalarin kurulmasi ve
gelismesi agisindan oncii olmustur.

Ulkemizde karma ekonomiden serbest piyasa
ekonomisine gecisin dnem kazandig1 ddnemde islami banka
modeli dogmustur. 1983 yilinda ¢ikarilan 83/7506 sayil
Bakanlar Kurulu’'nun vyayinladigi Kanun Hukmiinde
Kararname ile faizsiz finans hizmeti verilmesi ve bu hizmeti
verecek kurumlarin “Ozel Finans Kurumlar” (OFK) adini
tasimasina karar verilmistir (Tenekeci 2017). OFK’larin
faaliyetlerinin kapsami, ¢calisma sartlari ve tasfiyesine iliskin
konularda Hazine ve Dis Ticaret Mistesarhgi ile T.C. Merkez
Bankasi yetkilendirilmistir (25.02.1984 tarih ve 18323 sayili
resmi gazetenin 83/7506 Sayili Kararname Eki, 1984).
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1984 yilinda Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu ilk Ozel
Finans Kurumu olarak kurulmustur. 1985 yilinda da Faisal
Finans Kurumu kurulmustur. Her iki kurum da ayni yil
icerisinde faaliyet izni alarak faaliyetlerine baslamistir. 1989
yiinda Kuveyt Tirk Ozel Finans Kurumu, 1991 yilinda
Anadolu Finans Kurumu, 1995 yilinda ihlas Finans Kurumu
ve Ozel Finans Kurumlari Birligi Vakfi, 1996 yilinda Asya Ozel
Finans Kurumu kurulmustur (TKBB 2019).

Faisal Finans Kurumu, Albaraka Tirk Ozel Finans
Kurumu ve Kuveyt Tirk Ozel Finans Kurumu korfez
Ulkelerinde halihazirda faizsiz bankacilik faaliyetleri
gosteren biyik finans kurumlarinin istirakleridir. ihlas
Finans, Anadolu Finans ve Asya Finans ise yerli sermaye ile
kurulan OFK’lardir. Béylece 1983-1999 yillari arasinda Ugii
yerli sermayeli, Gicli yabanci sermayeli olmak lzere toplam
altr adet OFK kurulmustur.

1999 vyilina kadar 83/7506 sayili Kanun Hikminde
Kararnameyle faaliyetlerini siirdiiren OFK’lar 17 Aralik 1999
tarihli ve 4491 sayih Bankalar Kanununda Degisiklik
Yapilmasina iliskin Kanun ile 4389 sayili Bankalar Kanunu
kapsamina alinmasina karar verilmistir (Tenekeci 2017).
83/7506 sayil Ozel Finans Kurumlarinin Kurulmasi,
Faaliyetleri ve Tasfiyelerine iliskin Esas ve Usullere Dair
Kanun Hikmiindeki Kararname ile ilgili alinan kararlarin
tamami bu kanun ile yiriirlikten kaldinlmistir (Ozulucan &
Deran, 2009). Bu kanunla OFK’lar banka statiisiine alinarak
bankalar ile ayni yasal c¢ercevede faaliyet gdstermeye
baslamistir (Ergeg, Kaytanci ve Toprak 2014). Klasik
bankalarin sistemi ve katilim bankalarinin sistemi, faaliyet
lisanslari bu kanunda tamamen ayrilmistir. Katim banka
hizmetini vermek isteyen kurumlarin lisanslarini katilim
bankalarina ait amac ve hizmetleri dogrultusunda almasi
gerekmektedir. 1999 yilinda OFK’larin bankacilik sisteminde
esit ve adil olarak faaliyet yapabilmeleri igin klasik
bankalarda kullanilan  Uriinleri  kullanma hakki da
getirilmistir.

12 Mayis 2001 tarih ve 4672 sayili Kanun ile Ozel Finans
Kurumlari Birligi kurulmustur. Bu birlik ile “Glivence Fonu”
olusturulmaya calisilmistir (Tenekeci 2017). Bu fon klasik
banka sistemindeki Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF)’'na denk gosterilmistir.

2001 yilina kadar hizh bir gelisme gosteren sektor,
2000/2001 finansal krizlerinden olumsuz etkilenmis;
bankacilik sektoriinde yasanan likidite sikintisi katilim
bankalarinda da gériilmiistiir. Bunun sonucu olarak ihlas
Finans Kurumu iflas etmis ve BDDK tarafindan faaliyetlerine
son verilmistir.

2005 yilinda 5411 sayili yeni bir Bankacilik Kanunu kabul
edilmistir. Bu Kanun ile birlikte OFK’ larin ismi “Katilim
Bankas!” olarak degistirilmistir (Ozulucan, Deran 2009:92).
5411 sayill Bankacilik Kanunu’nda yapilan tanimlamaya
gore “Ozel cari ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve
kredi kullandirmak esas olmak lizere faaliyet gdsteren
kuruluslar” katihm bankalari olarak tanimlanmustir.

Bu kanun ile Ozel Finans Kurumlari Birligi’nin adi Tirkiye
Katihm Bankalar Birligi (TKBB) olarak degistirilmistir.
Glivence Fonu kapatilmis ve TMSFye devredilmistir.
Boylece Turkiye’deki tim bankalarin tasfiye sirecinin

yonetilmesi ve takibi icin tek yetkili sigorta fonu TMSF
olmustur (Arabaci 2007).

2006 vyilina kadar vyapilanlar katilim bankalarinin
kurulmasi ve gelismesi icin atilan adimlari géstermektedir.
2013 yilinda 10. Kalkinma Plani 3. Performans Gostergesi
kapsaminda 3. Politika baghginda, Ulkedeki katilim
bankalarinin sektordeki gelisimini desteklemek amaciyla
kamu sermayeli katilim bankalarinin kurulmasina yénelik
kararlar alinmistir (Stiner, Ersoy 2018). Bu kararla birlikte
2015 yilinda Ziraat Katiim Bankasi A.S. kurularak
faaliyetlerine baslamistir. Banka sermayesinin tamami
Hazine tarafindan 6denmistir. Tirkiye'nin ilk kamu katihm
bankasi unvanina sahip olan Ziraat Katilim Bankasini, 2016
yihinda Kurulan Vakif Katilim Bankasi A.S. ve BDDK'nin
26.02.2019 tarihli ve 8262 sayili Karari ile kurulan Tirkiye
Emlak Katim Bankasi A.S. (Emlakbank) takip etmistir.

Literatiir Taramasi

islami bankalarin performanslarinin analizine yénelik
olarak galismalarin bir kismi tekil ilke 6rnekleri Gzerinden,
bir kismi da Ulkeler arasi karsilastirmalar yapilarak literatiire
katki saglamiglardir.

Yurttadur ve Demirbas’in (2017) calismalarinda 2010-
2016 yillarina ait verileri kullanarak 6zel katihm bankalarini
ve secilmis U¢ adet geleneksel banka modelinin finansal
performanslar analiz ederek karsilastirma yapmustir.
Calismada katilim bankalarinin aktif karliliginin ve 6z kaynak
karliliginin geleneksel bankalara gére daha yiksek oldugu
tespit edilmistir. Katilim bankalarinin geleneksel bankalara
gore daha likit olduklar, ancak katilim bankalarinin
borgluluk oraninin daha yiiksek oldugu gézlemlenmistir.

Batir (2019) tarafindan yapilan ¢alismada kamu katilim
bankalarinin sektore girisi ve etkisi Gizerinde durularak kamu
ve Ozel katiim bankalarinin CAMELS yoéntemi ile
karsilastirilmasi yapilmigtir. 2015-2017 vyillarini kapsayan
¢alismada yeni kurulan kamu katihm bankalarinin daha iyi
bir performans sergiledikleri gozlemlenmistir. Sermaye
yapisi, aktif kalitesi, yonetim performansi, karllik, likidite,
piyasa riski kalemlerinde kamu katiim bankalarinin 6zel
katihm bankalarina gére daha saglam bir yapiya sahip
oldugu belirtilmistir. Bu galisma 2015-2017 yillarini, yani
kamu katilim bankalarinin kurulus yillarini kapsamaktadir.
Kamu katilim bankalar kurulus yillari itibariyle belirlenen
kalemlerde saglam bir yapi icerisinde gorilmektedir. Ancak
calismamiz 2015-2021 yillarini kapsadigl icin bankalarin
performanslarinda ilerleyen vyillarda  degiskenlikler
gorilmektedir.

Tetik ve Sahin (2020) tarafindan yapilan ve 2011-2019
yillarini kapsayan calismada katilim bankalarinin finansal
performanslari  TOPSIS ydntemi ile analiz edilmistir.
Calismada katilim bankalarindaki bliyiimenin devam ettigi
ancak istenilen seviyede buyukliiklere ulasilamadigina
vurgu vyapilmistir.  Katilm  bankalarinin  bankacilik
sektoriinde sOz sahibi olacak buyiklige ulasmasi igcin 6z
kaynak yapilarindaki eksikliklerin giderilerek daha gi¢lu bir
yapi olusturmasi ve toplanan fonlarin karliigi yiksek
finansal araglarda degerlendirilmesinin gerekliligi ifade
edilmistir. Ulkemizdeki katiim banka sektdriiniin gelismesi
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icin faizsiz bankacilik konusunda gelismis diger tlkelerdeki
faizsiz finans Griunlerinin acilen dlkemize uyumunun
saglanmasi gerektigi ifade edilmistir.

Akylz ve arkadaslari (2020) tarafindan yapilan
¢alismada 2013 ve 2017 yillari arasinda Ulkemizde faaliyet
gosteren katilim bankalarinin detayll analizi yapilarak
performanslari 6lglilmistur. Bu gaismada CAMELS yontemi
kullanilmigtir. Analiz sonucunda, diinyada yasanan finansal
gelismelerin diger sektérlerde oldugu gibi katihm bankalari
Uzerinde de etkilerinin olduguna yer verilmistir. Katihm
bankalarinin sermaye vyapilarini korumasi, finansman
kullandirnmlarina énem vermesi, karhliklarini artirmasinin
gerekligi ve krizleri etkin bir sekilde yonetebilmesi gibi
konulara yer verilmistir.

Onal ve Mat’in (2017) calismalarinda, iilkemizde faaliyet
gosteren Ug 6zel katihm bankasi Kuveyt Tirk, Albaraka Turk
ve Tirkiye Finans'in 2014-2016 doénemine ait karlliklari
karsilastirmali olarak degerlendirilmistir. Degerlendirme
sonucunda kamu katilim bankalarinin piyasa girmesi ve
pazar paylarini artirmalari sonucu bu Ug katilim bankasinin
0z kaynak ve aktif karliliklarinda dusiis egilimi oldugunun
gozlemlendigi belirtilmistir.

Yudistira (2004), diinyada faaliyet gosteren on sekiz
adet islami banka Uzerinde, Veri Zarflama Analizi
kullanilarak bu bankalarin verimlilik o6l¢im analizini
yapmistir. Calismada katilim bankalarin  geleneksel
bankalara gore verimliliklerinin diisiik oldugu sonucu ortaya
¢tkmigtir. Orta Doguda bulunan katim bankalarinin da Orta
Dogu disindaki katilim bankalarina gore verimliliklerinin
disiik oldugu tespit edilmistir.

Bader ve arkadaslari (2008) tarafindan yapilan
calismada, Veri Zarflama Analiz yontemi kullanilarak 21
Ulkede faaliyet gdsteren toplam 43 islami Banka ve 37
klasik bankaya ait maliyet, gelir ve kar verimliligini
olgmekte ve karsilastirmaktadir. Statik ve dinamik veriler
kullanarak bu bankalarin ortalama ve fazla mesai
verimliligini buyukliklerine, yaslarina ve bolgelerine gore
degerlendirmistir. Yapilan calisma sonucuna gére islami
bankalar ve klasik bankalarin verimlilik sonuglarinda
onemli bir farkhlik olmadigi sonucu ortaya konmustur.

Sendurur ve Temelli (2018) calismalarinda CAMEL
yontemine gore Turkiye'de faaliyette bulunan geleneksel
bankalarin ve katilm bankalarinin  2010-2016 yillari
arasindaki  performanslarini  karsilastirmigtir. ~ Klasik
bankalarin performanslarinin katilim bankalarindan daha
yuksek oldugu bilgisi paylasiimistir. Katihm bankalarinin
bankacilik sektoriindeki gelismelerinin  devam ettigine
deginilmistir. Katiim bankalarinin klasik bankalara alternatif
oldugu ve tamamlayici 6zellige sahip oldugu gézlemlenmistir.
Ayrica katilim bankalarinin atil bulunan ve sisteme dahil
olmayan fonlarin ekonomiye kazandirilmasinda buylk rol
Ustlendigine yer verilmistir. Bu ylizden katilim bankalarinin
llkemizde gelistirilmesi icin yapilan ¢alismalarin artirilmasi ve
yeni diizenlemelerin yapilmasi gerektigi ifade edilmistir.

Esmer ve Bagcl (2016) tarafindan yapilan ¢alismada 2005-
2014 yillan arasinda katilim bankalarinin finansal sonuglari
degerlendirilmistir. Calismada katilm bankalarinin = kriz
yonetimine, likidite problemlerine, iflas gibi olumsuzluklara
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karsi 6nceden hazirlik yapma imkanlarinin daha yiksek hizda
ve daha yiksek fayda da saglandigi ifade edilmistir.

Calismanin Veri Seti ve Yontemi

Bu ¢alismanin amaci, Turkiye'de faaliyet gosteren kamu
ve 0Ozel katihm  bankalarinin  performanslarinin
karsilagtirilmasini  yaparak, kamu katilim bankalarinin
sektore girisleriyle birlikte sektorin etkinliginde artis olup
olmadig tespit edilmesidir.

Calismanin bu kisminda Turkiye'de faaliyet gosteren
katilm bankalarinin 2015-2021 tarihleri arasi yillik verileri
Gzerinden performans degerlendirmesi yapilacaktir.
Performans olgimi igin  CAMELS analiz ydntemi
kullanilacaktir.

Calismada konuyla ilgili birincil ve ikincil kaynaklardan

literatlr taramasi yapilmis, konuyla ilgili kurum ve
kuruluslarin yayinladiklari raporlar, istatistikler
incelenmistir. Bu baglamda 06zellikle Tirkiye Katihm

Bankalari Birligi ve katihm bankalarinin kendi faaliyet ve
bilango raporlarindan elde edilen veriler yardimiyla
performans karsilastirmasi yapilmistir.

Bu karsilastirma yapilirken CAMELS analiz yontemi
kullanilmistir. CAMELS analizi; finansal agidan sorun
yasayan bankalarin tespit edilmesi icin 1970’li yillarda
ABD’de denetgiler tarafindan gelistirilmis bir yontemdir. Bu
analiz  yontemi ile bankalara ait performans
degerlendirmesi yapilmakta ve sorunlu bankalar tespit
edilmektedir. Ayrica kredi derecelendirme kuruluslari
tarafindan bankalari derecelendirmek igin de kullanilan bir
analiz yontemidir.

CAMELS Analizi

CAMELS analizi, bir¢ok (ilkede denetim otoriteleri
tarafindan  bankacilik  sisteminin  risk  durumunun
belirlenmesi igcin kullanilan bir sistemdir. Bu sistem,
derecelendirme kuruluslarinin bankalari derecelendirme
calismalarinda da kullanilmaktadir. Ulkemizde de kullanilan
bu analiz sisteminde asagidaki gostergeler kullaniimaktadir.
e ((Capital Adequacy): Sermaye Yeterliligi
e A (Asset Quality): Varlik Kalitesi
e M (Management Quality): Yonetim Kalitesi
e E (Earnings): Karlilik
e L (Liquidity): Likidite
e S (Sensitivity): Piyasa Risklerine Duyarlilik

Sermaye Yeterliligi (C)

Sermaye vyeterliligi orani, toplam banka sermayesinin
durdugu yere odaklanir. Mevduat mdsterilerini, bankanin
maruz kalacagl ya da kaldigi olasi risklerden koruma
gorevini Ustlenir (Balasundaram 2008:142). Bankacilik
Kanununa gore risklerden dolayi olusacak zararlara karsi
bankanin yeterli 6l¢lide kaynak bulundurmasi sermaye
yeterliliginin  tanimi olarak gec¢mektedir. Basel I
standartlarinda gore bir bankanin minimum %8 sermaye
yeterliligi seviyesinde bulunmasi gerekmektedir. BDDK’nin
belirledigi minimum oraninda ise %12 seviyesinin altinda
bulunmamasi gerekmektedir (Akgiic 2012:459). Bu oran ile
ayrica bankalarin finansal glici de ol¢lilmektedir. Bankalar
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sermaye yapisini olusturan kaynaklari verimli kullanarak
faaliyetlerine devam edebilir ve biylime saglayabilirler.

Varlik Kalitesi (A)

Bankalarin varliklarindaki azalma banka agisindan risk
olusturmaktadir. Bankalara faiz ya da kar yiiki olusturan
yabanci kaynaklar toplami, bankanin toplam kaynaklari
arasinda onemli bir yer olusturmaktadir. Bu durum 06z
kaynak payinin daha az olmasina ve pasiflerin esnekliginin
disiik olmasina sebep olmaktadir (Akglic 2012:521). Aktif
kalitesi ile bankalarin varlik kalitesi incelenmektedir. Bilango
disi islemlere ek olarak yatirim ve kredi portfoylerinin kredi
risklerini, bankanin diger varlklari ve taginmazlarina ait
kredi risk miktarini yansitir. Yonetimin kredi risklerini 6lgme,
tanimlama, kontrol etme ve izleme yetenegi de bu bilesen
icinde degerlendirilmektedir (Sakarya 2010:14).

Yo6netim Kalitesi (M)

CAMELS analiz modelinde kullanilan diger bir énemli
bilesen  yonetim  kalitesidir.  Yonetimin, bankanin
gerceklestirdigi faaliyetlerin risk duzeyini belirleme, risk
diizeyini oOlgme, kontrol etme, bankacilik kanununda
belirlenen yasalara ve yonetmeliklere uygunlugunu kontrol
etme gorevleri bu derecelendirmede incelenmektedir.
Yonetimin kalitesi, yonetimin dogru ve sorunsuz ¢alismasi
acisindan énemlidir (Christopoulos ve ark. 2011:12).

Cizelge 1: CAMELS Analizi Kullanilan Oranlar ve Agirliklari
Chart 1: Ratios and Weights Used in CAMELS Analysis

Karhlik (E)

Karlihk oranlari hesaplanirken sadece miktara bagli
hesaplama yapilmamaktadir. Bununla beraber elde edilen
karin sdrekliligi ve niteligini etkileyen faktorler de bu
hesaplamada kullaniimaktadir. Karlihk bileseni bankalarin
mevcut faaliyetleri ile gelecekte olusacak faaliyetlerinin
surdurilebilirligini yansitmaktadir. Diger bir ifadeyle karlilik,
yeterli sermaye tabani olusturarak ve riski tabana yayarak
olusabilecek kayiplari karsilayabilme kapasitesini belirler
(Balasundaram 2008:142).

Likidite (L)

Likidite, bankalarin tstlendigi ylkumlilikleri ve borglar
karsilama glctinli géstermektedir. Ayni zamanda bankanin
finansman  kaynaklarindaki  degisikliklerle  ugrasma
becerisini gosterir. Piyasada olusabilecek olumsuz
durumlara gore elde bulunan varliklari hizl bir sekilde ve en
az kayipla tasfiye etmektedir (Christopoulos ve ark.
2011:13). Bir bankanin likidite yeterliligini degerlendirirken
bankanin fon yénetme yeterliligi ve fonlamayi karsilamak
icin likidite seviyesi ile likidite kaynaklarina dikkat
edilmelidir. Bu baglamda likidite ydnetimi bankanin finansal
yukimldliklerini yerine getirebilmek igin likidite seviyesini
korumasi ve misterinin finansman taleplerinin yerine
getirilmesini saglamalidir. Bankalar bu bilesenler ile likidite
ve karhhk arasindaki dengeyi saglamalidir. Likidite bileseni
ile bankalar likidite hareketlerini inceler ve 6lcerler (Aytekin
2013:36).

Kisaltma Bilesen ve Oran Adi Agirhik iliski Yonui

(C) Sermaye Yeterliligi 0,20

SYO1 Sermaye Yeterliligi Rasyosu 0,25 +

SYO2 Oz kaynaklar / Toplam Aktifler 0,25 +

SYO3 Odenmis Sermaye / Oz kaynaklar 0,25 -

SYO4 Net Donem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler 0,25 +
Aktif Kalitesi 0,20

AKO1 Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler 0,25 +

AKO2 Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar 0,25 -

AKO3 Duran Aktifler / Toplam Aktifler 0,25 -

AKO4 Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler 0,25 -
(M) Yonetim Kalitesi 0,15

YKO1 Takipteki Krediler (Brit) / Toplam Krediler ve Alacaklar 0,30 -

YKO2 Sube Basina Net Kar (Milyon TL) 0,35 T

YKO3 Toplam Faaliyet Gelirleri / Toplam Aktifler 0,20 +

YKO4 Faiz/Kar Payi Disi Gelirler / Toplam Aktifler 0,15 -
(E) Karlihk 0,15

KO1 Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler 0,35 +

KO2 Net Dénem Kari (Zarari) / Ozkaynaklar 0,35 +

KO3 Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler 0,30 +
(L) Likidite 0,15

LO1 Likit Aktifler / Toplam Aktifler 0,35 +

LO2 Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yukamlaltkler 0,35 +

LO3 TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler 0,30 +
(S) Piyasa Riskine Duyarlilik 0,15

PRD1 YP Aktifler / YP Pasifler 0,40 -

PRD2 Net Kar Payi Gelirleri / Toplam Aktifler 0,40 +

PRD3 Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler 0,20 -

Kaynak: Konu ile ilgili literatiir taramasi yapilarak yazar tarafindan olusturulmustur.
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Cizelge 2: CAMELS Asamalari
Chart 2: CAMELS Stages

Asamalar  Degerlere Verilen Simgeler  Degerlerin Belirlenmesi

1.Asama a iliski yonii (+) ya da (-) olarak belirlenir.

2.Asama b Ana bilesene verilen agirlikh degerler olusturulur ( toplam %100 olmal).
3.Asama c Referans Deger

4.Asama d Banka Degeri

5.Asama e Endeks Deger: (d/c)*100

6.Asama f Sapma Deger: a pozitif ise (e)-100, a negatif ise 100-(e)

7.Asama g Agirlikli Deger: (b*f)

8.Asama h CAMELS Notu: "y (b*3g)

Kaynak: Arigelik, Ticari Bankalarda Performans Ol¢iimii: CAMELS Analizine Dayali Bir inceleme, 2010:90

Piyasa Risklerine Duyarlilik (S)

CAMELS analizinin son bilegeni olan piyasa riskine
duyarlilik, bankalarin faiz ya da kar oranlarindaki degisimler,
doviz  kurlarindaki degisimler, emtia fiyatlarindaki
degisimler sonucunda olusabilecek risklere karsi nasil
hareket ettigini incelemektedir. Baska bir ifade ile
bankalarin herhangi bir faktorden dolayl olusabilecek
piyasa riskini 6lgmesi, tanimlamasi ve yonetmesi icin ne
kadar yetenekli oldugunu incelemektedir.

CAMELS Analizinde Kullanilan Degiskenler

CAMELS analiz yonteminde veriler 1 (en iyi) ile 5 (en
koti) arasinda derecelendirilmektedir. Calisma kapsaminda
CAMELS sisteminin alt verilerini olusturan 21 adet alt veri
secilmistir. Bu veriler secilirken daha o©nce vyapilan
calismalar dikkate alinmistir. Veri setini olusturan
degiskenler Turkiye Katilim Bankalari Birligine ait veri
tabanindan ve katihm bankalarinin yayinladigi finansal
tablolar ile raporlardan alinmistir. Analiz igin kullanilan
oranlar ve agirliklari asagidaki gibi olusturulmustur.

Analizicin belirlenen oranlar ve agirliklari CAMELS analiz
sistemindeki asamalardan gegirilerek analizin sonuglarina
ulasilmistir. Bu asamalar asagidaki cizelgede detayli olarak
gosterilmektedir.

CAMELS sisteminde 6ncelikle iliskinin yona belirlenmis,
daha sonra agirlikli digerler olusturulmustur. Referans
degerlerinin olusturulmasindan sonra katilim bankalarinin
2015-2021 yillar arasi degerleri hesaplanmis, hesaplanan
banka degerleri referans degerlere boliinip 100 ile
carpilarak endeks degere ulasiimistir. Sapma deger negatif
veya pozitif yonde olabilir. Eger yon pozitif ise “sapma
deger: endeks deger-100”; negatif ise “sapma deger:100-
endeks deger” seklinde hesaplanir. Daha sonraki asamada
oranlara verilen agirliklar ile sapma deger garpilarak her bir
bilesen 06zelinde toplanarak agirlkli sapma degere
ulasilmistir. Agirlikli sapma deger ile bilesenlere verilen
ylzdesel degerler carpilarak elde edilen degerler yine
bilesen 6zelinde toplanmis, ¢ikan sonug Bilesik CAMELS
degerini olusturmustur. Cikan degerlere 1 ile 5 arasinda not
verilerek CAMELS notu olusturulmustur.

Bulgular
Tirkiye’'de faaliyette bulunan katihm bankalarinin web

sitelerinde bulunan 2015 ve 2021 yillari arasindaki raporlar
ve bilango kalemleri incelenerek oran analizi icin gerekli
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olan istatistiki bilgiler olusturulmustur. Bu bilgiler sekiller
kullanilarak basliklar altinda detayli olarak analiz edilmistir.

Katihm Bankalarinin Sermaye Yeterlilik Oranlari Analizi
CAMELS analiz yonteminde sermaye vyeterlilik oranlar
olusturulurken yapilan hesaplamalarda dort gosterge
kullanilmistir. Bunlar agagidaki gibidir.
e Sermaye Yeterliligi Rasyosu
e Oz Kaynaklar / Toplam Aktifler
e (Odenmis Sermaye / Oz Kaynaklar
e Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler

Sermaye yeterliligi, bir bankanin maruz kalacagi risklere
karsi ortaya gikabilecek zarari karsilamak igin bulundurdugu
kaynagl gostermektedir. Bu ylizden bankanin finansal
istikrarini  6lgmede kullanilan en o6nemli gostergelerin
basinda gelmektedir. Sermaye yeterliliginin olusturan
bilesenlerin  basinda  sermaye yeterliligi  rasyosu
gelmektedir. Basel Il standartlarinda gore alt sinir %8’dir.
BDDK’nin istedigi oran ise %12’nin Uzeridir. incelenen
yillarda s6z konusu oran katim bankalarinin tamaminda
belirtilen oranlarin izerinde gergeklesmistir.

0Oz kaynaklarin toplam aktiflere orani ise aktiflerin
finansmaninda ne kadar 6z kaynak kullanildigini
gostermektedir. Oz kaynaklar risk icermeyen finansman
kaynagi oldugundan bu oran ne kadar yiiksek olursa
bankanin riski karsilama orani da o kadar vyiksek
olmaktadir. Odenmis sermayenin 6z kaynaklara orani ise 6z
kaynak yapisini ve kar dagitiminin ne 6lglide gergeklestigini
gostermektedir. Eger bu oran yiksek ise 6z kaynaklarin
sermaye artigl ile saglandigl sonucu ortaya g¢ikmaktadir.
Banka elde edilen karin ¢ogunu dagitmistir. Karlilik distik
seviyede kalmistir. Net donem karinin aktif toplamina orani
ise bankanin aktiflerini ne olgtide karli kullandigini
gostermektedir. Sekil 1’de agiklamasi yapilan dort gosterge
kullanilarak  katiim bankalarinin  sermaye vyeterliligi
analizinin sonuglari gosterilmektedir.

Sekilde gorilebilecegi gibi, sermaye yeterliligi agisindan
en ylksek puana sahip banka 2019 yilindaki 36,24 puaniyla
Emlak Katihm Bankasi olmustur. Bu puanin yiiksek
olmasinda  sermaye  yeterlilik rasyosu ve 06z
kaynaklar/toplam aktiflerin bilesen puanlarinin yiiksek
olmasi etkili olmustur. En disiik puana sahip banka ise 2016
yilindaki -25,85 puani ile Ziraat Katihm Bankasi olmustur.
2016 yilindaki sermaye vyeterlilik oranlarini olusturan
bilesenlerin tamami negatiftir.



Yildiz Numan / Journal of Economics and Administrative Sciences, 24 (1): 36-49, 2023

2015-2021 Katilim Bankalarinin Sermaye Yeterlilik Oranlar (C)
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Sekil 1. 2015-2021 Yillari Katilim Bankalarinin Sermaye Yeterlilik Oranlari
Figure 1. Capital Adequacy Ratios of Participation Banks for the Years 2015-2021

2015-2021 Katilim Bankalarinin Aktif Kalite Oranlari (A)
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Sekil 2. 2015-2021 Yillari Katilim Bankalarinin Aktif Kalite Oranlari
Figure 2. Asset Quality Ratios of Participation Banks for the Years 2015-2021

Katihm Bankalarinin Aktif Kalite Oranlari Analizi
CAMELS analizinin ikinci basamagini olusturan katilim
bankalarinin aktife kaliteleri analizi edilirken asagidaki
gostergeler kullanilmistir.
e Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler
e Takipteki Krediler (Brit) / Toplam Krediler ve Alacaklar
e Duran Aktifler / Toplam Aktifler
e Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler

Katihm bankalarinin yillara gore toplam kredi ve
alacaklarinin aktif toplamina orani 6zel katilim bankalarinda
daha yuksek seyretmektedir. Bu durum uzun yillar sektoriin
icinde faaliyet gostermeleri ve kredi hacimlerini fazla
olmasindan kaynaklanmaktadir. Kamu katilim bankalarinin
sektorde yeni olmasi ve kredi risklerinin diisiik olmasi bu
oranin 6zel katilim bankalarina gére diisiik olmasinin sebebi
sayilabilir.

Takipteki kredilerin, toplam kredi ve alacaklara orani
belirlenen yillarda degisiklik gdstermistir. Bunun sebepleri
arasinda 2019- 2020 vyillari arasinda yasanan ve etkileri
devam eden Covid-19 salgininin sektérde ve dinya

ekonomisinde yarattigi olumsuzluklar gosterilebilir. Covid-
19 salgininda diinyada yasanan ekonomik daralma reel
sektori olumsuz etkilemis bu da finansal piyasalarda
olumsuz sonuglar olusmasina sebep olmustur. Bankacilik
sektoriinde takip oraninin kabul edilebilir seviyede olmasi
bankanin maruz kalacagi zorluklar agisindan 6nemlidir.
Sektérde bu seviyenin %3 civarinda olmasi beklenmektedir.

Duran varliklarin toplam aktiflerdeki payinin yiiksek
olmasi bankaya ait gayrimenkul ve varliklarin kalitesini
olgmekte kullanilmaktadir. Ayrica bu oranla bankaya ait
varliklarin risk seviyesi de ol¢tilmektedir.

Sekil 2’de 2015-2021 yillari arasinda katilim bankalarinin
aktif kalite analizi sonuglari gosterilmektedir.

Analiz sonuglarina gore aktif kalite orani agisindan 2017
yilindaki 56,11 puani ile Ziraat Katilim Bankasi ilk sirada yer
almaktadir. Bankanin 2017 vyilina ait puaninin yiiksek
olmasindaki en buyik etken takipteki kredilerin toplam
kredi ve alacaklar icerisindeki payinin diisiik olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bu da 2017 yilindaki AKO2 ye ait bilesen
oraninin yiksek olmasini saglamistir. En dislik puani alan
banka ise 2016 yilinda -95,43’liik puani ile Turkiye Finans
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Katilm Bankasi olmustur. Bu orani olusturan bilesenlerden
AKO?2 (Takipteki Krediler (Brut) / Toplam Kredi ve Alacaklar),
AKO3 (Duran Aktifler / Toplam Aktifler) ve AKO4 (Finansal
Varliklar(Net) / Toplam Aktifler) puanlarinin disik olmasi
bankanin 2016 yilindaki puaninin diisik olmasina sebep
olmustur.

Katilim Bankalarinin Yonetim Kalitesi Oranlari Analizi
CAMELS analizinin Gglinci basamagini yénetim kalitesi
olusturmaktadir. Katihm bankalarina ait yonetim kalitesi
analizi yapilirken asagidaki gostergeler kullanilmistir.
e Takipteki Krediler (Briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar
e Sube Basina Net Kar (Milyon)
e Toplam Faaliyet Gelirleri / Toplam Aktifler
e Kar Payi Disi Gelirler / Toplam Aktifler

Takipteki krediler / toplam krediler ve alacaklara orani
eger yiiksek ise yonetim etkinliginin diistk oldugu; eger bu
oran dusik ise yonetim etkinliginin yiksek oldugu
sonucunu ortaya cikarmaktadir. Sube basina net kar,
bankalarin net karinin sube sayisina bdlinmesiyle
bulunmaktadir. Cikan sonug bankanin subelerinin ne kadar

karli galistigini gostermektedir. Karliigin yiksek olmasi
yonetim kalitesinin ylksek oldugunu gostermektedir.
Toplam faaliyet gelirlerinin toplam aktiflere orani ile kar
payl disi gelirlerin toplam aktiflere orani, bankanin
faaliyetlerinden elde edilecek sonucun ne denli riskli
oldugunu oOlgmede, tespit etmede ve degerlendirmede
yonetimin ne kadar etkin oldugunu gostermektedir. Sekil
3’de katilim bankalarinda yonetim kalitesine ait analiz
sonuglari gosterilmektedir.

Elde edilen bulgulara gore, yonetim kalite orani
bakimindan 2019 yilindaki 53,13 puani ile Ziraat Katihm
Bankasi ilk sirada yer almaktadir. Bankanin 2019 yilina ait
puaninin yiiksek olmasindaki en blyik etken sube bagina
net karin ortalamanin lizerinde olmasindan
kaynaklanmaktadir. Bunun yani sira yonetim kalitesini
olusturan diger bilesenlerin sonucu da pozitif katki
saglamistir. En diisiik puani alan banka ise 2021 yilindaki -
67,97’lik puani ile Albaraka Tirk Katilim Bankasi olmustur.
Bankanin  yonetim  kalitesini  olusturan  bilesenler
incelendiginde tamaminin negatif oldugu ve katilim
bankalarinin sektor ortalamasinin ¢ok altinda kaldig
gorulmektedir.
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Sekil 3. 2015-2021 Yillari Katilim Bankalarinin Yonetim Kalitesi Oranlari
Figure 3. Management Quality Ratios of Participation Banks for the Years 2015-2021
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Sekil 4. 2015-2021 Yillari Katilim Bankalarinin Karlilik Oranlari
Figure 4. Profitability Rates of Participation Banks for the Years 2015-2021
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Katihm Bankalarinin Karhilik Oranlari Analizi

CAMELS analizin doérdiincii basamaginin olusturan
karlilik analizi yapilirken asagidaki gostergeler kullanilmistir.
e Net Dénem Kari (Zarari) / Toplam Aktifler
e Net Dénem Kari (Zarari) / Oz Kaynaklar
e Vergi Oncesi Kar / Toplam Aktifler

Bu gostergeler kisaca soyle agiklanabilir (Yenisu
2019:31-33)

ilk gdsterge bankanin aktif karliligina aittir. Bu oranin
yuksek olmasi bankanin varliklariile kar etme konusunda ne
kadar basarili oldugunu géstermektedir. ikinci gésterge ise
bankanin 6z kaynak karliligini géstermekte olup, bankanin
ortaklari tarafindan yatirilan sermayenin kar elde etmek igin
ne kadar aktif kullanildigi konusunda bilgi verir. Uglincii
gosterge ise ekonomik rantabilite yani ekonomik karlilik
olarak adlandiriimaktadir.

Sekil incelendiginde en yiiksek karlihk 2015 yilinda
Kuveyt Turk Katiim Bankasi tarafindan 76,71’lik puan ile
gerceklestirilmistir. Bu karlihgin yiksek olmasinin sebebi
karlilik hesaplamasinda kullanilan bilesenlerin tamaminda
pozitif deger almasidir. En distik karlilk ise -86,14’liik puan

ile 2021 yilinda Albaraka Tirk Katihm Bankasina aittir. Bu
goriniima ile 2021 yilindaki karlihgi en diisiik banka olarak
dikkat cekmektedir.

Katilim Bankalarinin Likidite Oranlari Analizi
Analizin  dordinci  asamasini  likidite
olusturmaktadir. Likidite analizi yapilirken
gostergeler kullaniimistir.
o Likit Aktifler / Toplam Aktifler
o Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yukimlilikler
e TP Likit Aktifler / Toplam Aktifler

oranlari
asagidaki

Likidite, finansal yUkumliluklerin vadesinde yerine
getirebilme kabiliyetini gostermektedir. Bankalar genellikle
likit olmayan varliklara kredi vermekte ve kullandirilan
kredileri  genellikle kisa vadeli borglarla finanse
etmektedirler. Bu da bankalarin likiditeyi korumak igin
karsilastiklari en biyilk zorluklarin basinda gelmektedir.
Baska bir ifadeyle, cari ve katilma hesaplari araciliiyla
toplanan tasarruflarin beklenmedik sekilde ve hizli sekilde
hesaplardan g¢ikmasi likidite sorununu ortaya g¢ikarmaktadir
(Oztiirk, Genger 2020).
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Sekil 5. 2015-2021 Yillari Katilim Bankalarinin Likidite Oranlari

Figure 5. Liquidity Ratios of Participation Banks for the Years 2015-2021

2015-2021 Katim Bankalarinin Piyasa Riskine Duyarlilik Oranlari(S)

-30

-0

-50

-60
2015 2016
==@==A|baraka -1,47 10,99
Kuveyt Tirk -1,54 9,03
Tirkiye Finans 10,01 = 15,98
Vakit Katihm -46,46
=8=7iraat Katiim = -4,54 14,53

=8=Emlak Katilim

2017 = 2018 = 2019 | 2020 2021
2,66 4,17 | 1539 7,15  -18,01
2,03 | 1725 | -1,85 2683 2,38
1,38 1591 | 1576 2,76 = -7,95
1831 686 12,1 422 6,03
12,49 2194 153 356 061
2,64 11,74 4,24
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Figure 6. Market Risk Sensitivity Ratios of Participation Banks for the Years 2015-2021
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Bu cercevede calismada kullanilan gostergelerin yiiksek
olmasi banka likiditesinin ylksekligini bununla beraber
banka riskinin ise disik oldugunu goésterir. Tersi durumda,
yani oranin diisiik olmasi bankanin likiditesinin diistk olasi
anlamina gelir. Bu da bankanin riskinin yiksek oldugunu
gosterir.

Sonuglar incelendiginde en yiiksek puanin 2019 yilinda
91,05’lik puan ile Albaraka Tirk Katilim Bankasi tarafindan
alindigi gorilecektir. Banka, belirlenen go6stergelerin
tamaminda pozitif degere sahiptir. Katilim bankalarinin
ortalamasina gore de ylksek degerlere sahiptir. En disik
puan ise 2019 yilindaki -54,14’ltik puani ile Ziraat Katilim
Bankasina aittir. Banka belirlenen gostergelerin tamaminda
negatif degerler almistir.

Katilim Bankalarinin Piyasa Riskine Duyarllik Oranlari
Analizi
CAMELS analizin son basamaginin piyasa riskine
duyarlilik olusturmaktadir. Analizde kullanilan gostergeler
asagidaki gibidir.
e YP Aktifler / YP Pasifler
e Kar Payi Gelirleri / Toplam Aktifler
e Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler

Yabanci para aktiflerin yabanci para pasiflere orani
bankalarin doéviz yukiumliluklerini karsilayabilme giiciini
gostermektedir. YP aktiflerin YP pasiflerden fazla olmasi
pozisyon fazlasini olusturmaktadir. Tersi durumda ise
pozisyon acigl olusmaktadir. Bu gostergenin ¢ok yiiksek ya
da ¢ok disiuk olmasi bankalarin kur riskine maruz kalma
riskini yukseltmektedir. Bu ylizden bu gostergeye ait oranin
ylzde yize yakin olmasi beklenmektedir.

Katihm bankalari aktiflerinde kira sertifikalarina daha
¢ok yer vermeye baslamislardir. Bu durum finansal
varlklarin toplam aktifler icerisindeki payini artirmaktadir.

Analiz sonuglari incelendiginde, piyasa riskine duyarlilik
puani en yiiksek olan banka 2020 yilindaki 26,83’liik puani
ile Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi olmustur. Yabanci para
aktiflerin yabanci para pasiflere orani ile kar payi gelirlerinin
toplam aktiflere oraninin pozitif ¢ctkmasi bu oranin yiiksek
¢tkmasini saglamistir. En diisiik puan ise 2016 yilindaki -
46,6’lik puani ise Vakif Katiim Bankasi olmustur. Belirlenen
gostergelerin tamami negatif cikmstir.

Sonug

insanlarin  dini inanglarindan dolay! tasarruflarini
geleneksel bankalarda degerlendirmemesi ve bu tasarruf-
larin ekonomiye kazandirilamamasi katihm bankalarinin
kurulmasindaki sebeplerin basinda gelmektedir. Katilim
bankalarinin faaliyete gegmesi ile beraber atil durumdaki bu
fonlar igin yatirnm imkani ortaya ¢ikmistir. Boylece hem fon
sahibine yatirim imkdni saglanmis hem de bankacilik
sektoriine yeni kaynak saglanarak ekonomiye bu
kaynaklarin aktarilmasi saglanmistir.

1970'li yillarda ortaya c¢ikan ekonomik kriz ile birlikte
diinya da petrol fiyatlarinda biylk artislar meydana
gelmistir. Misliman Ulkelerin petrol gelirlerindeki ani artis
ve likiditenin fazla olmasi islami bankalara ihtiyaci otaya
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cikarmistir. Boylece Misirda 1972 yilinda ilk 6zel finans

kurumu kurulmus ve faaliyetlerine baslamistir. islami banka

anlayisi bltiin Misliman Glkelerde yayilarak artmaya
baslamistir.

Ulkemizde ise ilk defa 1983’de uygulanmaya
baslamistir. Baslangicta 6zel katihm bankalarinin faaliyette
bulundugu sektoére zamanla kamu sektori de dahil
olmustur. Ozel katilim bankalari déneminde pazar payi %5
iken, kamu katillm bankalar ile bu hedef %15‘lere
cikariimak istenmis ancak %7’lere ulasabilmistir. Kamu
katihm bankalarinin sektére girmesi katihm bankalarinin
blylimesine katki saglamistir Ancak istenilen seviyeye
ulasilamamistir (Batir Eyceyurt 2019:198).

Belirlenen yiliksek hedefe ulagabilmesi katilim
bankalarinin performansi ile yakindan ilgili bir husustur. Bu
performans Olclimlerinin saglikli bir sekilde yapilmasi,
sistemin etkin isleyisinin saglanmasi ve sistemin aksayan
yonleri varsa zamaninda mudahale edilmesi bakimindan
blyik 6nem arz etmektedir (Sendurur, Temelli 2018:17).
Calismamizda bu dogrultuda tlkemizde faaliyette bulunan
ozel ve kamu katilim bankalarinin bu performans élgtimleri
CAMELS analiz yontemi ile karsilastirmali bir bicimde
yapilmistir. S6z konusu katihm bankalarinin 2015-2021
yillari arasindaki verileri (izerinden analizler yapilmis ve elde
edilen bulgular grafikler tzerinden degerlendirmeye tabi
tutulmustur. Boylece katihm bankalarinin gelisimlerinin
hangi seviyelerde oldugu ortaya konulmaya calisilmistir.
Yapilan analiz gergevesinde elde edilen bulgular 6zet olarak
asagida siralanmistir.

e Albaraka Tirk Katihm Bankasi; 2021 yilindan itibaren
Sermaye Yeterlilik Orani (C), 2017 yilindan itibaren
Yonetim Kalitesi Orani (M), Karliik Orani (E), 2019
yilindan itibaren Piyasa Riskine Duyarllik Orani (S), 2016
ytindan itibaren Aktif Kalitesi Orani (A) CAMELS
puanlarinda belirgin bir sekilde diislis yasamistir.

e Kuveyt Turk Katiim Bankasi; 2019 ve 2020 yillarinda
Yonetim Kalitesi Orani (M), 2016 ve 2020 yillarinda
Likidite Orani (L), 2019 yilinda Piyasa Riskine Duyarhlik
Orani (S), 2020 ve 2021 yillarinda Aktif Kalitesi Orani (A),
2018-2019 ve 2020 Sermaye Yeterlilik Orani (C) CAMELS
puanlarinda dislis yasamistir.

e Tirkiye Finans Katilim Bankasi; 2015-2016 ve 2019
yillarinda Sermaye Yeterlilik Orani (C), 2015 yilindan
itibaren Aktif Kalitesi Orani (A), Yonetim Kalitesi Orani
(M) ise 2017 yili disinda kalan yillarda belirgin distsler
yasamistir. 2015-2018 ve 2021 yillarinda Likidite Orani
(L), 2017-2018-2019 ve 2020 yillarinda Karllik Orani (E),
2021 yihinda ise Piyasa Riskine Duyarlilik Orani (S)
CAMELS puanlarinda belirgin bir sekilde dusis
yasamistir.

e Ziraat Katillm Bankasi, 2015-2016-2017 ve 2021
yillarinda Sermaye Yeterlilik Orani (C), 2015 ve 2016
yillarinda Yonetim Kalitesi (M), 2015-2016 ve 2021
yillarinda Karlilik Oranlari (E), 2017 yilindan itibaren
Likidite Orani (L) puanlarinda belirgin bir sekilde dists
yasamistir.

o Vakif Katihm Bankasi 2016 yilinda faaliyete baslamis
olup; 2017-2018 ve 2019 yillarinda Sermaye Yeterlilik
Orani (C), 2017 ve 2018 yillarinda Yonetim Kalitesi (M),
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2018 yilindan itibaren Likidite Orani (L) puanlarinda
belirgin bir sekilde diisis yasamistir.

e Emlak Katiim Bankasi ise 2019 vyilinda faaliyete
baslamistir. 2020 ve 2021 yillarinda Sermaye Yeterlilik
Orani (C), 2020 yilinda Yoénetim Kalitesi Orani (E), Piyasa
Riskine Duyarhlik Orani (S) ise 2020 yilinda 6nemli
dususler gostermistir.

Oneriler
Katilim bankalari giinimiz ekonomisinde olusan
ilerlemeler ve yeni olusumlar 1siginda  kendisini

gelistirmelidir. Dinyada hizi bir sekilde gelisen teknolojinin
yikici etkilerine karsilik yeni ¢oziimler Gretmeli ve teknolojik
adaptasyonun  saglanmasi  gerekmektedir.  Mevcut
mugterilerin  korunmasi  ve yeni misteri kazanimin
saglanmasi igin Urlinlerini gesitlendirmeli ve pazar payi
korunabilmelidir. Bunu saglarken de miusterilerle iletisim
baginin sireklilik arz etmesi gerekmektedir. Gerek mobil
bankacilik gerekse internet bankaciigi ile tim kisi ve
firmalara ulagimi kolay ve hizli olmalidir. Katilim bankalarinin
sube aginin da hizli bir sekilde artmasi ve insanlarin subelere
ulagilmasi kolay olmalidir. Katihm Bankalari hakkinda bilgi
kirliliginin olusmamasi igin iletisim kanallarinin aktif sekilde
kullanilmasi gerekmektedir. Bu iletisim bagi ile misterilerin
istek ve taleplerine gore hareket edilmelidir.

Misteri beklentilerinin neler oldugu ve bu beklentileri
karsilamak icin neler yapilabilecegi arastiriimalidir. Bu
arastirmalar yapilirken de diinyada ki gelismis islami banka
modellerinin arastiriimasi gerekmektedir. Saydigimiz bu
etkenler sayesinde katihm bankalarinin analizine konu olan
bilesenlerdeki olumsuzluklarin olusmamasi igin etkin bir
sekilde uygulanmasi gerekmektedir. Ayrica s6z konusu
bankalarin ~ sunmus  olduklari  Grliin  yelpazesinin
genisletilerek, bankalarda atil bulunan fonlarin bu Grinlerle
ekonomide kullandiriimasi saglanmalidir.

Extended Abstract

Participation banking experiments, which have been
applied in many different patterns from the past to the
present, started to be implemented under the name of
Islamic banking in the banking system in the 1960s. One of
the biggest reasons for the establishment of Islamic banking
is that people who want to use their funds are in search of
interest, since interest is forbidden in Islam. The fact that
Islamic banking brings the idle resources of people who
cannot use their funds due to their beliefs to the economy
and that the size of Islamic funds is very high has attracted
the attention of other economic models. Investments made
in the field of Islamic banking are not limited to Islamic
countries, but many countries have started to create an
Islamic banking model to attract funds to their own
countries.

Participation banks; are institutions that provide profit
and loss sharing and various financial services to people
who want to invest, create different resources to finance
the real economy, operate in the finance sector with these
resources, and offer the services offered by other banks

while doing these jobs. Participation banks; On the one
hand, it uses the funds collected from their customers in
participation accounts or current accounts, on the other
hand, these funds are used in interest-free financing
products and bring them to the real economy. Profit or loss
resulting from these financing transactions is distributed to
participation accounts. As it can be understood from here,
participation banks provide services to their customers in
various ways by using interest-free products that replace
the interest-bearing products in traditional banks (Tung
2000:13).

The study aims to compare the performances of public
and private participation banks operating in Turkiye and to
determine whether there is an increase in the efficiency of
the sector with the entry of public participation banks into
the sector.In this part of the study, performance evaluation
will be made on the annual data of participation banks
operating in Tirkiye between 2015-2021. CAMELS analysis
method will be used for performance measurement.

In the study, the literature review was made from
primary and secondary sources on the subject, reports and
statistics published by relevant institutions and
organizations were examined. In this context, performance
comparisons were made with the help of the data obtained
from the activity and balance sheet reports of the TKBB,
TBB and participation banks. The CAMELS analysis method
was used while making this comparison. CAMELS analysis;
itis a method developed by auditors in the USA in the 1970s
to identify banks that have financial problems. With this
analysis method, a performance evaluation of banks is
made and problematic banks are identified. It is also an
analysis method used by credit rating agencies to rate
banks.

CAMELS analysis is a system used by supervisors in
many countries to determine the risk status of the banking
system. This system is also used by rating agencies in rating
banks. The following indicators are used in this analysis
system, which is also used in our country. C - Capital
Adequacy, A - Asset Quality, M- Management Quality, E —
Profitability, L — Liquidity, S - Sensitivity to Market Risks

With the economic crisis that emerged in the 1970s,
great increases in oil prices occurred in the world. The
sudden increase in oil revenues of Muslim countries and the
increase in liquidity brought the need for Islamic banking.
Thus, the first private financial institution was established
in Egypt in 1972 and started its activities. The
understanding of Islamic banking has started to increase by
spreading in all Muslim countries.

In our country, it started to be applied for the first time
in 1983. In the beginning, the public sector was included in
the sector in which private participation banks were
operating. While the market share was 5% in the period of
private participation banks, this target was aimed to be
increased to 15% with public participation banking, but 7%
was reached.

Achieving the determined high target is a matter closely
related to the performance of participation banks. It is of
great importance to make these performance
measurements in a healthy way, to ensure the effective

a7
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functioning of the system and to intervene promptly
manner if there are any faults in the system. In our study,
these performance measurements of private and public
participation banks operating in our country were made
comparatively with the CAMELS analysis method. The
aforementioned Analyzes were made on the data of
participation banks between the years 2015-2021 and the
findings were evaluated through graphics. Thus, the level of
development of participation banks was tried to be
revealed. The findings obtained within the framework of
the analysis are summarized below.

Albaraka Turk Participation Bank; Capital Adequacy
Ratio (C) since 2021, Management Quality Ratio (M),
Profitability Ratio (E) since 2017, Market Risk Sensitivity
Ratio (S) since 2019, Asset Quality Ratio (A) CAMELS scores
since 2016. has experienced a decline. Kuveyt Turk
Participation Bank; Management Quality Ratio (M) in 2019
and 2020, Liquidity Ratio (L) in 2016 and 2020, Market Risk
Sensitivity Ratio (S) in 2019, Asset Quality Ratio (A) in 2020
and 2021, Capital Adequacy Ratio in 2018-2019 and 2020
(C) Decreased CAMELS scores. Tiirkiye Finance Participation
Bank; Capital Adequacy Ratio (C) in 2015-2016 and 2019,
Asset Quality Ratio (A) since 2015, Management Quality
Ratio (M) experienced significant decreases in the years
other than 2017. Liquidity Ratio (L) in 2015-2018 and 2021,
Profitability Ratio (E) in 2017-2018-2019 and 2020, and
Market Risk Sensitivity Ratio (S) CAMELS scores in 2021
decreased significantly.

Ziraat Participation Bank has scored in Capital Adequacy
Ratio (C) in 2015-2016-2017 and 2021, Management
Quality (M) in 2015 and 2016, Profitability Ratios (E) in
2015-2016 and 2021, and Liquidity Ratio (L) scores since
2017. has decreased markedly. Vakif Katilim Bank started
its operations in 2016; Capital Adequacy Ratio (C) in 2017-
2018 and 2019, Management Quality (M) in 2017 and 2018,
and Liquidity Ratio (L) scores since 2018 have decreased
significantly. Emlak Participation Bank started its operations
in 2019. Capital Adequacy Ratio (C) in 2020 and 2021,
Management Quality Ratio (E) in 2020, Market Risk
Sensitivity Ratio (S) showed significant decreases in 2020.

In order to increase the performance of participation
banks, first of all, what customer expectations are and what
can be done to meet these expectations should be
investigated. While these researches are being carried out,
it is necessary to investigate the advanced participation
banking models in the world. On the other hand, increasing
the number of branches and reaching more regions may
have positive results in terms of performance
improvement. In addition, the product range offered by the
banks in question should be expanded and the funds that
are idle in the banks should be used in the economy with
these products.
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