C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 17, Sayr 2, 2016 119

TARIHSEL SUREC BOYUNCA DEGISEN PETROL FiYATLARI;
SEYL GAZI ETKIiSI VE BAZI ONGORULER

Nazan YALCIN ERIiK® Serife Merve KOSAROGLU?

Ozet

Enerji iilkeler i¢in vazgegilmez 6neme sahip bir kaynaktir. Tarih boyunca, enerji
kaynagi bulunan filkeler siyasi ve ekonomik olarak kiiresel diizeyde 6n plana ¢ikmustir.
Ozellikle stratejik dneme sahip, konvansiyonel enerji kaynaklarindan olan petrol bu konuda
oldukc¢a 6nemli bir yere sahiptir. Petrol fiyatlarinin spekiilatif olarak dalgalanmasi ve arzina
sahip iilkeler tarafindan fiyat ve miktarin tek tarafli kontrolii, sanayi iiretimi yapan ithalatg1
tilkeler agisindan dezavantaj olusturmaktadir. Bu gelismeler iilkeleri enerji arz giivenligi
gibi konulara yoneltirken, diger yandan da petrole alternatif olarak gelistirilebilecek yeni
enerji kaynag1 arastirmalarina yonlendirmistir. Bu kaynaklardan en dikkat ¢ekeni ise seyl
gazi olmustur. Seyl gazi liretiminin son donem petrol fiyatlart diisiisii izerinde etkili oldugu
goriisti hakimdir.

Calisgmanin ilk boliimiinde petrol ve petrole alternatif olarak gelistirilen seyl
petrolii incelenecektir. Ikinci boliimde, petroliin ekonomik 6nemi ve petrol fiyat
dalgalanmalarinin etkilerine deginildikten sonra Ozellikle seyl gazin ekonomik etkileri
ayrintili olarak anlatilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Petrol, petrol fiyatlari, kaya gazi, ankonvansiyonel enerji
kaynaklar1

Through the Historical Process Changing Oil Prices; Shale Gas Effect
and Some Predictions

Abstract

Energy is a resource which has indispensable importance for all countries.
Throughout the history, countries which have their own energy resources have stand out
politically and economically at the global level. In particular, the high fluctuations in prices
of oil, which is one of the conventional resources and has a strategic importance, is one of
the most important factors taken into consideration by the countries. Oil price fluctuations
and speculative as the country with the supply and price by amount of unilateral control,
industrial production is a disadvantage in terms of that of that importing countries. These
improvements are directing their countries on issues such as security of energy supply, on
the other hand research has lead to new energy sources can be developed as an alternative
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to oil. The most notable of these has been the source of shale gas. The last period of shale
gas production is dominated by the view that the effect on the decline in oil prices. In the
first part of this study, shale oil and shale gas which is an alternative for oil will be
clarified. In the second part, after examining the reasons for the fluctuations in oil prices, its
effects to the economy will be clarified.

Key Words: Qil, oil prices, shale gas, unconventional energy sources

“Tas devri, tas bittigi icin son bulmadi ve
petrol ¢agi da petrol bittigi i¢cin son bulmayacak."””

GIRIS

Enerji, yiizyillardir iilkelerin sosyo-ekonomik ve politik giictinii belirleyen
en onemli etkenlerden biridir. Enerji kaynaklarina ve dolayisiyla etkin giice sahip
olabilmek icin biiyiik savaslar yapilmis, farkli politikalar iiretilmis ve degisik
stratejiler kullanilarak gii¢ yarisina girilmistir (Yergin, 1991). Enerji kaynaklarinin
cografi olarak iilkeler arasinda esit dagilmamasi ve Ozellikle sanayi devrimiyle
birlikte artan enerji ihtiyact bu durumu daha belirgin hale getirmistir.
Sanayilesmesini tamamlayan ve yeni sanayilesen iilkelerde olusan yiiksek enerji
talebi bu tilkeleri enerji ithalat1 yapmaya yoneltmistir. Cilinkii sanayilesen tilkelerin
sahip oldugu enerji kaynaklar1 genellikle azken, Ortadogu ve Afrika’da oldugu gibi
heniiz sanayilesmemis, gelismekte olan bircok iilke Onemli enerji rezervlerine
sahiptir (Sekil 1). Bu dengesizligin yani sira bilim ve teknolojideki gelismeler
enerji ithal eden {ilkelerin, enerji ihrag eden iilkelere bagliligini artirarak ihracatci
konumdaki tilke ya da firmalar1 kartellestirmistir. Kartellesme olusumu enerji
ihracatcisi iilkelere fiyat ve arz konusunda ortak hareket etme {istiinliigli vermistir.
Boyle bir Ustiinliik enerji ihracatgisi iilkelerin piyasa mekanizmasi diginda fiyat ve
miktar olusumunda etki giiclinii artirmistir. Enerji ithal eden tilkeler ise bu {istiinliik
karsisinda enerji arz giivenligini saglama ve alternatif enerji kaynagi bulma
caligmalarina yogunlastirmustir (Bayrag, 2009; Pamir, 2016). Bu alternatif
kaynaklarin en 6nemlisi ise seyl gazi olmustur.

¥ http://www.telegraph.co.uk/news/uknews/1344832/Sheikh-Yamani-predicts-
price-crash-as-age-of-oil-ends.html
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Sekil 1. Bolgelere gore Dunya 1spat1anm1s petrol rezervlerinin dagilimi
(EIA, 2014)

Bilindigi iizere glinliimiiz modern diinyasinda enerji kaynaklarinin i¢inde en
biiylik kullanim orani petroliindiir. Bu nedenle iilkeler i¢in petroliin fiyati biiyiik
onem arz eder ve fiyatlardaki 6n gorillemeyen dalgalanmalar ve ikamesinin
giicligii siyasi ve ekonomik sorunlar olusturmaktadir. Petrol fiyatlarindaki
degisimler ve bu degisimlerin neden oldugu ekonomik krizler, kiiresel politik ve
ekonomik gelismeler {izerine pek ¢ok arastirma yapilmistir. Ozellikle 2000’1i
yillarda petrol soklar1 ve ekonomik biiyiime iliskisi Papapetrou (2001), Doroodian
ve Boyd (2003), Lardic ve Mignon (2008), Kilian ve Hicks (2013), Sengiil ve
Tuncer (2006) tarafindan analiz edilmis, petrol fiyatlari ve ekonomik biiyiime
arasinda neden-sonug iliskisi oldugu belirlenmistir. Ulkemizde bu alanda yapilan
calismalarda da dis ticaret aciklar1 ile petrol ithal fiyatlar1 arasinda nedensellik
iliskisinin varligi, ayrica, petrol ithal fiyatlarinda yasanan soklarin Tirkiye’deki dis
ticaret agiklari {izerinde belirgin bir etkisinin bulundugu sonucuna ulasilmistir
(Atay-Polat ve Sancar, 2015; Oksiizler ve Evren, 2011).

Bu ¢alismada ise, tiim Diinya iilkeleri ve Tirkiye igin énemi tartigilmaz
olan petroliin dncelikle enerji alanindaki kisa tarihgesi ve ekonomik olarak gelisim
slireci incelenecektir. Diinya enerji arz ve talebi ile petrole alternatif olarak ifade
edilen seyl petrolii ve seyl gazinin enerji sektoriine giris siireci degerlendirilecektir.
Ayrica giiniimiizdeki petrol fiyat dalgalanmalarinin nedenleri incelenerek, 6zellikle
seyl gazi ve petroliiniin bunun iizerine etkisi ve gelecekte olabilecek olasi fiyat
degisimlerine ait 6ngoriiler sunulacaktir.

1. ENERJi KAYNAGI OLARAK PETROL

Insanoglunun enerjiye ihtiyaci avciliktan yerlesik hayata gegmesiyle
baslamis ve giderek artan oranlarda devam etmistir. Tarim, hayvancilik ve basit el
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sanatlartyla gecen ilk caglarda su ve riizgar gibi yenilenebilir enerji kaynaklar
ihtiyac1 karsilayabilmistir. Ortacag baslarinda ise odun yerine komiriin tercih
edilmesi, 1765’te buhar makinelerinin kullanilmasini, ardindan demiryolu
tasimaciliginin yayginlasmasina neden olmus ve Kkitlesel iiretimlerle tiiketim
ekonomisinin olusmas1 yakit ihtiyacini artirirken, 1838°de bitlimlii sistlerden,
1848°de ise komiirden gazyagi elde edilmistir. 1859’da ise Amerika’da Drake’in
ilk ticari petrol kuyusundan ham petrol iiretmesi ile komiirden elde edilen yagin
yerine zamanla petrol kokenli yag gecmis ve gaz lambasi kullanimi da
yayginlagmustir. Boylece petrol insanoglunun giinliik hayatina ve ekonomisini
aydinlatmaya baslamistir (Yergin, 1995; Oztiirk ve Karbuz, 2006: 41-42).

Petroliin endiistriyel olarak yaygin kullanimi ve ekonomik anlam tagimasi
icin 1859 yili baglangi¢ olarak kabul edilmekle birlikte, petrol ¢ok daha eski
zamanlarda da kullanilan bir hammaddeydi. Ug bin sene 6nce yasamis olan Siimer
hiikiimdar1 Adap’in Istanbul Arkeoloji miizesindeki heykelinin géz oyuklarinda
asfalt bulunurken, Yunan tarih¢isi Heredot M.O. 450’lerde Tunus, Babil ve Yunan
adalarinda gérdiigii petrol sizintilarindan bahsetmistir (Tasman, 2007).

Endiistri devrimi ve nihayetinde elektrigin evlere ve giinliik hayata dahil
olmasini i¢ten yanmali motorlarin gelisimi izlemis ve bu 1900°1i yillarin basinda
teknolojik gelismede doniim noktasi olmustur. Benzinin araglarda kullanimi
ardindan da ugagin icad1 ham petrolden binlerce farkli {iriin elde etmenin yolunu,
yani rafinasyon teknolojisinin gelisimini saglamistir (Yergin, 1991). Bu dénemde
Diinyada dev petrol sirketleri kurulmustur (British Petroleum, Shell, Exxon, Mobil,
ve Chevron gibi) (http://www.enerji.gov.tr, E.T.10.03.2007). Enerji kaynaklarindan
petrol ve komiiriin kullanimi yillar itibariyle artarken, beraberinde c¢evre kirliligi
gibi problemleri de getirmis, ¢6ziim arayislari ise dogal gaz kullanimini
gelistirmistir. (Sekil 2).
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Sekil 2. Tarihsel siire¢ iginde enerji kaynaklariin kullanim potansiyeli (Cobb,
2007)
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Sanayi devriminden bu yana hidrokarbonlarin enerji kaynagi olarak
kullanim1 1400 kat artmigsa da higbir enerji kaynagi hayatimiza petrol kadar
girmemistir. 500 binden fazla {iriiniin iiretiminde dolayli veya dolaysiz kullanilan
petrol modern insam1 kendine bagimli kilmaktadir. Petroliin elektrik ve 1s1
iiretimindeki %7’lik payma karsin, ulasim (%95), hammadde (%94) ve tarim
sektorlerinde (%62) olan bilyiik agirlig1 bu alanlardaki ikamesini giiglestirmekte ve
yenilenebilir enerji kaynaklarmin alternatif olmaktan uzak olduguna isaret
etmektedir (Oztiirk ve Karbuz, 2006: 43).

Diinyada enerji arzinin biiyiik kismi halen petrol, komiir, dogal gaz gibi
konvansiyonel enerji kaynaklarindan (fosil yakit) saglanmaktadir (Sekil 3).
Giintimiizde Diinya birincil enerji talebinin karsilanmasinda 6énemli bir paya sahip
olan fosil yakitlarin 2035°te de benzer bir seyir izleyecegi tahmin edilmektedir.
Uluslararast Enerji Ajansi’na (IEA) gore bu pay baz senaryoda %80, yeni
senaryoda ise %75 olacaktir (EIA, 2012). ExxonMobil’e gore de kiiresel enerji arzi
icinde fosil yakitlarin pay1 2040’ta %80 (ExxonMobil, The Outlook for: A view to
2040, 2012:8-46), BP’ye gore de 2030’da bu pay %75-80 arasinda ger¢eklesecektir
(Riihl, 2013: 6).
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Sekil 3. 1990-2035 yillar1 arasinda Diinya enerji tiikketim paylar1 (Riihl, 2013)

A. Petroliin Cografik Dagilimi ve Petrole Alternatif Kaynaklar

2014 yili verileri 1s181nda Diinya petrol rezerv miktari 1,65 trilyon varildir
(OPEC Annual Statistical Bulletin, 2015) (Sekil 4). Tiim Diinyada arama ve tespit
kuyulart biiylik olgiide kara alanlarinda agilmis olup (% 83), sadece % 17’lik
boliimii deniz alanlarindadir. Kiiresel petrol rezervleri degerlendirildiginde (Sekil
1), Orta Dogu, Diinya petrol rezervlerinin yaklagik % 49’luk boliimiine sahip olup,
bunu % 20’lik rezerv miktar1 ile Orta ve Giliney Amerika, % 13’liik rezerv ile
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Kuzey Amerika takip eder. Afrika % 8, Avrasya % 13 Asya ve Okyanusya % 3 ve
Avrupa ise % 0,8’lik pay sahibidir (http://www.tech-worm.com/dunya-petrol-
rezervi/).

Bu nedenle petrol ve dogal gazin artan talepleri karsilamasina yardimei
olabilecek yeni kaynak aragtirmalari O6nem kazanmistir. Bu arayislarin
sonuglarindan biri ise seyl gazi iiretimi olmustur. Geleneksel olmayan enerji
kaynaklar1 (ankonvansiyonel) olarak tanimlanan seyl gaz/kaya gazi (shale gas),
seyl petrolii (oil shale, shale oil), komiir kokenli gaz (Coal Bed Methane; CBM) ve
uretilmesi giic gaz (tight gaz), gas hidratlar (methane hidrates), agir-petrollii
kumtaglar (tar sands) da enerji sektorii tarafindan bu kapsamda son 20-25 yilda
degerlendirmeye alinmistir (Yal¢in-Erik, 2016: 212). Kisaca tanimlamak gerekirse;
seyl gaz, seyllerden elde edilen/iiretilen, seylin kaynak kaya, ortii kaya ve hazne
kaya oldugu bir sistem iiriinii olarak tanimlanabilir. Bilesimsel 6zelligi yiizlerce
yildir kullanilan konvansiyonel (geleneksel) dogal gaz ile aynidir. Seyl petrolii ise,
konvansiyonel petrol kaynak kayasi iginde olusan, ancak atilamayan petrollerin
olusturdugu birikimleri ifade etmektedir.
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OPEC ham petrol rezervleri, 2014 sonu (milyar varil)

Suudi Arabistan  266.58  %22.1 Nijerya 37.07 %3.1 Angola 8.42 %0.7

iran 15753 %131 Katar 2524 %2.1 Ekvator 8.27 %0.7

Sekil 4. 2014 yili Diinya ham petrol rezervleri (OPEC Annual Statistical
Bulletin 2015)

B. Diinya Petrol Uretim ve Tiiketim Miktarlar

Diinya’da toplam petrol iiretimi son 20 yilda artis trendinde olmasina
ragmen, uzun zamandir petrol ilreten sahalarin %25-33’linde iretim diisiisii
yasanmaktadir. 2013 yilimimn sonunda 90,08 milyon v/g (varil/giin) olarak
kaydedilen petrol iretimi 2014 yilinda % 2,3 artarak 92,15 milyon v/g’e
yiikselmistir. Bu tretimin % 39,44’tinii OPEC {ilkeleri gergeklestirmistir (OPEC
Annual Statistical Bulletin 2015).



C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 17, Sayr 2, 2016 125

Uretim pay1 en yiiksek iilkelere baktigimizda ise ABD’deki seyl petrolii ve
seyl gazi tiretim artisinin 2014 yilindan itibaren dikkat ¢ekici sekilde bu oranlar
etkiledigi, sonugta Amerika’nin en biiyiik petrol ve dogal gaz iireticisi olmasini
sagladig1 sdylenebilir. Ancak her daim petrol sektoriinde kontrolii elinde tutan iilke
Suudi Arabistan olup, 1989 yilinda 2,8 milyon varil olan giinliik Diinya petrol
iiretiminde 2005 yilindaki 11 milyar varillik iiretimiyle 6nemli bir oyuncu
konumundadir (Enerji Raporu, 2014) (Sekil 5).
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Sekil 5. 2000-2014 yillar1 arasinda Diinya petrol {iretim oranlariin bolgelere gore
dagilimi (IEA 2014)

Bugiin Diinyada tiiketilen enerjinin % 87 si konvansiyonel (fosil yakit)
kaynaklardan saglanmaktadir (Ugak ve Usupbeyli, 2015:770). Petrol tiiketiminde
dikkatleri ¢eken olgu ise sanayilesmis iilkelerin daha az kaynaga sahip olmalart,
dolayisiyla daha az tiretip daha ¢ok petrol tiketmesidir (Sekil 6).

2012 yilinda 89,9 milyon v/g olan Diinya petrol tiiketimi % 1,5’lik artis ile
2013 yilinda 91,3 milyon v/g olarak kaydedilmistir. 2014 yil1 petrol tiiketimi
degerlendirildiginde Diinya ekonomisinde biiylime beklentisinin altinda kalan
ekonomik performans dikkat gekicidir. Bu durum iizerinde 6zellikle kiiresel finans
krizi ve devaminda Avrupa ekonomilerinde goriilen bor¢ krizinin etkileri
vurgulanabilir. Petrol arzi kadar hizli artmayan petrol talebi ise 2014 yilinda
fiyatlarin diismesine de neden olmustur (BP Statistical Review of World Energy,
2014).

Diisiik petrol fiyatlarmin talebi destekleyecegi beklentisi ile kiiresel
ekonominin petrol fiyatlarindan bagimsiz olarak yavasladigi gozlemlenmektedir.
Uluslararast Enerji Ajansi'nin (EIA-Energy Information Adminastration) 2040
yila iliskin yaptigi degerlendirmelere gore petrol talebi OECD dist iilkelerde
yiikselirken, OECD fiilkelerinde diisiis kaydedecektir. Rusya ve ¢evre ekonomilerde
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daralma ve iiretici iilkelerin yogun oldugu Orta Dogu ve Kuzey Afrika’daki
jeopolitik krizler, petrol talebi ve fiyatlar lizerinde dogrudan etkili olabilecek diger
hususlar olarak dikkati ¢ekmektedir (TPAO Ham Petrol ve Dogal Gaz Sektor
Raporu, 2014).
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Sekil 6. Diinya petrol tiiketim miktarlar1 (BP Statistical Review of World Energy,
2014)
C. Kiiresel Petrol Rezervlerinin Omrii

“Petrol Rezerv Omrii”, mevcut teknolojilerle, ekonomik olarak iiretilebilen
ispatlanmis rezervlerin, mevcut iiretime béliinmesiyle (R/U) elde edilen degerdir.
Enerji fiyatlarindaki artis yeni ve daha ekonomik kaynaklarin aranmasi icin yapilan
yatirimlar1 ve faaliyetleri arttirmakta, yeni rezervler bulunabilmektedir. Ayrica,
ikincil, ti¢tinciil tretim yontemleri gibi teknolojik ve verimi arttirict faaliyetler de
petrol rezerv omiirlerini uzatabilmektedir. Bu nedenle “tiikenebilir enerji kaynagi”
olarak tamimlanan konvansiyonel enerji kaynaklarmin kalan kullanim siirelerine
iliskin tahminler siirekli degismektedir. BP verileri ile Diinya ham petrol rezerv
miktar1 1,7 trilyon varil olarak kaydedilirken, 2012 yilinda 52,9 yil olan rezerv
omri 2013 yilinda yeni rezervlerin kesfiyle 53,3 yila ¢ikmustir (Sekil 7) (TPAO
Ham Petrol ve Dogal Gaz Sektor Raporu, 2014).
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Sekil 7. 2013 yili bolgelere gore rezerv miktar ve varsayilan omiirleri (BP
Statistical Review, 2014)

D. Ankonvansiyonel Enerji Kaynaklar:

Seyl petrolii ve seyl (kaya) gazi glinlimiizde adini sik sik duydugumuz,
kiiresel ¢apta etki olusturan ankonvansiyonel (geleneksel olmayan) enerji
kaynaklarindandir (EIA, 2014). Diinya genelinde bir¢ok biiyiik seyl gaz sahasi
olmasina ragmen, ABD bu kaynaklarin gelisimini genis ¢apta baglatan ilk ve tek
iilkedir. Seyl gazi devriminin neden ABD’de bagladigi ve tirmanisa gectigini
Robert Blackwill ve Meghan O'Sullivan su sekilde agiklamistir; “Hidrolik ¢atlatma
devrimi i¢in uygun bir jeolojiden daha fazlasina ihtiyag vardi; finansorler risk
tolerans diizeylerini arttirdi, miilk sahiplerinin yer alt1 kaynaklar1 {izerine hak iddia
edebilmelerini saglayan miilkiyet haklar1 rejimi getirildi, hizmet saglayicilar ve
dagitim altyapisi igin bir ag olusturuldu ve tek bir ulusal petrol sirketi yerine
binlerce girisimciden meydana gelen bir endiistri yapisi ortaya ¢ikt1.”

Bunun yani sira, ankonvansiyonel enerji kaynaklarindan tiretim igin gerekli
teknolojilere yonelik arastirma-gelistirme faaliyetlerinde kamu- &zel sektor
ortakliklari, elverisli politikalar ve diizenlemeler, kurulu tedarik zincirleri ve
Amerikalilarin petrol ve gaz sondajina asinaliklari, ABD’de seyl gazi devriminin
Oniinii agmistir. Benzer sekilde ABD’de petrol liretiminin 1970’11 yillarda tirmaniga
gegmesinden bu yana Amerika’daki biiyiik petrol sirketleri denizasirt ve agik deniz
petrol ve gaz kaynaklarina yonelirken, diger kiiciik ve bagimsiz enerji sirketleri de
hayatta kalabilmek igin yeni atilimlar yapmak zorunda kalmisti. Dolayisiyla,
1990’1 yillarda bu sirketlerin seyl sahalarinda yatay sondaj ve hidrolik catlatma
yontemini denemeye baglamasiyla birlikte bu sektér de 6n plana ¢ikti ve lretim
tekniklerinin gelistirilmesine yonelik yatirimlar da hizla artmis oldu (Macit ve
Rehm, 2014:5).

US EIA (U.S. Energy Information Administration) (2013) verilerine gore
41 tlkede, 95 havzada ve 137 formasyonda seyl gaz {iretimi ve arastirma
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faaliyetleri bulunmaktadir. Ekonomik veya ekonomik olmayan tiim kaynaklar
kapsayan “Teknik olarak kurtarilabilir” seyl gaz rezervi (TRR), 2011 yilinda 6 622
trilyon feet kiip (Tcf) iken, 2013 yilinda 7 299 Tcf® e kadar ¢cikmistir. Kuzey
Amerika’daki ankonvansionel dogal gaz iretiminin olduk¢a hizli gelisimi,
Diinya’da yeni bir jeopolitik-politik paradigmanin dogmasini saglams, yeni yerel
pazarlar olusmus ve diger iilkeler i¢in de 6rnek olacak bir gelisme kaydedilmistir.
Ankonvansiyonel gaz ve petrol Diinyanin diger iilkeleri iginde ithal edilen gaz ve
petrol ihtiyacinin azalmasina neden olarak, fiyatlarinda onemli diisiislere, enerji
politikalar1 ve yeni ekonomik-siyaset-politika kurgularinin olugmasina neden
olmustur (Yalgmn-Erik, 2016:213).

ABD’de yasanan seyl gazi devrimi {ilkenin sanayisini, elektrik
santrallerini, hatta hem kara hem de deniz araglarinda gaz kullanimi bakimindan
ulastirma sektoriinii de dogrudan etkilemistir. Ornegin, Amerika’nin 2010 yilinda
toplam dogalgaz iiretiminin yiizde 23’ i seyl gazindan saglanmistir. US EIA’nin
2012 yili raporunda Amerika’nmin 2020 yilinda toplam dogalgaz iiretiminin
yarisinin, 2035 yilinda ise yiizde 46’ smin seyl gazindan elde edilecegi
ongoriilmektedir. Yatay sondaj (horizontal drilling) ve hidrolik catlatma (hydraulic
fracking, hydrofracturing) tekniklerinin gelismesi ile Amerika’nin irettigi dogal
gaz miktar1 2010 yilindan bu yana yaklagik ylizde 25 oraninda artmistir. Bu artis,
ABD’nin Rusya’yr geride birakarak Diinyanin en biiyiik dogal gaz iireticisi
konumuna gelmesini saglamistir. Seyl gazi tiretimindeki bu artisla birlikte ithalatini
biiyiik oranda diisiiren ABD’nin diger biiylik petrol iireticilerine olan bagimlilig1 da
azalmigtir. 2005°te yiizde 60 seviyesinde olan Amerika’nin net ithalatiyla
karsiladig1 akaryakit tiiketim orani bdylece 2013 yilinda yiizde 33’e diismiistiir. Bu
oranin daha da diiserek ylizde 22’ye, yani 1970 yilindan bu yana goriilen en diigiik
seviyeye gerileyecegi ongortlmektedir (World Energy Outlook 2015). ABD’nin
enerji arzinda yakaladig1 biliylimenin petrol fiyatlarini diigiirmesi 6ngoriilmiis, bu
beklenti de gergeklesmistir (16.02.2016 Petrol Varil Fiyat1 33 USD) (World Energy
Outlook 2015).

Bir bagka boyut ise Amerika’da orta vadede iiretilen fazla gazi LNG
(Stvilastirllmig dogal gaz) olarak ihrag etmeyi planlamasidir. ABD’nin basta
Meksika Korfezi olmak tizere pek ¢ok LNG tesisinin bulunmasi ve biiyiik miktarda
LNG’yi deniz yolu ile ithal etmesi, Diinya’nin enerji dengesini degistirecek, ayrica
Diinyadaki LNG kaynakli tanker trafiginin farkli yerlerde yogunlasmasina neden
olacak bir etkendir. Son on yildir yiiksek biiylime oranlarina sahip olan Cin ile
Fukusima niikleer kazasindan sonra dogal gaz talebi ciddi miktarlarda artan
Japonya’nin, yeni tanker glizergahlarinin adresi olacagi sdylenebilir (Kavak, 2013:
11).

Uretim ve ticaretteki sikintilara karsin  (Yalgm-Erik, 2016:213)
ankonvansiyonel gaz iiretiminde ABD’nin 2040 yilina kadar agirligini siirdiirecegi
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ongoriilmekte (BP Energy Outlook to 2035), ayrica Cin, Arjantin, Rusya’da atak
yapabilecek iilkeler olarak degerlendirilmektedir.

. PETROL VE EKONOMI

Ozellikle Sanayi Devrimi’yle baslayan iiretimde makinelesme ve daha
sonra olusan kiiresellesme ve uluslararasi ticaretin artisiyla beraber {iretimin
enerjiye daha c¢ok bagimli hale gelmesine yol a¢mustir. Enerji kaynaklarinin
Diinyadaki sinirli rezervleri, esit olmayan dagilimi ve artan talepler dikkatleri her
zaman enerji iizerine yogunlagtirmaktadir. Bu kaynaklardan petrol ise Diinya
ekonomilerinde en ¢ok kullanim alanina sahip olandir ve ekonomik biiyiime igin
kritik 6neme sahiptir (http://www.api.org, E.T: 10.02.2016). Petrol fiyatlarindaki
degiskenlikler ve petrol soklar iiretim maliyetlerini etkilemektedir. Ayrica petrol
fiyatlariin tek tarafli belirlenmesi ve ikamesinin gii¢ olmasi gibi nedenler petrol
piyasast lzerinde etkiler olusturmasi mikroekonomik faktorler olarak
degerlendirilmektedir. Bunun yani sira petrol fiyatlar1 ve kurlardaki degisikliklerin
etkisiyle iilkelerin milli hasila, istihdam, 6demeler bilongosu, enflasyon gibi
makroekonomik faktorlerine de etki etmektedir.

A. Petroliin iktisadi Acidan Degerlendirilmesi

Ekonomik faaliyetlerin birgogu dogrudan veya dolayli olarak enerjiye bagli
olarak gerceklesir. Enerji kaynaklari i¢inde petroliin kullanim alaninin biiytikligi
ise petrol piyasasini 6n plana ¢ikarmaktadir (Solak, 2012:117). Petrol piyasasinda
olusan degisken ozelligin baslica sebepleri artan talep ve arzin giiclii bir sekilde
iilkelerin politik ve ekonomik istikrarina bagli olmasi, iiretimin agirhikli olarak
askeri catigmalar, dogal felaketler, spekiilatorlerin varligi gibi dis etkenler ile
yogun iliskisidir (Barunik ve Malinska, 2015:2). Sekil 8’de petrol piyasasinda
olusan dalgalanmalar1 etkileyen parametrelerin vadelerine gore simiflandiriimasi
yapilmustir.

JEOPOLITIK
SPEKULATIF HABERLER
— | [OPEC : A
2 . . EKONOMIK BUYUME
S|  STOKLAR : EKONOMIK BUYUME
<Z( n . ALTERNATIF ENERJILER
2 | R . SEKTOREL YATIRIMLAR
(0] : IKLIM DEGISIKLIGI
- .
< . OPEC
o i : SEKTOREL YATIRIMLAR
E LAz Talep | «
S OPEC
L .
KISA VADE ORTA VADE UZUN VADE
2Yil 3-7Yil 8-20 Yil
(2009-2010) (2011-2017) (2018-2030)

Sekil 8. Petrol fiyatlarmi kisa, orta ve uzun vadede etkileyen parametreler (Oktem
ve Demirkul, 2016)


http://www.api.org/
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Petrol fiyatlar1 ile ekonomik faaliyetler arasindaki iliski farkli isleyis
kanallar1 ile ortaya ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki olan reel balans kanalina gore,
petrol fiyatlarindaki artis ile fiyatlar genel seviyesi yiikselir ve toplam talebi
azaltarak enflasyonist bir siirece neden olur. Enflasyonist ortamda reel varliklarin
satin alma gilicliiniin azalmasiyla bireylerin gelirleri iizerindeki olumsuz etki
olusarak reel balans diizeyi diismiis olur. Azalan reel balanslar ise parasal aktarim
mekanizmas1 yoluyla resesyonist etkilere yol agabilecektir. ikinci kanal maliyet
kanalidir ve temel girdi olan petrol fiyatindaki artig tiretim maliyetlerini artirdigi
icin reel iiretimi diismesine neden olmaktadir. Ugiincii tiir etkiyi vurgulayan talep
yonlii kanal, petrol fiyatlarindaki degisimin tiiketim ve yatirim iizerindeki etkilerini
ortaya koymaktadir. Petrol fiyatlarindaki artiglarin tiiketilebilir gelir {izerinde
yaratacagi negatif etkilere bagli olarak tiiketim diizeyinin azalacagini ifade eden bu
kanal, yasanan petrol sokunun siiresine paralel olarak yikici etkileri de o kadar
siddetlenecektir. Dahasi, firmalarin tretim maliyetlerini artirarak yatirimlar
iizerinde ters yonlii etkilere neden olacagi ifade edilen petrol fiyatlarindaki
artiglarin, ihracatg1 ve ithalatci {ilkeler arasinda gelir transferine yol acarak refah
diizeyini bir tarafin lehine ve diger tarafin ise aleyhine bozacagim ortaya
koymaktadir (Akinci, 2012:2-3; Husain vd, 2015:8; Schneider, 2004: 27).

B. Diinya Petrol Fiyatlar:

Kiiresel capta onem tasiyan petroliin fiyatindaki ciddi inis ve c¢ikislar,
sektoriin gidisatinin sorgulanmasi bakimindan 6nem tasimakta, ayrica pek cok
tilkenin etkilendigi enerji krizlerine yol agmaktadir (Yergin, 1991; Karahan,
2014:2). Bu amagla petrol fiyatlar1 donemler itibariyle degerlendirilip,
giinlimiizdeki fiyat gelismeleri 6zellikle ankonvansiyonel enerji kaynaklari (baslica
seyl gaz1 ve seyl petrolii) etkisine odaklanilarak yorumlanmaktadir. Bu boliimde
Brent petrol fiyatlar1 esas alinmaktadir. Brent petrol fiyati; Ingiltere ve Norveg
arasinda yer alan Kuzey Deniz’inde {iiretilen az siilfiirli ve yiiksek kaliteli ham
petroliin  Iskogya’nmin  Sullom  Voe terminalindeki teslimat fiyatidir
(https://en.wikipedia.org/wiki/Brent_Crude, E. T: 10.02.2016). Sekil 9°da petrol
fiyatlarinin yillar itibariyle gosterdigi dalgalanmalar verilmektedir.


https://en.wikipedia.org/wiki/Brent_Crude

C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 17, Sayr 2, 2016 131

120
100
80
60
40
20

1870 1880 1890 1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Sekil 9. Petrol fiyat tarihgesi ile kiiresel ekonomik ve sosyal etkileri

(wallstreetexaminer.com)

Petrol fiyat degisimleri ve onemli bazi sosyo-ekonomik gelismeleri

asagidaki sekilde siralayabiliriz; (wallstreetexaminer.com)

1862-1865: Amerikan I¢ Savasi. Ham petrol fiyatlar1 artan talep
dogrultusunda artig gosterdi.

1865-1890: 1877°de Amerika’da yeni petrol kuyular agild1 ve Standard Qil
sirketi ilkedeki tiim rafinerilerin %95’den fazlasin1 kontrol etmeye basladi.

1890-1892: ABD petrol fiyatlarindaki sert diigiisle birlikte tarihinin en
biiyiik resesyonuna girdi.

1891-1894: Titusville petrol sahasinin kesfi ile Amerikan petrol endiistrisi
genislemeye basladi ve 1895°de petrol fiyatlar1 ortalama seviyede
gerceklesti.

1894: Kiiresel kolera salgini petrol iiretimini sekteye ugratti ve Avrupa’ya
olan petrol ihracatini etkiledi.

1920: Otomobil sektoriiniin yayginlagsmasi nedeniyle biiyiik oranda benzin
ihtiyaci dogdu.

1931: “Biiyiik Buhran” baglangici talebi azaltti ve 0,87 Dolar/varil gibi
diisiik fiyatlar goriildii.

1947: Savastan sonra reklamlar ile desteklenen tanitim, iilke ¢apinda
otomobil satiglarinda biiyiik bir artisa yol agti. Bunun sonucunda birgok
ABD eyaletlerinde benzin sikintis1 goriildii.

1956-1957: Kiiresel fiyatlar iki olay nedeniyle dengede kaldi. Siiveys Krizi
nedeniyle Diinya petrol piyasasinin neredeyse % 10’unun engellenmesine


http://wallstreetexaminer.com/2015/07/25-important-events-in-crude-oil-price-history-since-1862/
http://wallstreetexaminer.com/2015/07/25-important-events-in-crude-oil-price-history-since-1862/
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neden olurken, Ortadogu disinda iiretim yapan {ilkeler bu ac¢ig1 kapatmaya
basladi.

1972: ABD’nin toplam iiretimi ortalama 9 milyon varil/giine ulasti.

1973-1974: Yom Kippur Savasi, Petrol ihrac eden iilkeler (OPEC)
tarafindan Israili destekleyen iilkelere karsi amborgo gerceklesti.
Ambargonun bittigi Mart 1974’de ham petrol fiyatlar1 varil basina 3
Dolardan, 12 Dolara kadar artti.

1978-1979: Iran, iilkedeki devrim sirasinda iiretimi ve ihracati biiyiik
oranda durdurdu.

1980: Iran-Irak Savasi; Ortadogu Bolgesi’nden petrol ihraci 6nemli oranda
kesintiye ugradi.

1980’ler: Diinya capinda tedarik bollugu ham petrol fiyatlarin1 35 Dolar/
varilden 12 Dolar/varile diigiirdii. 1985’lerde ABD (11.9 milyon varil/giin)
ve SSCB (11.2 milyon varil/giin) Diinyadaki iki dnemli petrol iiretici tilke
konumundaydi.

1986: Suudi Arabistan fiyatlarin distisii karsisinda iiretimini artirarak
kiiresel petrol piyasasinda payimi yeniden kazanmaya karar verdi. 1985’de
3.8 milyon varillik giinliik Giretimini, 1986°da 10 milyon varile ¢ikartti.

1988: Iran-lrak Savasi Agustos’ta bitti ve her iki tlilke iiretime tekrar
basladi.

1990: Saddam Hiiseyin Irak'in pazar paymi c¢almakla sugladigi Kuveyt'i
isgal etti. Savas sonrasinda Irak kuvvetleri Kuveyt'e ait 700 petrol
kuyusunu atese vermisti. Kuveyt bunun sonunda 1994’e kadar petrol
ihracim durdurdu.

1999: Tayland, Endonezya ve Giiney Kore, Tayland'n 1997 mali krizden
sonra toparlanmaya basladi. Bolgede talep orani artti.

2000’1erin basi: Biiyliyen Amerikan ve Diinya ekonomileri nedeniyle
fiyatlar artmaya basladi. Bu degerler 1981°den beri en yiiksek Seviyesine
ulasgti.

2001-2003: 11 Eyliil saldiris1 ve ardindan Irak'in isgali, Ortadogu'nun
iiretim istikrar1 konusunda kaygilara yol acti.

2000’1erin ortasi: Asya’daki tiretim ve dalgalanan fiyat degisimlerinin
birlikteligi fiyatlari rekor degerlerde arttirdu.

2008: Kiiresel finansal kriz. Fiyatlar Temmuz-Aralik déneminde %78.1
oraninda diistii.



C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 17, Sayr 2, 2016 133

e 2011: “Arap Bahar1” tiim Ortadogu’yu etkiledi, Libya I¢ Savasi ise
bolgenin ihracat dengesi i¢in 6nemli bir siire¢ gelistirdi.

e 2014: Amerika Birlesik Devletleri seyl gazi ve petrolii ile Rusya’nin bunu
dengelemek tizere fazla iiretim yapmasi nedeniyle fiyatlarda biiyiik oranda
diistis gerceklesti. OPEC’in Kasim 2015 kararlar1 da 2015 pazar fiyatlarini
etkiledi.

e 2015: ABD’de ihracat 100 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Fiyatlar 22
Temmuz’da 50 Dolar seviyesine ulasti.

Yukarda siralanan fiyat degisimlerinin kiiresel anlamda en dikkat c¢ekici
olant 1970’lerdeki petrol sokudur ve bu kiiresel ekonominin stagflasyon
(durgunluk iginde enflasyon) olgusuyla tanigmasina yol agmustir. Bu doénemde
petrol fiyatlar1 6nce dorde, sonra iice katlanmustir (Eroglu vd., 2016:244).
Bahsedilen bu ani artis hem enflasyonu yiikseltmis, hem de gelismis tilkelerde
ekonomiyi duraklatmustir. Bu nedenle de petrol fiyatlarindaki her yiikselis
endigeyle takip edilmektedir. Petroliin Diinyadaki bircok siyasi-politik ve
ekonomik olaydan etkileniyor olmasi yapilan bazi Ongdriileri de basarisiz
kilabilmektedir. Ornegin, baz1 arastirmacilar 1980’ler boyunca petrol fiyatlarinin
artacagini tahmin etmisti ancak 1986°da fiyatlar %50 oraninda diiserek herkesi
sasirtmistt (Klevnas vd., 2015:4). Kiiresel petrol iiretiminin merkezi sayilan Orta
Dogu ve Kuzey Afrika’daki yiiksek siyasi tansiyon, petrol arzini her an sekteye
ugrayabilecegi endisesine neden olmustur
(http://www.bbc.com/turkce/haberler/2016/01/160111 E.T: 04.03.2016).

Giiniimiizde de benzer sekilde petrol fiyatlarinda degisimler devam
etmektedir. 2011°de MENA bélgesindeki (Ortadogu ve Kuzey Afrika) olaylarin da
tetiklemesiyle birlikte ciddi bir ataga gecen fiyatlar, “Arap bahar1” ve sonrasinda
gelisen siyasi krizler ile rekor diizeylere ulagsmistir (Karahan, 2014:1). Haziran
2014°’te 110 dolarin tizerinde olusan petrol fiyatlariyla en yiliksek seviye goriilmiis
bundan sonra genel olarak diisiisler izlenmistir (Sekil 10). Ayrica, 2014 yili
boyunca devam eden catismalara bagli olarak Irak ve Libya’da petrol iiretiminin
sekteye ugramasi beklenirken, her iki iilkede de {iiretimin artmasi, fiyatlardaki
diisiiste etkili olan arz yonlii gelismelerden bir digeri olmustur. 2014 yilinin ilk 6
aymda da 109 $/v olan Brent petrolii, Haziran ayinda 115 $/v seviyesini gordiikten
sonra hizli bir diiglise gecmis ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 56 $/v’e kadar
azalmstir (Sekil 12). Son olarak, Kasim 2014’teki toplantisinda Petrol ihrag Eden
Ulkeler Orgiitii’niin (OPEC) iiretim kotasin1 azaltmama karari almasi yilin son
ayinda petrol fiyatlarindaki diisiisii hizlandirmistir (Eraydin, 2015:1). Subat 2015°te
50 dolar civarinda olusan fiyat seviyesiyle bu trend devam etmistir
(http://www.acsef.co.uk, E.T: 12.02.2016). Dokuz aydan kisa siirede yaklasik %60
oraninda petrol fiyatlarinda gelisen devasa diisiis kiiresel ekonomi lizerinde etkili
olan son on yilda tek ve en 6nemli makro olay olarak degerlendirilmistir (Davig vd.


http://www.bbc.com/turkce/haberler/2016/01/160111
http://www.acsef.co.uk/
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2015:6; Huber, 2015:6). Petrol fiyatlarindaki degisim bu seviyede kalmamis ve
Subat 2016’da 30 dolara kadar gerilemistir. Boylece 2014’ten bu yana degisen
petrol fiyatlar1 goz Oniine alinirsa yaklasik %70 civarinda biiylik oranh diistis
goriilmiistiir. Bunun nedenleri hakkinda birgok goriis bulunmaktadir (Duran, 2015
ve http://www.tenva.org/dusen-petrol-fiyatlari-ve-etkileri/):

1- Onceki yillarda hizla artan (%9-12) Cin ekonomisi biiyiime rakamlarinin diisiise
gecmis olmasi (%6-7) ve onceki yillarda oldugu gibi siirekli artan enerji talep
oraninin daha diisiik diizeylerde artig gostermesi,

2

Ozellikle OECD iilkeleri olmak iizere gelismekte olan iilke ekonomilerindeki
ekonomik yavasglamanin devam etmesi ve Ongoriildiigii gibi pozitif yonlii
olmamasi,

3- OPEC igerisinde gegmisteki birlikteligin ve ortak karar alma mekanizmasinin
son donemlerde isleyemez hale gelmesi ve en biiyiik tiretici olarak (yaklasik
9,5-10 milyon varil/giin) Suudi Arabistan’in kararlarda daha etkin rol almaya
calismast,

4- Pazara arz edilen petroliin talepten fazla olusu ve 16 Subat 2016 ya kadar
dayanabilse de ozellikle Suudi Arabistan’mn petrol iretim miktarinda
kisitlamaya gidilmesini desteklememesi. Ayrica OPEC {iyesi olmayan petrol
ireticisi lilkelerin tirettikleri petrolii piyasa sunmasi ve diisen fiyatlara ragmen
pazara sunma stratejileri,

5- Bunlardan belki en dikkat ¢ekeni ise ABD de seyl gazi / seyl petrolii (shale gas /
shale oil) devrimi ve yatirimlarinin sonucunda gergeklesen 6nemli dogal gaz
ve petroliin iiretilmeye baslanmasi ile ABD’nin kendi enerji ihtiyacini (petrol
ve dogal gaz olarak) karsilar duruma gelmesi, hatta birkac¢ yil iginde dogal gaz
ihra¢ edebilecek bir konuma ulasacak olmasidir.

Petrol fiyatlarindaki genel olarak devam eden diisme egilimi 2016 yil1 ilk
aylarinda da devam etmistir. Bu durumun kendileri agisindan olumsuz etkilerini
azaltmak isteyen Rusya ve Suudi Arabistan Petrol Bakanlar1 16 Subat 2016’da
yaptiklari anlagma ile petrol arzini 11 Ocak seviyesinde dondurma karar1 aldiklarini
acgiklamiglardir. Petrol fiyatlarinin Diinya i¢in olumlu olamadig1 goriisiinii savunan
Katar enerji bakani, OPEC ve Rusya arasinda basarili bir toplanti yapildig
yoniinde beyanda bulunurken (http://www.bloomberght.com, E.T: 20.02.2016),
Rusya Enerji Bakani da petrol iiretimini sabit tutma anlagsmasi i¢in Norveg ve
Meksika ile goriisiilecegini agiklanus, Iran Petrol Bakanhigi diisiik fiyatlar
nedeniyle petrol iiretimini dondurma kararina katilmayacaklarini, uluslararasi
yaptirimlar 6ncesindeki seviyeye ulagsana kadar ham petrol ihracatini artiracaklarini
belirtmislerdi. Iran’in yan1 sira Azerbaycan’da petrol iiretimini dondurmayacagini
beyan etmistir (http://www.haberler.com, E.T: 20.02.2016).Son donemde olusan
petrol fiyatlarinda dikkat ¢eken diisiis Sekil 10°da gosterilmektedir.


http://www.tenva.org/dusen-petrol-fiyatlari-ve-etkileri/
http://www.bloomberght.com/
http://www.haberler.com/
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Ozetle, ABD’nin son 20 yilda yogun caba ile gelistirdigi ankonvansiyonel
enerji iiretiminin biiylik katki koydugu kiiresel petrol arzinda yasanan artis, siyasi
acidan risk arz eden bolgelerde yasanmasi muhtemel {iretim kesintilerini rahatlikla
ikame edebilecek seviyeye ulagsmistir. Bununla birlikte 6zellikle Asya’da goriilen
biiylimedeki yavaglama nedeniyle kiiresel petrol talebi, 2014 yilinda yavaglamistir.
ABD Dolarinin Euro ve gelismekte olan {ilkelerin para birimleri karsisinda deger
kazanmasi, bu iilkelerin petrole 6dedikleri bedeli artirmis, dolayisiyla talepleri
diismiistiir. Ayrica, gelismis iilkelerde uygulamaya konulan yakit verimliligini
artirma cabalar1, benzin ve dizel talebini azaltmistir. Bunun yam sira, seyl gazi
devrimiyle ucuzlayan dogal gaz fiyati, elektrik iiretiminde petrolden dogal gaza
gecisi tetiklemistir.
(www.tpao.gov.tr./tp5/docd/imaj/HP_DG_SEKTOR_RRR_040515.pdf,
E.T:10.02.2016)

Ham Petrol (Brent, USS/varil, aylik ortalama)

Sekil 10: Ham petrol fiyat degisimi (2014-2016)
(http://www.bbc.com/turkce/haberler/2016/01/160111 petrol_fiyatlari_dusus_anali
2)

C. Petrol Fiyat Degisimlerinin Ulke Ekonomilerine Etkileri

Giliniimiizde petrol fiyatlarindaki degisimler bu g¢alismanin hazirlandig
2016 yili EKim ayinda da devam etmektedir (Sekilll). Tim diinyada giderek daha
¢ok yanki bulan ve halen devam etmekte olan bu diisiis trendi, petrol ihracatgist ve
ithalatcis1 {ilkeler ic¢in farkli sonuglar dogurmakta olup kiiresel dengeleri
etkilemektedir (Karahan, 2014:1).


http://www.tpao.gov.tr./tp5/docd/imaj/HP_DG_SEKTOR_RRR_040515.pdf

136 C.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Cilt 17, Say 2, 2016

50

40

Sekil 11. Diinya’da Subat ve Ekim 2016 donemi petrol fiyat degisimleri
(http://www.bloomberght.com/emtia/brent-petrol)

Petrol fiyatindaki diisiise orta diizeyde duyarl iilkelerden olan Rusya,
Cezayir, Azerbaycan, Nijerya, Umman, iran ve Kazakistan’da kamu sermayesi ve
dis hesaplarinin etkilenecegi dngoriilmiistiir. Petrol fiyatlarindaki diisiise duyarliligi
yiiksek diizeyde olan iilkeler ise Iran, Libya, Venezuela ve Yemen’dir. Bu iilkeler
cari hesap ve biitge agiklariyla sinirli ve hizli azalan kaynaklart olan tlkeler olarak
degerlendirilmistir (http://www.societegenerale.com, E.T: 10.02.2016).

Diger yandan fiyatlardaki diisiis petrol ithal eden iilkeler agisindan avantaj
anlamina gelmektedir. Ucuz petroliin sayesinde saglanan ucuz enerji ithalatci
iilkelerde yiiksek petrol fiyatlart nedeniyle olusan dis ticaret acigimi azaltarak,
enerji fiyatlarindaki yiiksekligin yol agtigi enflasyonist baskiy1 azaltmaktadir.
Petrol fiyat1 diisiislerini kiiresel enflasyonda gecici diisiisler takip etmistir (Baffes
vd., 2015:22).

Petrol fiyat1 disiislerinden olumlu etkilenen iilkelerden olan Cin ve
Hindistan da benzin tiikketiminde c¢ok yiiksek artis goriiliirken, stratejik petrol
rezervlerini de bu siire¢ i¢inde doldurmaktadirlar. Ayrica Hindistan, diisiik fiyatlar
nedeniyle akaryakit siibvansiyonlarini da kaldirmis ve ekonomik bir girdi firsatt
yakalamistir. Cogunlukla petrol ithalatcist iilkelerden olusan Avrupa da diisen
fiyatlardan olumlu etkilenmistir. Fiyatlardaki diisiisler, petroliin Avrupa ticareti i¢in
onemli bir girdi olmasi ve bor¢ krizinden halen ¢ikamamis AB ekonomisini
rahatlatan bir unsur olarak yorumlanmaktadir (Karahan, 2014:5).

D. Degisen Petrol Fiyatlarimin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri

Tiirkiye, Ortadogu gibi diinyanin en 6nemli enerji kaynaklarinin oldugu bir
bolgeye komsu olmasina karsin, kullandigi enerjinin biyiik kismini (%97-98) ithal
eden ve enerji kaynaklart bakimindan disartya bagimli bir tilkedir. Bu nedenle
petrol fiyatlarindaki degisikliklerin Tiirkiye ekonomisine etkileri temel olarak


http://www.bloomberght.com/emtia/brent-petrol
http://www.societegenerale.com/
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biiylime, 6demeler dengesi, enflasyon ve biitce olmak {izere dort kanal iizerinden
gergeklesmektedir (The World Bank, 2014:1). Dolayisiyla petrol ithal
fiyatlarindaki bir diistis (yiikselis) Tirkiye igin dig ticaret dengesi (ve/veya cari
islemler dengesi ve Odemeler dengesi) iizerinde olumlu (olumsuz) etkiler
yaratirken, ayni zamanda doviz finansman ihtiyacinin da azalmasia neden
olmaktadir. Varil bazinda her 10 dolarlik artiy veya diislis ekonomimize 4-4,5
milyar dolarlik avantaj ya da dezavantaj yaratmaktadir. Hazirandan itibaren varil
basma 60 dolarlik diisiis (gelecek 6 ay / 1 yillik ortalamayir 60 dolar olarak
ongorecek olursak) nedeniyle, ekonomimizin kazanci yaklasik 18-20 milyar dolar
olmas1 beklenmektedir. Bunun da iilke ekonomimiz agisindan olduk¢a olumlu bir
gelisme oldugu aciktir. Diger taraftan diisiik seyreden petrol fiyatlarinin, ticaret
yaptigimiz petrol {ireticisi iilkelere ihracatimizi negatif yonde etkilemesi nedeniyle
ihracat rakamlarimizda belli oranda diisme riski yaratabilecektir. Ulkemizdeki
petrol tiriinlerindeki yiiksek vergi (%62-64 civarinda) ve kur farki nedeniyle, petrol
iriinlerde yapilan diisiis oran1 ham petrol fiyatlarindaki diisiis orani ile paralel
olamamaktadir. Eger petrol fiyatlar1 bu diizeylerde en azindan 6 ay kalacak olur
ise, bunun sanayi kuruluslari icin de bazi fiyat avantajlar1 yaratmasi miimkiin
olabilecektir. Tiim bu gelismeler, enflasyon {izerinde de belirli oranda pozitif etki
olusturacaktir (TMMOB 8. Enerji Sempozyumu, 2012).

E. Seyl Gazinin Diinya Ekonomisi ve Petrol Fiyatlar i¢cin Anlanm

Amerika Birlesik Devletleri’nde baslayarak su an tiim diinyaya yayilan
seyl gaz ve petroliiniin iiretimi, kiiresel dlgekte petrol/dogal gaz piyasasinda arz
talep dengelerini degistiren bir gelisim olmustur. Diinyada gelisen teknoloji
sayesinde tretim potansiyeli her gecen giin artan seyl gazinin gelecekte farkli
sorunlar ve ¢oziimleri beraberinde tasiyacagi sdylenebilir (Yal¢in Erik, 2016:222).
Giiniimiizde petrole olan talebin artig1 yani sira, arzin bunun da iizerinde oldugu da
bir gergektir.

Ozellikle 2008 yilinda diinyada petrol fiyatlarinin 148 Dolar seviyesinde
olmasi kendi enerji ihtiyacini karsilayacak kadar rezerve sahip olmayan iilkelerde
disa bagimliligin azaltilmasin1 saglayacak ekonomik bir {imit olarak da
diisiiniilmiistiir. Ornegin, ABD’deki seyl petrolii iiretim artis1 piyasadaki arz
fazlasina 6nemli Ol¢lide katkida bulunurken (Sekil 12), OPEC iilkeleri arasindaki
pazar paylarim1 korumaya yodnelik rekabet kartelin {iretimi kisma olanagini
engellemistir  (http://www.sabah.com.tr/ekonomi/2014/12/23/dunya-bankasindan-
turkiye-icin-muthis-rapor, E.T: 29.01.2016).


http://www.sabah.com.tr/ekonomi/2014/12/23/dunya-bankasindan-turkiye-icin-muthis-rapor
http://www.sabah.com.tr/ekonomi/2014/12/23/dunya-bankasindan-turkiye-icin-muthis-rapor
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Ganlgk Uretim (milyon varil)

Sekil 12. Diinya konvansiyonel ve ankonvansiyonel sivi iretimindeki
degisim ve seyl petroliiniin dikkat ¢eken tiretim artis1 (EIA, 2014)

Bu kapsamda seyl gazinin iiretim miktarinin artmasi giiniimiiz piyasalarini
etkileyen faktorlerin basinda gelmektedir. Arz bollugu ve petrol/dogal gaz
piyasasinda olusan rekabet ortami giliniimiizde petrol fiyatlarini diislirmekte ve
gelecek yillardaki gelisimin de bu yonde olacag: agik¢a goriilmektedir. Ozellikle
enerji kaynaklarina sahip olan iilkelerin maliyet avantaji ve doviz birikimi goz
oniinde bulundurulursa, petrol tiikense dahi yerini alacak bir yeni bir kaynak ile
tiretim devam edebilecektir. Ancak Suudi Arabistan 6zellikle seyl gazi tireticilerini
ve bir taraftan da Iran ve Rusya’y1 zor duruma sokabilmek igin maliyetine satiglara
bile razi olmakta ve tretimi kisma kararina karsi durmaktadir. Ancak 2016
baglarinda bu durumun yavas yavas degistigi OPEC tarafindan iiretimin
dondurulmasi karari alimmasi ile ortaya cikmistir
(https://www.cihan.com.tr/tr/opec-petrol-rusya-petrol-uretimi-2014187.htm, E.T:
26.03.2016). OPEC 2016 Eyliil ayinda aldig1 karar sonrasinda ise son sekiz yildir
ilk kez tiretimi kisma konusunda anlagsmaya varmus, giinliik tiretimini 32,5 milyon
varile diisiirme karar1 almistir. Bu karar sonucunda petrol fiyatlar1 %6 nin iizerine
cikmis ve 48,96 dolara ulasmistir. Bdylelikle Suudi Arabistan ve Iran’in 2014
yilindan bu yana siirdiirdiigii "diledigin kadar iiret" yaklagiminin devam
etmeyecegi gorilmistiir (http://www.bloomberght.com/piyasalar/haber/1923663-
opecin-uretimi-kisma-konusunda-anlastigi-belirtiliyor). 30 Eylil’de ise Rusya
Enerji Bakani, petrol piyasasinin dengesiz oldugunu, bu nedenle yatirimlarin
azaldigimi ve gelecek icin olumlu beklentiler olmadigir i¢in OPEC’in petrol
iiretiminde atacagi adimlara uyacaklarini
agiklamustir (http://www.bloomberght.com/piyasalar/haber/1924347-rusya-opec-
kararina-eslik-etmeye-hazir").


https://www.cihan.com.tr/tr/opec-petrol-rusya-petrol-uretimi-2014187.htm
http://www.bloomberght.com/piyasalar/haber/1923663-opecin-uretimi-kisma-konusunda-anlastigi-belirtiliyor
http://www.bloomberght.com/piyasalar/haber/1923663-opecin-uretimi-kisma-konusunda-anlastigi-belirtiliyor
http://www.bloomberght.com/piyasalar/haber/1924347-rusya-opec-kararina-eslik-etmeye-hazir
http://www.bloomberght.com/piyasalar/haber/1924347-rusya-opec-kararina-eslik-etmeye-hazir
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DEGERLENDIRME VE SONUCLAR

Petrol fiyatlarinda kiiresel dlgekte meydana gelen degisikliklerin baglangici
1970’11 yillardaki ambargo ve bu krizi takip eden 80’li ve 90’l1 yillarda petrol
fiyatlarinin 20-30 dolar araliginda hareket etmesidir. 1981-1987 arasinda OPEC
iyesi olmayan iilkelerdeki petrol iiretimindeki artig neticesinde azalan petrol talebi
varil fiyatinin 8 dolara kadar gerilemesine yol agmistir. Agustos 1990°da Irak’in
Kuveyt’i isgal etmesi ile hafif yiikselise gecen petrol fiyatlari, 1990’1 yillarda
siirekli bir diigiis trendi gostermistir. 1997 Asya krizi sonrasinda 12 dolar
seviyesine gerileyen fiyatlar Rusya ve OPEC {ilkelerinin petrol arzini azaltmasi ile
tekrar yiikselise ge¢mistir. 2002 sonrasinda kiiresel ekonomideki biiyiimeye bagl
talep artig1 petrol fiyatlarinin hizli bir sekilde artmasina yol agmistir. Bu yiikselis
siireci 2008 krizine kadar stirmiistiir.

2009 yilinda baglayan son yiikselis trendi gelismekte olan {ilkelerin
biiyiime performansindaki hizli toparlanmadan kaynaklanmigtir. 2008 yili sonunda
110 Dolar olan ham petrol fiyatlari, 2009 yilinda 112 Dolar seviyelerine ¢ikmis ve
ardindan 2014 yilinda 108 Dolara gerilemistir. Avrupa ve ABD’de yasanan
durgunlugun gelismekte olan piyasalara yayilmasi ve arz yonlii etkiler nedeni ile
petrol fiyatlarinda 2014 yilinin ikinci yarisindan itibaren diistis trendi devam
etmektedir. Bu disiis trendi 2016 Mart ayina kadar devam etmis, Ekim 2016 ya
kadar diisiik ve yavas da olsa yiikselise baglamustir.

Ozellikle seyl gazdaki gelismeler petrol piyasasinda arz ve talep dengesini
degistirmis, arz bollugunun fiyatlardaki diisiisiin devamini saglayacagi goriisiinii
desteklemistir. Bu goriis disinda diinya ekonomilerinin yeniden yiiksek oranlarda
biliyiimeye baglamasi ve petrol fiyatlarinin tekrar yiikselise gegmesi de alternatif bir
goriigtiir. Glinlimiizde diisen petrol fiyatlarinin {lilkemiz ekonomisine olumlu
etkileri elbette olacaktir. Ancak TL nin ABD dolar1 karsisindaki deger kaybinin da
fiyat olusumunda dikkate alinmasi gereken en Onemli husus oldugu
unutulmamalidir Bunlarin yan1 sira gelisen teknoloji ve uygulamalarin etkin bir
sekilde takip edilmesi ile iilkemizdeki alternatif enerji kaynaklarinin sektdrel bazda
kullanilmasi, seyl gaz potansiyeli olan alanlarin arastirmalarimin gergeklestirilerek
miimkiin olan sahalarda iiretime gegilmesi ve fiyat dalgalanmalarinin etkisi bertaraf
edilerek ekonominin daha istikrarli olmasi saglanabilir.
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