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BANKA CESITLENDIRMESI, LIKIDITE VE
KARLILIK ILISKiSI: PANEL ESBUTUNLESME
ANALIZiI TURKIYE ORNEGI

® Tunahan AVCIa

Oz

Bu ¢alismanin amaci, bankalarin gesitlendirme giictii, likidite ve karlilik degiskenleri
arasindaki iligkinin arastirilmasidir. Bu nedenle mevduat bankalarimin 2003-2018
donemi verileri kullanilarak, panel esbiitiinlesme testleri ve panel dinamik en kiigiik
kareler yonteminden yararlanilmistir. Analizde, Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet
gosteren 28 mevduat bankasi yer almistir. Panel egbiitiinlesme sonuglarina gore, faiz
gelirini cesitlendirme giicii (Diverrev), likidite ve karliik degiskenleri arasinda,
uzun donemli egbiitiinlesik iliskinin oldugu tespit edilmistir. Diger bir sonuca gore,
faiz dis1 gelirin gesitlendirme giicli (Divernon), likidite ve karliik degiskenleri
arasinda uzun donemli egbiitiinlesik iligki belirlenmistir. Panel dinamik en kii¢iik
kareler sonuglarina gore, likidite ve karlilik degiskenleri, faiz gelirinin ¢esitlendirme
gliciinii her iki tahmincide de anlaml olarak etkilemistir. Fakat, faiz dis1 gelirin
cesitlendirme giiciinii her iki tahmincide de sadece likidite degiskeni anlamli olarak
etkilemistir.

Anahtar Kelimeler: Anahtar Kelimeler: Panel Egbiitiinlesme, Banka
Cesitlendirmesi, Likidite, Karllik.

L S

BANK DIVERSIFICATION, LIQUIDITY AND PROFITABILITY: PANEL
COINTEGRATION EXAMPLE OF TURKEY

The aim of this study is to investigate the relationship between banks' diversification
power, liquidity and profitability variables. For this reason, panel cointegration tests
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and panel dynamic least squares method were used for the period of 2003-2017 by
using the data of deposit banks. The analysis included 28 deposit banks operating
in the Turkish banking system. According to the results of panel cointegration, it has
been determined that there is a long-term cointegrated relationship between the
interest rate diversification power (Diverrev), liquidity and profitability variables.
According to another result, the long-term cointegrated relationship between the
non-interest income diversification power (Divernon), liquidity and profitability
variables was determined. According to the results of the panel dynamic least
squares, the variables of liquidity and profitability significantly affected the
diversification power of interest income in both estimators. However, it was found
that only the liquidity variable had a significant effect on both estimators.

Key Words: Panel Cointegration, Bank Diversification, Liquidity, Profitability

L S

Giris

Ulkemizde finansal sistemin biiyiik bir boliimii, bankalara daha 6zelinde
ticaret (mevduat) bankalarmma dayanmaktadir. Bu bankalar, tasarruf
sahiplerinden fon kaynak saglayip, ihtiya¢ duyulan gesitli alanlara topladiklar:
fonlar1 kullandirmaktadir. Son yillarda bankalar, geleneksel mevduat alma ve
borg¢ vermekten, iicret ve komisyon bazli hizmetlere (sigorta, yatirimlar, varlik
yonetimi, menkul kiymet alim satimi) dogru ilerleyen bir¢ok alanda
cesitlenmektedir. Bankalar, gelirlerini ¢esitlendirmesi, likidite ve karlilik
olusturmasi bakimindan, makro ekonomi ve finansal sistem i¢in onemlidir.

Bankalar likidite kaynaklarini, bugiin ve gelecek i¢in dogru bir sekilde
planladiginda, kriz donemlerinde aktif-pasif kalemlerin uyumsuzlugunu ve
operasyonlar iizerindeki riskini azaltabilecektir. Ozellikle, saglayacagi fon
kaynaklar1 ve kullanimlarimin farklilastirilmasi, likidite pozisyonunu
etkileyecek dolayisiyla bu durum, faiz ve faiz dis1 gelirlerin gesitlendirilmesinde
etkili olabilecektir. Aymi sekilde, bankalarin hedefledigi optimum karlilik
seviyesi, faiz ve faiz dis1 gelirlerin gesitlendirilmesinde de etkili olabilecektir.

Bankalar, kar saglamazsa zamanla borglarin1 6deyemez hale gelir,
dolayisiyla likiditesi azalir ve ilk krizde iflas ile kars: karsiya kalabilir (Bagc ve
Rengber, 2014: 39).

Son yillarda yurtdisinda, cesitlendirme, likidite ve karlilik arasindaki
iliskiyi inceleyen onemli sayida bir literatiiriin ortaya ¢ikmasi, Tiirkiye gibi
gelismekte olan bir ekonomide de, banka gesitlendirmesi, likidite ve karlilik
arasindaki iligkinin arastirmaya deger oldugunu diistindiirmektedir.
Dolayistiyla, bu ¢alismada asagidaki su sorulara cevap aranmaktadir.
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Bankalarin geleneksel faaliyet cesitliligi (faiz gelirlerinin gesitlendirme
glicii) ile, likidite ve karlilik arasinda iligkisi var midir?

Bankalarin geleneksel olmayan faaliyet cesitliligi (faiz dis1 gelirlerinin
cesitlendirme giictii) ile, likidite ve karlilik arasinda iliskisi var midir?

Bankalarin, likidite ve karlihik durumlarinin, faiz ve faiz dis1 gelirlerin
cesitlendirme giictii tizerinde anlamh bir etkisi var midir?

Bu sorulara cevap aramak igin galismada, 2003-2018 donemi verileri
kullanilarak banka cesitlendirmesi, likidite ve karlilik arasindaki iliski, panel
esbiitiinlesme testleri ve panel dinamik en kiiciik kareler yontemi ile
arastirllmaktadir. Yapilan analize, Tiirkiye'de faaliyet gosteren 28 mevduat
bankas1 dahil edilmektedir.

Yapilan calismanin giris boliimiinden sonra ilk olarak, konuyla ilgili
literatiir taramasina, ikinci olarak yontem ve verilerin degerlendirilmesine, son
olarak panel egbiitiinlesme analiz sonuglar1 ve degerlendirmelerine yer
verilmistir.

A. Literatiir Taramas1

Bankacilik sektorii ile tilkelerin ekonomik kalkinmas: arasinda yogun bir
iliski oldugundan, giivenli bir ekonomi igin bankacilik sektoriintin istikrar: gok
onemlidir. Bankacilik sektorii ekonomik bir sorunla kars: karsiya kalirsa, bu
durum bir iilkedeki kamu ve 6zel sirketleri olumsuz yonde etkiler ve sonug
olarak tilkede yasayan bireylerin ekonomik durumu kétiilesir (Aktas, 2013:180).
Bankalar, fon ihtiyaci olan ve fonu asanlar1 bir araya getiren finansal
kurulusglardir. Bankalar, tilkedeki istihdama ve fon transferleri, hizmetler ile
ekonomik ve maliye politikalar1 gibi islevlere dogrudan katkida bulunur
(Rengber, 2019: 119).

Dolayisiyla, bir tilkede daha giivenli bir ekonomik kosul elde etmek igin
bankacilik sektoriintin istikrar1 saglanmalidir. Bankacilik sektoriiniin gelir
cesitlendirmesi, likiditesi ve karlilig1 arasindaki iliskisinin incelenmesini temel
alan arastirmalarin literatiir taramasina, bu boliimde yer verilmektedir.

Esho, Kofman, Sharpe (2005) calismalarinda, kredi faiz gelirlerinin
azalmasi sonucu, kredi ve mevduat islemlerinden alman komisyon ve islem
ticretlerinin, toplam faaliyet geliri igindeki paymi arttirdigini belirtmisler.
Dolayisiyla yapilan cesitlendirmenin, bankalarin riskinin artmasina sebep
oldugunu ifade etmislerdir.

Sungho ve Kotrozo (2006) calismalarinda, gelir cesitlendirmesinin,
bankalarin performansi ve riski tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Sonug
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olarak, gesitlendirme tiiriiniin, hem performans hem de risk tizerinde farkh
etkilere sahip oldugunu belirtmislerdir.

Chiorazzo, Milani ve Salvini (2008) 1993 — 2003 yillar1 arasim kapsayan
donemde, Italyan bankalarmin faiz disi gelirlerini ve karliliklarin1 panel
regresyon analizi yontemiyle arastirmiglardir. Arastirmacilar, biiyiik
bankalarda faiz dis1 gelir ile karlilik arasindaki iligskinin, giiglii oldugunu tespit
etmisler fakat biiytikliik arttik¢a, cesitlendirmeden elde edilen kazanimlarin bir
sinirt oldugunuda ifade etmislerdir.

Sanya ve Wolfe (2011) gelir ¢esitlendirmesinin, banka performansi ve riski
tizerindeki etkisini arastirmislardir. Bulgulara gore, faiz ve faiz dis1 gelir
cesitliliginin, riski diistirdtigi ve karliligr arttirdigini tespit etmislerdir.

Edirisuriya, Gunasekarage ve Dempsey (2015) 1999 - 2012 donemi igin,
bankalarin borsa performanslar1 ve gelir c¢esitliligi arasindaki iliskiyi
aragtirmiglardir. Bulgulara gore, bankalar, faiz gelirini gesitlendirdigi zaman,
piyasa /defter degerini arttirdigi ve likidite olusturdugunu belirtmislerdir.
Fakat bu performans gostergelerinin, daha yiiksek cesitlendirme diizeyi ile
negatif iliskili oldugunu tespit etmislerdir.

Meslier, Morgan, Samolyk ve Tarazi (2016) ¢alismalarinda, yoneticilerin
geleneksel olmayan bankacilik faaliyetleri ile yeni {iriinler sunarak,
cesitlendirme yapabileceklerini belirtmislerdir. Bununla beraber, her bir
faaliyete 6zgii olan risklerin azalacagl, sadece faaliyetler igin ortak olan risklerin,
kalacagini ifade etmislerdir.

Saghi-Zedek (2016) Avrupa bankalarinin, Ozsermaye ¢esitliliginin
etkilerini incelemislerdir. Analiz sonucunda, cesitlendirmenin, karlilig:
arttirdig1 ve likidite riskini diistirdiigiinii belirtmislerdir. Yine, bankalarin
karlarindaki dalgalanmay: diisiirdiigiinii ifade etmislerdir.

Abuzayed Al-Fayoumi ve Molyneux (2018) calismalarinda, korfez
tilkelerinde 2001-2014 yillar1 arasinda faaliyet gosteren bankalarin,
cesitlendirme faaliyetini ve istikrarmni arastirmiglardir. Analiz sonucunda,
diisiik gelir veya varlik cesitliliginin banka istikrarimi artirmadigini, fakat
yliksek oranda gesitlendirmenin olmasi durumunda, faiz dis1 gelir ile istikrar
arasinda ortaya ¢ikabilecek olan riskin azalabilecegini ifade etmislerdir.

Atik (2018) calismasinda, mevduat bankalarinin faiz gelirinden, faiz dis
gelir kaynaklarina dogru kayisi ile kaynaklanan gesitlendirmenin, banka gelir
ve riski tizerindeki etkisini Ol¢gmiiglerdir. Panel veri yontemi kullanilarak
yapilan analizler sonucunda, faiz gelirinden, faiz disi gelire dogru kayisin
sagladig1 pozitif cesitlendirme etkisinin, daha degisken yapiya sahip olan faiz
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dist gelir kaynagina egilimin yol actifi negatif etkiyi, karsilayamadiginm
belirtmistir.

Nguyen (2018) ¢alismasinda, 2007-2014 doneminde alt1 Asya tilkesinde
faaliyette bulunan ticari bankalarin gelir ¢esitlendirmesinin, maliyet ve karlilik
ile iligkisini arastirmistir. Regresyon sonuclarinda, gelir gesitlendirmesi fazla
olan bankalarin, maliyet etkinliginin diistik oldugunu belirtmistir.

Hou Li, Li, ve Wang (2018) banka ¢esitlendirmesi ve likidite olusturma
arasindaki iligkiyi test etmislerdir. Calismalarinda, 61 Cin ticari bankasinin 1997-
2015 donemine ait verileriyle panel Granger-nedensellik testleri ve panel vektor
otoregresyon metodolojisi uygulamislardir. Sonu¢ olarak, bankalarin
cesitlendirme giicti ile likidite olusturma arasinda, pozitif yonde bir nedensellik
iliskisinin oldugunu tespit etmislerdir.

Yapilan literatiir taramasinda goriildiigii gibi son yillarda banka
cesitlendirmesi, likidite ve karlilik arasindaki iligskiyi arastiran ¢alismalarin
ozellikle yurtdisinda arttigi fakat yurticinde konuyla ilgi arastirmalarin pek
fazla olmadig goriilmektedir. Yapilan calismanin, Tiirkiye’de faaliyet gosteren
mevduat bankalarinin gesitlendirme giiciiniin esas alinmas agisindan, literatiire
katki saglayacag: diisiilmektedir.

B. Yontem Ve Veriler

Bu ¢alismada, 2003-2018 donemi verileri kullanilarak Tiirkiye’deki banka
cesitlendirmesi, likidite olusturma ve karlilik saglama arasindaki iligkiye
odaklanilmaktadir. Bunun igin analizde panel esbiitiinlesme yontemi
kullanilmaktadir.

Esbiitiinlesme kavrami, 1980 yilinda ilk kez Granger tarafindan
incelenmektedir. Egbiitiinlesme testinin temelinde, iki veya ikiden fazla
biitiinlesik degiskenlerin birbirileri ile olan iligskisinde, herhangi bir sapmanin
olup olmadig1 incelenmektedir. Diger bir anlatimla degiskenlerin egbiitiinlesik
olmasi, kisa donemde goriilen kirilmalarin, uzun dénemde diizeltilmesi amaci
ile degiskenlerin zamanla birlikte hareket etmesidir. Bu durum, degiskenler
arasinda en az tek yonde bir nedensellik baginin oldugu gostermektedir
(D6kmen, 2012: 130).

Bu calismada, 1999 yilinda Pedroni ve Kao tarafindan gelistirilen panel
esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Panel egbiitiinlesme testleriyle bagimli ve
bagimsiz degiskenler arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iligkisinin
incelenmesi esas alinmigtir.
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Pedroni (1999, 2000, 2004) cesitli yillarda yaptigi calismalarinda,
esbiitiinlesme analizinde heterojenlige izin veren birka¢ test Onerisi
gelistirmistir. Pedroni testleri, birden ¢ok agiklayici degiskenin kullanilmasina
(regressor) izin vermekte, yine dinamik ve sabit etkilerin, panelin kesitleri
arasinda farkli olmasimmi saglamaktadir. Ayrica esbiitiinlesme vektoriiniin,
panelin farkli boliimlerinde cesitlenmesi ve kesit birimlerinde hatalarin
heterojenligine izin vermesi, Pedroni testlerinin olumlu 6zellikleridir (Demir,
2018: 177).

Asagidaki denklemden, Pedroni'nin onerdigi tiim testler kurulmustur
(Pedroni, 1999: 660-670; Akbas ve Sentiirk, 2013: 51)

Ayir=outdit+Brixtirt Paixzirt...... + Pmix i +Eit (1)

Denklem 1'de goriildiigii gibi; t zaman siireci gozlem sayisini, n panelde
yer alan yatay kesitlerin toplam sayisini, M regresyonda yer alan degiskenlerin
sayisini belirtmektedir. N adet farkli kesitin olmasi sebebiyle, her biri M adet
degiskeni iceren N adet farkl1 denklem olacaktir. 31i, 32, ...3M, egim katsayilar1
ise paneldeki yatay kesitler arasinda degisebilmektedir. ai parametresi de,
paneldeki kesitlere has sabit veya bireysel kesitler arasinda farkl: olan sabit etki
parametresi olarak bilinmektedir.

Pedroni (1999) yedi farkli Panel esbiitiinlesim test istatistigini
sunmaktadir. Bu test istatistikleri 2 kategoriden olusmaktadir. Dort istatistikten
olusan birinci kategori, panel kesit i¢i (within) temelli istatistikler olarak
tanimlanir. Birinci kategorideki testler varyans oran istatistigi, parametrik
olmayan Phillips ve Perron tipi p-istatistigi, Phillips ve Perron tipi t-istatistigi ve
bir Dickey-Fuller (DF) tipi t-istatistigi icermektedir. U¢ panelli egbiitiinlesme
istatistiklerinin ikinci kategorisi, kesitler arasi (between) istatistik olarak
tanimlanir ve grup ortalamalar1 yaklasimina dayanmaktadir.

Bu kategorideki testler ise Phillips ve Perron tipi p-istatistigi, Phillips ve
Perron tipi t-istatistigi ve son olarak Augmented Dickey Fuller (ADF) tipi t-
istatistigini icermektedir (Gutierrez, 2013: 107).

Kao 1999 yilinda, ADF ve DF testleri ile panel veri analizin yapilmasi i¢in
esbiitiinlesme testini literatiire kazandirmistir (Baltagi, Bai ve Kao, 2000: 13). Kao
testine yonelik egbiitiinlesme regresyonu asagida yer almaktadir (Gutierrez,
2013: 107; Larsson, Lyhagen ve Lothgren, 2001).

Yie=ai+ BXie+ it (2)

Kao'nun oldugu esbiitiinlesme testinde bagh artik, asagidaki esitligi
kapsamaktadir;



Banka Cesitlendirmesi, Likidite ve Karlilik iliskisi: Panel Esbiitiinlesme Analizi Tiirkiye Ornegi

Uit = €Uit-1Vit (3)
Buradaki tahmin, artik degeri ifade etmektedir.

Kao testi standart normal dagilim gostermekte, AR katsayilari ve homojen
esbiitiinsel vektorleri uygulamaktadir. Ancak bu test esbiitiinsel vektorde en
fazla bir digsal degiskene izin vermektedir. Birden fazla egbiitiinsel vektor
oldugunda ise esbiitiinsel olan vektor ile ilgili herhangi bir tanimlamanin ele
alinmadig belirtilmektedir (Yardimcioglu, 2013: 64).

Kao (1999) ve Pedroni (1999) testlerinin bos hipotezi “degiskenler arasinda
esbiitiinlesme yoktur” olarak belirtilmektedir (Goger, Kutbay, Gerede & Aslan,
2014: 178 ; Larsson, Lyhagen & Lothgren, 2001). Her iki testte de bos hipotezin
reddedilmesi, incelenen degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu anlamina gelir (Kim,
Oh & Jeong, 2005: 76,77).

Yapilan calismada, esbiitiinlesme testleriyle analiz yapildiktan sonra
tahmin edicilerinin tutarhiliginin tahmini igin, Pedroni (2000, 2001) tarafindan
gelistirilmis olan DOLS ve FMOLS yontemleri kullanilmastir.

Esbiitiinlesme vektorii, panel egbiitiinlesme tahmincilerinden gruplar
arast tam dontisturidlmis OLS (FMOLS) ve dinamik OLS (DOLS) ile
incelenebilmektedir. FMOLS yontemi, otokorelasyon ve degisen varyans
benzeri problemlerden kaynaklanan, standart sabit etkili tahmincilerin
sapmalarini diizeltebilecek olan ekonometrik modellerde ¢ok kullanilan
popiiler bir yontemdir. FMOLS tahmincisi, daha esnek bir alternatif hipotez
saglar ve burada kiiclik Orneklem boyutundaki bozulmalar grup igi
tahmincisinden daha az zarar gormektedir. DOLS yontemi ise, dinamik
unsurlar1 da modele dahil ederek statik regresyondaki sapmalar1 6zellikle
igsellik sorunlarindan kaynaklanan problemleri ¢6zebilecek bir yontemdir (Kim,
Oh & Jeong, 2005: 76,77; Peker, 2014: 93).

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Hesaplamalar

Degiskenler Kodlar Hesaplama

Faiz gelirini gesitlendirme giicii LOGHHIrev ( NON )2 ( NET )2

NETOP NETOP

2

Faiz dis1 geliri ¢esitlendirme giicii LOGHHInon (C oM )2 (TRD )2 <0TOP)
NON NON NON

Likidite oram LOGLO Likit Aktifler / Toplam Aktifler

Aktif karlilik oran1 LOGAKO Net Kar/ Ortalama Aktifler
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Analizde 28 adet mevduat bankasi yer almistir. Bankalara 0zgii
degiskenler Tiirkiye Bankalar Birliginin (TBB) veri setinden alinmis ve analizde
kullanilmak {izere hesaplamalar yapilmistir.

Bankalarin gelirlerinin gesitlilik derecesini elde etmenin yolu, gelir
tablolarinin yapisini dikkate almak ile miimkiindiir. Yani bankalarin, geleneksel
faaliyetlerden elde ettigi net faiz gelirlerinin pay1 ve geleneksel olmayan
faaliyetlerden kaynaklanan faiz dis1 gelirlerin pay: gesitlendirme giictinii ortaya
koyacaktir. Banka gesitlendirme gostergesi (Diverrev) asagida yer almaktadir
(Hou Li, Li, & Wang, 2018: 89; Mercieca, Schaeck & Wolfe, 2007: 1981).

NON 2 NET \?2
1- HHI (rev) = 1- [(NETOP) + (NETOP) ] (4)
Burada, NETOP=NON + NET olarak hesaplanmaktadr.

Denklemde yer alan NON, faiz dis1 geliri; NET, net faiz gelirini ve NETOP
net isletme gelirini belirtmektedir (Hou Li, Li, & Wang, 2018: 89; Mercieca,
Schaeck & Wolfe, 2007: 1981).

Diger bir cesitlendirme gostergesi (Divernon), geleneksel olmayan

bankacilik faaliyetlerindeki banka gesitliliginin derecesidir.

e o1 [+ G @] o

Burada, NON= COM +TRD+ OTOP olarak hesaplanmaktadir.

Denklemde yer alan NON, faiz dis1 geliri; COM, komisyon gelirini; TRD,
ticaret gelirini ve OTOP, diger isletme gelirlerini belirtmektedir. Her iki gesitlilik
gostergesinde artis, banka gelir cesitlendirmesindeki artiglar1 yansitmaktadir.

HHIrev, bankalarin ana faaliyetlerinden elde ettigi faiz gelirlerinin
cesitlendirme giictinii 6l¢mektedir. HHIrev, yiikseldikge bankalar faiz geliri
kaynaklarina daha konsantre olmakta, bir baska ifade ile daha az gesitlendirme
yapiyor anlamina gelmektedir. HHInon ise, bankalarin faiz disi gelirlerini
cesitlendirme giiciinii 6lgmek igin kullanilmaktadir. HHInon, HHIrev gibi
ylikseldikce bankanin diger faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerde
gesitlendirmenin azaldig1 ve faiz gelir kaynaklarin say1 veya tiir olarak
azaldigini ifade etmektedir (Dilmag, 2018: 155).

C. Analizlerin Degerlendirilmesi

Bu calismada, 28 mevduat bankasinin verileri kullanularak 2003-2018
donemi icin bankalarin, gesitlendirme giicii, likiditesi ve karlilig1 arasindaki
uzun donemli iliskinin arastirilmasi amaclanmaktadir. Analizde panel
esbiitiinlesme testleri (Pedroni & Kao) ve panel dinamik en kiiciik kareler
yontemi (DOLS & FMOLS) kullanilmaktadr.
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Analize ge¢meden oOnce bankalarin, cesitlendirme giicti (Diverrev-
Divernon), likidite ve karlilik degiskenlerinin katsayilarnin yorumlanabilir
olmas: icin bu degiskenlerin logaritmalar1 alinmistir. Daha sonra sirasiyla
analizde kullanilan degiskenler i¢in birim kok testi, panel es biitiinlesme testi ve
panel dinamik en kiigiik kareler tahminleri, logaritmik degerler kullanilarak
yapilmustir.

Zaman boyutu ve yatay kesit kullanilarak gerceklestirilen panel veri
analizleri yapilirken, degiskenler arasinda sahte iligkilerin ortaya ¢ikmamasi igin
kullanilan degiskenlerin, birim kok sorunu igermemesi diger bir ifade ile
duragan olmasi gerekmektedir (Oztiirk, 2018:136).

Literatiirdeki galismalara bakildiginda genel olarak ADF - Fisher Chi-
square, (ADF) - PP - Fisher Chi-square (PP) birim kok testlerinin kullanildig:
goriilmiistiir. Dolayisiyla calismada logaritmik degiskenler ile panel birim
koklerin arastirilmasi bu testleri ile yapilmistir.

Tablo 2. Logaritmik Degiskenler fle Panel Birim Kok Testleri

Degiskenler Metot Istatistik Olasilik
Diverrev* ADF 95.1451 0.0009***
PP 172.297 0.0000***
Divernon** ADF 143.385 0.0000%***
PP 166.629 0.0000%***
Likidite ADF 75.5950 0.0416
PP 88.7020 0.0035
Karlilik ADF 147.442 0.0000%***
PP 164.352 0.0000%***

*Bankalarin faiz gelirlerinin gesitlendirme giiciinii gostermektedir.
*Bankalarin faiz dis1 gelirlerinin ¢esitlendirme giiciinii gostermektedir.

** % 1 diizeyinde 6nemi ifade eder.

Panel egsbiitiinlesme analizinde kullanilan degiskenlerin seviyelerine, 2
farkli birim kok testi uygulanmistir. Tablo 2’deki t istatistikleri ve olasilik
sonuglari, degiskenlerin diizeyde duragan oldugunu gostermekte dolayisiyla
bu durum degiskenlerin birim kok problemi icermedigini ifade etmektedir.

Degiskenlerin birim kokleri incelendikten sonra, aralarinda uzun
donemde karsilikli bir iliskinin olup olmadig1 egbiitiinlesme analiziyle
arastirllmaktadir. Bankalarin, ¢esitlendirme giicti, likidite ve karlilik
degiskenleri arasindaki uzun doénemli karsiikli iliski, Pedroni ve Kao

ERUSOSBILDER
XLVII, 2019/2
CC: BY-NC-ND 4.0

N
N
—



Tunahan AVCI

esbiitlinlesme analizleri olmak {tizere iki farkli yontem ile incelenmistir.
Esbiitiinlesme testiyle analiz yapilirken, metot olarak Barlett Kernel tercih
edilmis ve Newey-West yontemiylede Bandwith genisligi belirlenmistir.

Tablo 3. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1 ve Degerlendirilmesi (Diverrev)
Pedroni Panel Esbiitiinlesme Test Sonucu
Degiskenler: Diverrev, Likidite, Karlilik
Within-Dimension

t-Tstatistigi Olasilik Agirliklandirilmig Olasilik
t-Tstatistigi

Panel v 2.052474 0.0201** -0.919272 0.8210
Statistic,
Panel tho -4.948492 0.0000*** -3.218048 0.0006
Statistic,
Panel PP -10.54656 0.0000*** -8.230007 0.0000
Statistic,
Panel ADF -10.69858 0.0000*** -9.357976 0.0000
Statistic,

Between-Dimension,

t—istatistigi Olasilik
Group rho -0.984574 0.1624
Statistic,
Group PP -10.31246 0.0000***
Statistic,
Group ADF -10.92736 0.0000***
Statistic,

Kao Panel Egbiitiinlesme Test Sonucu
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t-Istatistigi Olasilik
ADF, -11.34835 0.0000***
Residual variance, 1.508419
HAC variance, 0.854776

** % 1 seviyesinde anlamli, **% 5 seviyesinde anlamli, *% 10 seviyesinde anlaml.
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Tablo 3’teki Pedroni esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, yedi istatistikten
altt tanesi esbiitiinlesmenin oldugunu gostermekte, benzer olarak Kao
esbiitiinlesme test sonucunda da, esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmektedir.
Dolayisiyla faiz geliri gesitlendirme giicti (Diverrev), likidite ve karlilik
degiskenleri arasinda, uzun donemli esbiitiinlesik iliskinin oldugu soylenebilir.

Pedroni test sonuclarindaki panel istatistiklerin birincisi %5 seviyesinde,
diger ticiiniin %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
Grup istatistiklerinden birincisi olan Grup rho-istatistigi disinda diger
istatistiklerin %1 seviyesinde anlamli oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 4. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglar: ve Degerlendirilmesi (Divernon)
Pedroni Panel Esbiitiinlesme Test Sonucu
Degiskenler: Divernon, Likidite, Karlilik
Within-Dimension

t—istatistigi Olasihik = Agirliklandirilmis Olasilik
t-Tstatistigi

Panel v Statistic, 2.100985 0.0178** -0.183289 0.5727
Panel rho Statistic, -4.045268 0.0000*** -3.641416 0.0001
Panel PP Statistic, -6.641167 0.0000%** -6.450731 0.0000
Panel ADF Statistic, -6.972036 0.0000*** 6.885524 0.0000

Between Dimension,

t-Tstatistigi Olasilik

Group rho Statistic, -2.155011 0.0156**
Group PP Statistic, -9.193075 0.0000***
Group ADF Statistic, -7.638753 0.0000%**

Kao Panel Esbiitiinlesme Test Sonucu

t-Tstatistigi Olasilik
ADF, -3.051969 0.00171%***
Residual variance, 1.772170
HAC variance, 0.401011

** % 1 seviyesinde anlamli, **% 5 seviyesinde anlamli, *% 10 seviyesinde anlamli.
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Pedroni ve Kao egbiitiinlesme testleri genel olarak degerlendirildiginde,
Ho hipotezinin “seriler arasinda egbiitiinlesme yoktur” reddedildigi tespit
edilmistir. Dolayisiyla alternatif hipotezin “seriler arasinda egbiitiinlesme
vardir” kabul edildigi goriilmiistiir. Bu sebeple uzun dénemde, bankalarimin
faiz gelirlerinin ¢esitlendirme giicti ile, likidite ve karlilik degiskenlerinin
birlikte hareket ettigi soylenebilir.

Tablo 4'teki Pedroni esbiitiinlesme testi sonuglarina gore, yedi istatistigin
tamami esbiitiinlesmenin oldugunu gostermektedir. Benzer olarak, Kao
esbiitiinlesme testi ile de esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmektedir. Dolayisiyla
faiz dis1 gelirin ¢esitlendirme giicti (Divernon) ile, likidite ve karlilik
degiskenleri arasinda uzun dénemli esbiitiinlesik iliskinin oldugu soylenebilir.

Pedroni test sonuclarindaki panel istatistiklerin birincisi %5 seviyesinde,
diger ticliniin %1 seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
Grup istatistiklerinden birincisi olan Grup rho-istatistigi %5, diger istatistiklerin
%1 seviyesinde anlamli oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Pedroni ve Kao egbiitiinlesme testleri genel olarak degerlendirildiginde,
Ho hipotezinin reddedildigi tespit edilmistir. Dolayisiyla alternatif hipotezin
kabul edildigi goriilmiistiir. Bu sebeple uzun donemde, faiz disi gelirin
cesitlendirme giicii, likidite ve karlilik degiskenlerinin birlikte hareket ettigi
sOylenebilir.

Faiz dis1 gelirin cesitlendirme giicii, likidite ve karlilik degiskenleri
arasindaki egbiitiinlesmenin belirlenmesinden sonra, panel esbiitiinlesme
parametreleri belirlenmistir. Panel esbiitiinlesme DOLS ve FMOLS tahmincileri
ile elde edilen egbiitiinlesme degerleri, Tablo 5 ve Tablo 6’da gosterilmektedir.

DOLS ve FMOLS tahmincileri, uzun doénemli bir iliski halinde olan
serilerin EKK metodu ile tahmin edilmesinin sonucunda sapmali sonuglarin
bulunmas: sebebiyle gelistirilmistir. DOLS metodunda degiskenlerin gecikmeli
degerleri alip otokorelasyon sorunu giderilmekte ve tahmin yapilmaktadir.
FMOLS metodu ise, parametrik olmayan bir yaklasimla otokorelasyon ve
igsellik problemini diizeltmektedir (Kizilkaya, Sofuoglu ve Ay, 2017: 73).

Tablo 5'teki DOLS tahmincisi sonuglarina gore, faiz geliri gesitlendirme
giictinii (Diverrev) etkilemede, likidite ve karliligin %1 seviyesinde anlaml
oldugu tespit edilmistir. Sonuglara gore, faiz geliri gesitlendirme giicti tizerinde
likiditenin pozitif, aktif karliliginin ise negatif yonde etkili oldugu gortilmiistiir.
FMOLS tahmincisin sonuglar1 incelendiginde de benzer sekilde faiz geliri
cesitlendirme giiciinii etkilemede, likidite ve karliligin %1 seviyesinde anlami
oldugu tespit edilmistir. Degiskenlerin yonlerine bakildiginda ise DOLS
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tahmincisindeki gibi likiditenin pozitif, karlihgmin ise negatif yonde etkili
oldugu gortilmiistiir.

Tablo 5. Panel Esbiitiinlesme liskisi DOLS ve FMOLS Sonuglar1 (Diverrev)
Panel Esbiitiinlesme iliskisi DOLS Tahmincisi

Bagimli Degisken: Diverrev

Degiskenler = Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
Likidite 0.750635 0.024169 31.05821 0.0000***
Karlilik -1.911589 0.128938 -14.82565 0.0000***

Panel Egbiitiinlesme iliskisi FMOLS Tahmincisi

Degiskenler = Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
Likidite 0.709441 0.016807 4221178 0.0007***
Karlilik -1.513584 0.074151 -20.41208 0.0000***

** % 1 seviyesinde anlamli1 oldugunu gostermektedir.

Tablo 6. Panel Esbiitiinlesme Iliskisi DOLS ve FMOLS Sonuglar1 (Divernon)
Panel Esbiitiinlesme iliskisi DOLS Tahmincisi

Bagimli Degisken: Divernon

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
Likidite 0.046098 0.044843 1.028000 0.3052
Karlilik -0.638209 0.220982 -2.888053 0.0043***

Panel Esbiitiinlesme iliskisi FMOLS Tahmincisi

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
Likidite -0.035529 0.020730 -1.713907 0.0873*
Karlilik -0.172965 0.096144 -1.799013 0.0727*

** %1 seviyesinde anlamli ve *%10 seviyesinde anlamli.

Tablo 6’daki DOLS tahmincisi sonuglarmma gore, faiz dis1 gelirin
gesitlendirme giiciinii etkilemede karliligin %1 seviyesinde anlamls, likiditenin
ise anlamsiz oldugu tespit edilmistir. Sonuglara gore, faiz disi gelirin
cesitlendirme giicii tizerinde, aktif karliliginin negatif yonde etkili oldugu
goriilmiistiir. FMOLS tahmincisin sonuglar1 incelendiginde, faiz disi gelirin
cesitlendirme giiclinii etkilemede, likiditenin ve karliligin %10 seviyesinde
anlam1 oldugu tespit edilmistir. Her iki degiskenin de, faiz dis1i gelirin
cesitlendirme giictii tizerinde negatif yonde etkili oldugu goriilmiistiir.
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Sonug

Bu calismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarmin,
cesitlendirme giictii, likidite ve karlilik degiskenleri arasindaki uzun dénemli
iliski panel egbiitiinlesme yontemiyle arastirilmistir. Analize dahil edilen 28
mevduat bankasinin, 2003-2018 donemine ait yillik verileri kullanilmustir.
Analizde panel egbiitiinlesme testleri (Pedroni & Kao) ve panel dinamik en
kiiciik kareler yontemi (DOLS & FMOLS) kullanilmustir.

Calismada ilk olarak, degiskenlerin Kkatsayilarmin anlamli olarak
yorumlanabilmesini saglamak i¢in tiim degiskenlerinin logaritmalar1 alinmstir.
Yapilan analizlerin ve testlerin tamaminda degiskenlerin logaritmik degerleri
yer almistir. Uygulama asamasinda degiskenler arasinda sahte iliskinin
olusmamas: icin tiim degiskenlerin duragan olup olmadigma bakilmis ve
degiskenlerin seviyede duran oldugu goriilmiistiir. Dolayisiyla degiskenlerinin
panel esbiitiinlesme analizi i¢in uygun oldugu gortlmistiir.

Bankalarin faiz geliri cesitlendirme giicii, likidite ve karlilik degiskenleri
arasindaki uzun donemli iliskiye, Pedroni ve Kao egsbiitiinlesme testleri ile
bakilmistir. Bu testlerden ilk olarak Pedroni testi incelendiginde, panel
istatistiklerinin tamaminin, grup istatistiklerinin ise ikisinin istatistiksel olarak
anlamli oldugu gortilmiistiir. Bir diger test Kao testinin de, istatiksel olarak
anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Bankalarin faiz disi geliri gesitlendirme giicti, likidite ve karlilik
degiskenleri arasindaki uzun donemli iligskiye, Pedroni ve Kao esbiitiinlesme
testleri ile bakilmistir. Bu testlerden ilk olarak Pedroni testi incelendiginde,
panel istatistiklerinin tamaminin, grup istatistiklerinin ise ikisinin istatistiksel
olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. Bir diger test Kao testinin de, istatiksel
olarak anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla her iki yontem ile
yapilan analiz sonucunda, degiskenler arasinda uzun donemli egbiitiinlesik
iligki tespit edilmistir.

Faiz gelirini gesitlendirme giicli iizerinde, likidite ve karliligin etkisini
arastirmak icin DOLS ve FMOLS tahmincileri ile yapilan analiz sonuglarinda,
likidite ve karlilik degiskenlerinin istatistiki agidan anlamli oldugu
bulunmustur. Bu degiskenlerden likiditenin pozitif, karliligin ise negatif yonde
cesitlendirme giiciine etki ettigi gortilmiistiir.

Faiz dig1 geliri gesitlendirme giicii tizerinde, likidite ve karliligin etkisini
arastirmak icin DOLS ve FMOLS tahmincileri ile yapilan analiz sonuglarinda,
karlilik degiskenin her iki tahmin sonucunda anlamli oldugu bulunmustur. Bu
degiskenin, negatif yonde cesitlendirme giictine etki ettigi goriilmiistiir. Likidite
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degiskenin ise sadece FMOLS tahmincisinde anlamli oldugu ve negatif yonde
bankalarin ¢esitlendirme giiciine etki ettigi gortilmiistiir.

Son olarak konu ile ilgi arastirma yapacak olan arastirmacilar, mevduat
bankalar disinda farkli 6zelliklere sahip bankalar i¢in analiz yapabilirler. Yine
farkli degiskenler ile banka cesitliligi arasindaki iliskiyi arastirilabilirler.
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