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TURKIYE’DE REEL DOViZ KURU DURAGAN MI? GELENEKSEL VE YAPISAL
KIRILMALI DURAGANLIK TESTLERINDEN KANITLAR

Ars. Gor. Sefa OZBEK1

OZET

Reel doviz kurunun duragan olmasi, diger bir deyisle birim kok igcermemesi iktisatta sikca tartigilan ve
giincelligini koruyan satin alma giicii paritesi (SGP) teorisinin gecerliligini 6lgmekte kullanilan oldukga pratik bir
yoldur. Reel doviz kurunun duraganligi ile sabit kaldig1 ve ilgili seriye gelen soklarin gecici oldugu anlagilmaktadir.
Birim kok surece sahip olmayan reel déviz kuru serisi SGP teorisinin gegerliligini garanti etmekte ve para politikast
kararlarinin SGP’nin gegerliliginin de goz Oniine alinarak uygulanmasina katki saglamaktadir. Bu ¢alismada SGP
teorisi Tarkiye igin 1994:1-2019:1 donemi aylik verileriyle test edilmektedir. Analiz hem geleneksel hem de kirilmali
duraganlik testleri kullanilarak yapilmis ve her iki durumda da ilgili dénemde Tiirkiye’de satin alma giicii paritesinin
gecerli olmadigr sonucu elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Reel D6viz Kuru, Satin Alma Giicii Paritesi, Duraganlik Testleri, Tiirkiye.

IS REAL EXCHANGE RATE STATIONARY IN TURKEY? EVIDENCE FROM
TRADITIONAL AND STATIONARITY TESTS WITH STRUCTURAL BREAKS

ABSTRACT

The fact that the real exchange rate is stationary, in other words, it does not contain unit roots, is a very
practical way to measure the validity of the purchasing power parity (SGP) theory, which is frequently discussed and
remains current in economics. It is understood that the real exchange rate has remained stable with the stationarity and
the shocks to the related series are temporary. The real exchange rate series, which does not have a unit root process,
guarantees the validity of the SGP theory and contributes to the implementation of monetary policy decisions
considering the validity of the SGP. In this study, SGP theory is tested with monthly data of 1994: 1-2019: 1 period
for Turkey. Analysis applied by using both traditional and stationarity tests with breaks and in either case it is obtained
that the purchasing power parity isn’t valid in Turkey, the relevant period.
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GIRiS VE TEORIK CERCEVE

Satin alma giicii paritesi (SGP) ilk defa iktisat¢1 G. Cassel tarafindan II. Diinya Savasi
sirasinda isleyisi bozulan sabit doviz kuru sisteminden sonra, doviz kuru paritesinin yeniden
diizenlenip ne olacagi noktasinda fikir sunan bir teoridir. Dalgali doviz kur sistemlerinde, uzun
donemde teorik olarak SGP’nin saglanmasi gerekmektedir. SGP teorisine gore; doviz kurlarinin
piyasalarda dalgalanmaya birakilip serbest¢e belirlenmesi durumunda olusacak kur, iilkeler
arasindaki nispi fiyat degisim oranlarinin bir 6l¢iisii olacaktir (Yildirim, 2003:3). Kiiresellesme
stireci ile birlikte hemen hemen tiim diinyada meydana gelen serbest sermaye hareketliligi, iilke
ekonomileri i¢in soklara kars1 bazi 6nlemler aldiklar1 goriilmektedir. S6z konusu dénemde bir¢ok
ulkenin, Ozellikle para politikalarinda kurala dayali politika tercihi géze carpmaktadir. Bu
politikanin 6ziinde merkez bankalarinin para politikas1 kapsaminda bagimsiz olmalar1 gerektigi
fikri yatmaktadir (Cevis ve Ceylan, 2015:6384). Satin alma giicii paritesi hipotezi, bu politika
uygulamasi kapsaminda 6nemli bir aragtirma konusu haline gelmistir. Satin alma giicii paritesi, ilk
kez G. Cassel (1918) tarafindan ele alinmistir. Hipotez, uzun dénemde iki iilke arasindaki reel
doviz kurlarmin dengede oldugunu ifade etmektedir. Yani, sabit bir mal ve hizmet sepeti icin iki
tilkedeki doviz kurlarinin, fiyat diizeylerine oranlarinin esit oldugu ileri siiriilmektedir (Chang vd.,
2012).

Uluslararasi iktisat literatiiriinde SAGP,
» Mutlak SAGP
» Goreceli SAGP
alt basliklar1 altinda incelenmektedir. Mutlak SAGP, nominal déviz kurunun goreli fiyatlar
iizerinden ifade edilmesidir. Mutlak satin alma giicii paritesi;

E =2 @

gosterimi ile formiiliize edilmektedir. (1) esitliginde E,, nominal déviz kurunu, P2, yurt ici fiyat
seviyesini, Ptf , yurt dis1 fiyat seviyesini gostermektedir. Bir iilkenin ulusal parasi, her iilkede ayn1
satin alim giiciline sahip ise mutlak SAGP gecerlidir denilmektedir. D6viz kurlarint mutlak SAGP
ile belirlenmesi basitlik acisindan 6nemlidir. Ancak gercekte karmasik olan piyasa yapilart géz
oniine alindiginda SAGP incelenirken daha ¢ok goreceli SAGP nin analiz edildigi goriilmektedir.
Goreceli SAGP’de bir baslangi¢ yili1 baz almmakta ve kurlarm y6niiniin ne oldugu saptanmaya
calisilmaktadir. Yani belirli bir andaki doviz kurunun ne oldugu ile ilgilenilmemektedir. Goreceli
SAGP,

(Et—Eop)
LU =R-F @

formiilii ile hesaplanmaktadir.
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(2) esitliginin sol tarafindaki ifade kurlardaki yiizde degisimi, esitligin sagindaki ifade ise yurt ici
ve yurt dis1 fiyat seviyelerindeki farki sembolize etmektedir. Son esitlige gore olusan doviz kuru,
bu iki tilkenin mutlak fiyat seviyelerine gore degil, fiyat artislarina gore degigsmektedir (Aslan ve
Kanbur, 2007; Caglayan ve Sak, 2009). Diger bir deyisle iki iilke arasinda olusan doviz kuru, iki
iilke arasindaki enflasyon orani farkliliklar1 araciligiyla belirlenmektedir.

Satin alma giicli paritesi hipotezinin arkasindaki en 6nemli unsur arbitraj mekanizmasidir.
Teorinin temelindeki ana diisiince, uzun donemde reel doviz kurunun sabit bir denge degerine
yakinsayacagidir. Reel doviz kurunun sabit bir degere uzun dénemde yaklagmasi fikri ekonomi
politikas1 yapicilar i¢in olduk¢a 6nemlidir. Uzun donemde sabit bir degere yaklagsmayan, baska bir
ifadeyle duragan olmayan bir reel doviz kuru serisi, nominal déviz kuru, yurt dis1 fiyat diizeyi ve
yurt i¢i fiyat diizeyi arasinda bir iliskinin var olmadigini ifade etmektedir. Dolayisiyla satin alma
giicii paritesi hipotezi gegerli olmayacaktir. Bu durum para politikasinin etkinlikten uzaklagmasina
isaret etmektedir. Para politikasinin etkin olmamasinin baslica nedenini para politikasi
otoritelerinin dikkatini doviz kurlarina vermek zorunda olmalar1 olusturmaktadir (Snaith, 2012).
Satin alma giicii paritesi hipotezi, ekonomi politikasi otoriteleri icin iki ana sebepten dolay1
onemlidir. Bunlar;

v Yurt i¢i enflasyonun, yurt disi enflasyona gore daha yiiksek olan iilkelerde, doviz
kurunun asir1 belirli olup olmadigini ortaya koymak

v' Satin alma giicii paritesi hipotezinin gegerli olup olmamasi durumuna gore, déviz kuru
belirleme modellerinin temel yapisini ortaya koymaktir (Karoglou ve Morley, 2012;
Holmes vd. 2012).

Calismanin devam eden boliimiinde satin alma giici paritesi hipotezini Turkiye icin
sinayan ¢alismalara yer verilecektir. Sonrasinda ekonometrik analiz yapilacak ve bulgular 1g1g1inda
degerlendirmelerde bulunulacaktir.

1. LITERATUR TARAMASI

Giirbiiz ve Hasgiir (1997) calismalarinda Tirkiye i¢in satin alma gilicU paritesinin
gecerliligini dolar ve mark kurlar1 cinsinden test etmislerdir. 1970:Q1- 1994:Q4 donemi ¢eyreklik
verileri kullanilarak yapilan esbiitiinlesme analizi bulgular satin alma giicii paritesinin gegerli
oldugunu gostermektedir.

Telatar ve Kazdagli (1998) calismalarinda, satin alma giicii paritesinin gegerliligini Tiirkiye
icin sinamistir. 1980:10-1993:10 donemi aylik verileriyle esbiitiinlesme yonteminin kullanildigi
calismada, satin alma giicii paritesinin gegerli olmadigi sonucu elde edilmistir.

Xu (1999) calismasinda, ABD ve Japonya iilkelerine ait ikili doviz kuru ve CPI-WPI
verilerinin kullanmistir. 1974:1-1994:4 ceyreklik verileri ile esbiitiinlesme testi yapilmis ve satin
alma giicli paritesinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Sarno (2000)’da yaptigi1 caligmada, lineer olmayan oOzellikleri de dikkate alan ESTAR
modeli ¢gercevesinde Tiirkiye i¢in satin alma giicli paritesinin gegerliligini arastirmistir. 1980:1-
1997:12 donemi aylik verilerinin kullanildigi ¢alismada satin alam giicii paritesinin gegerli oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Erlat (2003) calismasinda, 1984:1-2000:9 donemi aylik verileri ile Tirkiye’de satin alma
giicli paritesinin gecerliligini arastirmistir. Yapisal kirilmali birim kok testi yapilan ¢alismada satin
alma giicii paritesinin gegerliligi elde edilmistir.

Yazgan (2003)’da 1982:1-2001:4 ¢eyreklik verileri araciligtyla Tiirkiye’de satin alma glicu
paritesinin gecerliligi {izerine bir arastirma yapmustir. Standart dogrusal ¢ok degiskenli
esbiitlinlesme yonteminin yapildig1 caligmada, satin alma giicii paritesinin varligi kanitlanmistr.

Alba ve Park (2005) ¢alismalarinda, Turkiye igin 1973:1-2002:7 donemi aylik verileriyle
satin alma giicii paritesinn gegerliligini test etmislerdir. Dogrusal olmayan 6zellikleri de dikkate
alan TAR yontemi araciligtyla yapilan analiz sonucunda satin alma giicii paritesinin varlig1 elde
edilmistir.

Kalyoncu (2009), calismasinda Tiirkiye i¢in satin alma giicii paritesi teorisini 1980:Q1
2005:Q4 donemi ceyreklik verileriyle smamistir. Birim kok testleri aracilifiyla dig ticarette
Tiirkiye’nin partnerlerinden Almanya, Ingiltere, ABD, Fransa, Hollanda ve Japonya’nmn para
birimleri baz almarak reel déviz kurlar1 hesaplanmistir. Analiz sonuglar1 sadece Ingiliz poundu
icin hesaplanan reel doviz kurunda satin alma giicii paritesi hipotezinin gegerliligi elde edilmistir.

Bozoklu ve Yilanci (2010) g¢alismalarinda, yedi gelismekte olan iilkenin reel doviz
kurlarindaki birim kok siireci lineer olmayan degisime izin veren birim kok testleri ile simnamustir.
Analiz 1995:1- 2009:12 donemi aylik verileriyle yapilmig ve sadece Meksika ve Cin’de reel doviz
kurlarinin birim kok igermedigi elde edilmistir. Diger 5 iilkede (Tiirkiye’de dahil olmak {iizere),
reel doviz kuru serisinin duragan olmadigi goriilmiistiir.

Yildirim ve Yildirim (2012) ¢alismalarinda, kirilmali birim kok testleri ile Tiirkiye’de satin
alma giicti paritesinin gegerliligi smanmustir. Analizde kullanilan reel doviz kuru serisi hem
tiketici fiyat endeksi hem de {iretici fiyat endeksi bazli olmak {izere ayr1 ayr1 analiz edilmistir.
1990:1-2009:12 donemi aylik verileri ile yapilan analiz bulgularinda satin alma giicli paritesinin
gecerli oldugu elde edilmistir.

Guney vd. (2012) yaptiklar1 ¢aligmada, 1995:1-2010:2 donemi aylik verileriyle Tiirkiye
icin satin alma giicli paritesinin gecerliligini test etmislerdir. Analizde hem lineer hem de lineer
olmayan birim kok testleri ile yapilan bulgular, Tiirkiye’de ilgili donemde satin alma giicii
paritesinin gegerli olmadigini gostermistir.
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Sener vd. (2015) de Tiirkiye’de satin alma giicii paritesinin gegerliligini 1980:01-2012:12
donemi aylik verileriyle smnamistir. Hem klasik birim kok testleri hem de kirilmali birim kok
testleri kullanilmigtir. Bulgular sinirli satin alma giicii paritesi ile kirilmali-trendli-sinirli satin alma
giicii paritesinin gegerli oldugunu gostermektedir.

Giliris vd. (2016) caligmalarinda dogrusal olmayan birim kok testleri araciligi ile satin alma
glict paritesi test edilmistir. Tiirkiye i¢in 1992:1-2015:5 aylik verileri ile yapilan analiz sonucu
satin alma hipotezinin gecerli oldugu bulgusuna ulagilmistir.

Karagdz ve Sara¢ (2016)’da satin alma giicii paritesinin gecerliligini 2003:1-2013:6
donemi aylik verileri araciligryla Tiirkiye icin test etmistir. Dogrusal olmayan birim kok testlerinin
yapildig1, TUFE endeksinin ele alindig1 ¢aligmanin bulgular: satin alma giicii paritesi hipotezinin
gecersizligini gostermistir.

Koktirk ve Ural (2019) caligmalarinda satin alma giicii paritesini  Turkiye igin
simnamaktadir. Tiirkiye i¢in 2003:1-2018:12 donemi aylik verileri ile Fourier duraganlik testi
yapilmistir. Analiz sonuglarina gore reel doviz kuru serisinin birim kok siirece sahip olmadigi
tespit edilmistir ve satin alma giicii paritesinin gegerliligi sonucu elde edilmistir.

2. EKONOMETRIK ANALIZ

Tiirkiye i¢in satin alma giicii paritesi hipotezinin sinandig1 bu ¢aligmada, 1994:1-2019:1
donemine ait aylik veriler ile ¢aligilmaktadir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’ndan elde
edilen reel doviz kuru verileri ile satin alma giicii paritesi hipotezi test edilecektir.

Reel doviz kuru serilerinin birim kok stirece sahip olup olmadigi oldukca 6nemlidir. Ciinkii
reel doviz kurlarmin duragan olup olmamasmna gore satin alma giicii paritesinin gecerliligi
tartisilmaktadir. Diger bir deyisle reel doviz kuru serilerinin birim kok siire¢ igermesi satin alma
giicli paritesini hipotezinin gecgersizligine, aksi durumda ise hipotezin gecerli oldugu sonucuna
varilmaktadir. Dolayisiyla reel doviz kuru serilerinin, geleneksel ve kirilmali duraganlik testleri
ile stnanmas1 6nem arz etmektedir.

2.1. Duraganhk Testleri

Duraganlik testleri aracigiyla reel doviz kurlarmin duraganliginin belirlenmesi, satin alma
giicli paritesinin tutarliligmi ortaya koymaktadir. Satin alma giicii paritesinin uzun doénemde
gecerliliginin saglanabilmesi i¢in reel doviz kuru serisi, birim kok siire¢ icermemelidir (Doganlar
ve Ozmen, 2000:113). Duragan olmayan reel déviz kuru serisi elde edildiginde, reel déviz kurunda
ortalamadan sapmalar meydana gelecek ve nominal kurun fiyat farkliliklarin1 ortadan kaldiracak
sekilde olusmadig1 sonucu ortaya ¢ikacaktir. Dolayisiyla satin alma giicli paritesinin gecerli
olmadig1 anlagilacaktir.
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Zaman serilerinin duragan olmamasi diger bir deyisle birim kok igermesi, yapilan
regresyon ¢oziimlemelerinde kurulan modelde gergekte iliskisiz olan degiskenlere ragmen yiiksek
R? sonucu verebilmekte ve sahte regresyon sorunu olusturabilmektedir (Granger ve Newbold,
1974; Tarkmen vd., 2018). Bu sorunun agilabilmesi adina analize konu olan serinin duraganligmin
arastirilmasi 6nem arz etmektedir. Bir X serisi,

e E(Xy) =up

e Var(X,) = E(X, —p)? = o2

o Yk=EX; —wXe—p — 1)
ozelliklerini tasiyorsa duragandir, denilmektedir. Yani,

e Sabit aritmetik ortalama

e Sabit varyans

e Sabit kovaryans (kovaryanstaki degismeler sadece gecikme mesafesine
bagli)

Ozelliklerine sahip bir zaman serisi birim kok siirece sahip degildir, denilmektedir (Gujarati,
1999:740).

Satin alma giicii paritesi hipotezinin gecerliligi adina yapisal kirilmalar1 dikkate almayan
geleneksel KPSS duraganlik testleri yapilacaktir. Sonrasinda ise yapisal kirilmalar1 dikkate alan
duraganlik testlerine yer verilecektir.

Ulke ekonomilerinin zaman zaman yasadig1 yapisal degisiklikleri goz ardi ederek analiz
yapan geleneksel duraganlik testinin bu eksikligi yapisal kirilmali testler ile giderilmeye
calisilmistir. Boylece yanlis ¢ikarimlarda bulunma hatasi yapilmamaktadir (Perron, 1989). Bu
problemin ¢6zUmu igin ani yapisal kirilmaya izin veren ve kirilmalari modele dahil eden Kurozumi
(2002), ani ve tek yapisal kirilmaya izin vermektedir. Kurozomi (2002)’de oldugu gibi KPSS test
istatistigini kullanan Carrion-i-Silvestre&Sanso (CiS&Sanso) (2007), ise iki ani kirilmaya izin
vermektedir. Ad1 gecen duraganlik testlerine ek olarak Becker, Enders&Lee (BEL) (2006) ise
Fourier yaklagimini kullanarak kademeli ve yumusak kirilmalara izin veren duraganlik testini
onermektedir (Cift¢i ve Nazlioglu, 2019: 20-21).

Geleneksel duraganlik testi sonuglart Tablo 1°de gosterilmektedir. Tablo 1 bulgularina
gore sabitli modelde %5°te, sabitli ve trendli modelde ise %1 anlamlilik seviyesinde sifir hipotezi
reddedilmektedir. Bulgular, reel doviz kuru serisinin sabitli modelde %35 anlamlilik seviyesinde
birim kok siirece sahip oldugunu, sabitli ve trendli modelde ise %1 anlamlilik diizeyinde birim kok
icerdigini gostermektedir. Dolayisiyla hem sabitli modelde hem de sabitli-trendli modelde reel
doviz kuru serisi duragan degildir. Diger bir deyisle satin alma giicii paritesi hipotezi gegersizdir.
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Tablo 1: Geleneksel Duraganhik Analizi Sonuclar:

Seviye
Model KPSS
C 0.718+
LRDK CT 0.429%

Not: CT: sabit ve trendli modeli, C: sabitli modeli ifade etmektedir. KPSS testinde kritik degerler; sabit ve trendli
model i¢in 0.216 (%1), 0.146 (%5) ve 0.119 (%10)’dur. Ayrica ayni test i¢in kritik degerler sabitli model igin 0.739
(%1), 0.463 (%5) ve 0.347 (%10)’dur. ===, =~ ve » Ho hipotezinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde
reddedildigini gostermektedir.

Yapisal kirilmali duraganlik testlerinin sonuglar1 Tablo 2’de gosterilmektedir. Yapisal
kirilmali duraganlik testleri bulgularina gére her ii¢ testte de (Kurozomi, CIS&Sanso, BEL) %1
anlamlilik seviyesinde sifir hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla hem sabitli modelde hem de
sabitli-trendli modelde reel doviz kuru serisi birim kok siirece sahiptir yani satin alma giicii paritesi
hipotezi gecerli degildir.

Tablo 2: Yapisal Kirilmah Duraganhk Analizi Sonugclari

Kurozomi (2002) CiS&Sanso (2007) BEL (2006)
Ani Tek Kirllma Ani Tki Kirilma Kademeli/Yumusak
Kirilma
Model KPSS-stat B KPSS-stat TB1 TB2 Fourier Fourier
KPSS frequency
Sabitte 1.5195% 2015:8 2.1960%+* 1998:9 2016:12 0.4118 1
Kirilma
LRDK
Sabitte 0.2604* 2010:11 0.4930#** 2011:5 2016:11 0.3845« 1
ve
Trendde
Kirilma

Not: Maksimum gecikme sayist 12 olarak alinmis ve optimum gecikme sayist Schwarz Bilgi Kriterine gore
belirlenmistir. Parantez ig¢indeki sayilar optimum gecikme sayilaridir. Sabitli model igin, sirasiyla %1, %5, %10
anlamhilik seviyesinde Kurozomi kritik degerleri: 0.4827 0.3021 0.2291; CiS&Sanso kritik degerleri: 0.3612 0.2366
0.1791; BEL kritik degerleri: 0.2709 0.1696 0.1294, sabitli ve trendli model i¢in, sirasiyla %1, %5, %10 anlamlilik
seviyesinde Kurozomi kritik degerleri: 0.0912 0.0662 0.0557; CiS&Sanso kritik degerleri: - 0.1180 0.0843 0.0699;
BEL kritik degerleri: 0.0720 0.0539  0.0463 seklindedir. =+, = = sirasiyla, %1, %5, %10 da bos hipotezin
reddedildigini gostermektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIiRME

Calismada reel doviz kurunun duraganlig, Tiirkiye i¢in 1994:1-2019:1 donemine ait aylik
verilerle test edilmistir. Hem geleneksel duraganlik testi (KPSS) hem de yapisal kirilmali
duraganlik testleri (Kurozomi, CiS&Sanso, BEL) ile yapilan analizler sonucu ilgili dénemde
duraganligin saglanmadigi elde edilmis ve satin alma giicii paritesi teorisinin gecersiz oldugu tespit
edilmistir. Geleneksel duraganlik test sonuglarina paralel sonuglar veren yapisal kirilmal
duraganlik testleri, lilke ekonomilerinde meydana gelen yapisal kirilmalar1 dikkate almasi
sebebiyle elde edilen bulgular1 gliglendirmektedir.

Reel doviz kurunun birim kok strece sahip olmasi yani SGP’nin gegersiz olmasi diinyanin
her yerinde ayni para cinsinden ifade edilen uluslararasi ticari mallarin fiyatlariin ayni olmadigi
anlamina gelmekte ve reel doviz kuru serisinin tekrar kendi ortalamasina donmedigi (soklar gecici
degil) sonucunu ortaya koymaktadir. SGP’nin gecersiz olmasi, diger bir deyisle reel doviz
kurlarinda meydana gelen sapmalar, ekonomide nispi fiyatlarin ayarlanmasinin gerekliligini ortaya
koymaktadir. Ulkede yasanan birtakim soklar (talep soku, arz soku, kur soku vb.) ekonomi
politikalarinda farkli adimlarin atilmasinin gerekligini gostermektedir. SGP’nin gegerliliginin
saglanabilmesi ve reel doviz kurlarinda sapmalarin ortadan kaldirilabilmesi i¢in ddviz
piyasalarinin esnek olmasi ve miidahalelerden etkilenmemesinin saglanmasi elzem goriilmektedir.
Diger taraftan derinlik kazanmais bir finansal piyasalarin varligin1 saglanmas1 6nem kazanmaktadir.

KAYNAKCA

ALBA, J. D. and Park, D. (2005). Non-Linear Mean Reversion of Real Exchange Rates and
Purchasing Power Parity: Some Evidence from Turkey. Applied Economics Letters,
12(11), 701-704.

ASLAN, N. ve Kanbur, A. (2007). Tiirkiye’de 1980 Sonrasi Satin Alma Giicii Paritesi Yaklagimu.
Marmara Universitesi I.1.B.F. Dergisi, 23(2).

BECKER, R., Enders, W. and Lee, J. (2006). A Stationarity Test in The Presence of An Unknown
Number of Smooth Breaks. Journal of Time Series Analysis, 27(3), 381-409.

BOZOKLU, S. ve Yilanci, V. (2010). Reel Déviz Kurlarmm Duraganhigi: E7 Ulkeleri igin
Ampirik Bir Inceleme. Maliye Dergisi, 158, 587-606.

CARRION-I-SILVESTRE, J. L. and Sanso, A. (2007). The KPSS Test with Two Structural
Breaks. Spanish Economic Review, 9(2), 105-127.

CASSEL, G. (1918). Abnormal Deviations in International Exchanges. The Economic Journal, 28,
413-415.

CHANG, T, Lee, C., and Liu, W. (2012). Nonlinear Adjustment to Purchasing Power Parity for
ASEAN Countries. Japan and the World Economy, 24(4), 325-331.

CAGLAYAN, E. ve Sak, N. (2009). Oecd Ulkelerinde Satin Alma Giicii Paritesi: Panel
EsButiinleme Yaklasimi. Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 26(1),
483-500.

ASEAD CILT 7 SAY1 7 Y1l 2020, S 155-164



Sefa OZBEK | 163

CEVIS, 1. ve Ceylan, R. (2015). Kirilgan Beslide Satin Alma Giicii Paritesi (SAGP) Hipotezinin
Test Edilmesi. Journal of Yasar University, 10(37), 6381-6393.

DICKEY, D. A., Fuller, W.A., 1979. Distribution of The Estimators for Autoregressive Time
Series with A Unit Root. Journal of The American Statistical Association 74, 427-431.

DOGANLAR, M. ve Ozmen, M. (1999). Gelismekte Olan Ekonomiler i¢in Reel Doviz Kurunun
Duraganligmin Test Edilmesi. IV. Ulusal Ekonometri ve Istatistik Sempozyum Bildirileri,
Antalya, 5-15.

DURUSU CIFTCI, D. and Nazlioglu, S. (2019). Does Income Convergence in Turkey? An
Empirical Assessment. Ege Akademik Bakis Dergisi, 19(1), 15-32.

ERLAT, H. (2003). The Nature of Persistence in Turkish Real Exchange Rates. Emerging Markets
Finance and Trade, 39(2), 70-97.

GULOGLU, B., Ispir, S. and Okat, D. (2011). Testing The Validity of Quasi PPP Hypothesis:
Evidence from A Recent Panel Unit Root Test with Structural Breaks. Applied Economics
Letters, 18(18), 1817-1822.

GURBUZ, H. ve Hasgiir, I. (1997). Satin Alma Giicii Paritesi Orneginin Mevsimsel Verilere
(1970:011994:04) Analizi Uzerine Bir Uygulama: Esbiitiinlesme, SDU Iktisadi ve idari
Bilimler Fakultesi Dergisi, 2(2), 171-196.

GURIS, B., Tirasoglu, B. Y. ve Tirasoglu, M. (2016). Tiirkiye’de Satin Alma Giicii Paritesi Gegerli
mi?: Dogrusal Olmayan Birim Kok Testleri. Sosyal Bilimler Arastirma Dergisi, 5(4), 30-
42.

HOLMES, M. J., Otero, J., and Panagiotidis, J. (2012). PPP in OECD Countries: An Analysis of
Real Exchange Rate Stationary Cross-SectionalDependancy and Structural Breaks. Open
Economics Review, 23(5), 767-783.

KALYONCU, H. (2009). New Evidence Of The Validity of Purchasing Power Parity From
Turkey. Applied Economics Letters, 16, 63-67.

KARAGOZ, K. and Sarag, B. (2016). Testing the Validity of PPP Theory for Turkey: Nonlinear
Unit Root Testing. In: Istanbul Conference of Economics and Finance, ICEF 2015, 22-23
October 2015.

KAROGLOU, M. and Morley, B. (2012). Purchasing Power Parity and Structural Instability in
The US/UK Exchange Rate. Int. Fin. Markets, Int. and Money, 22, 958-972.

KOKTURK, O., ve Ural, M. (2019). Fourier Birim K&k Testi ile Satin Alma Giicii Paritesinin
Tiirkiye I¢in Gegerliliginin Analizi. Business & Management Studies: An International
Journal, 7(2), 877-890.

KUROZUMI, E. (2002). Testing for Stationarity with A Break. Journal of Econometrics, 108(1),
63-99.

KWIATKOWSKI, D., Phillips, P. C. B., Schmidt, P., Shin, Y. (1992). Testing The Null
Hypothesis of Stationarity against The Alternativeof A Unit Root. Journal of Econometrics
54, 159-178.

PERRON, P. (1989). The Great Crash, the Oil Price Shock and The Unit Root Hypothesis.
Econometrica, 57, 1361-1401.

ASEAD CILT 7 SAY1 7 Y1l 2020, S 155-164



Sefa OZBEK | 164

PHILLIPS, P. C. B. and Perron, P. (1988). Testing for A Unit Root in Time Series. Regression,
Biometrika 75, 335-346.

SARNO, L. (2000). Real Exchange Rate Behavior in High Inflation Countries: Empirical Evidence
from Turkey, 1980-1997. Applied Economics Letters, 7(5), 285-291.

SNAITH, S. (2012). The PPP Debate: Multiple Breaks and Cross-Sectional Dependence.
Economics Letters, 115, 342-344.

SENER, S., Yilanci, V. ve Canpolat, E. (2015). Satin Alma Giicii Paritesi ve Varyaslarmin Tiirkiye
icin Sinanmasi. Uluslararas1 Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 11(25), 53-63.

TARI, R., (2002). Ekonometri, Alfa yaynlari, Istanbul.

TELATAR, E. ve Kazdagli, H. (1998). Re-ExaminetheLong-Run Purchasing Power Parity
Hypothesis for a High Inflation Country: The Case of Turkey 1980-93. Applied Economics
Letters, 5(1), 51-53.

TURKMEN, S., Ozbek, S. ve Karakus, M. (2018). Tiirkiye’de Elektrik Tiiketimi ve Ekonomik
Biiyiime Arasindaki Iliski: Ampirik Bir Analiz. Kahramanmaras Siitcii imam Universitesi
Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 8(2), 129-142.

XU, Z. (1999). The Exchange Rate and Long-Run Price Movements in The US and Japan. Applied
Economics Letters 6, 227-230.

YAZGAN, M. E. (2003). The Purchasing Power Parity Hypothesis for a High Inflation Country:
A Re-Examination of the Case of Turkey. Applied Economics Letters, 10(3), 143-147.

YILDIRIM, O. (2003). Doviz Kurlar1 Cercevesinde Satin Alma Giicii Paritesinin Zaman Serisi
Analizi ve Tiirkiye Ekonomisi Uygulamasi. Bankacilar Dergisi, 44, 3-14.

YILDIRIM, S. ve Yildirim, Z. (2012). Reel Efektif Doviz Kuru Uzerinde Kirilmali Birim Kok
Testleri ile Tiirkiye i¢in Satin Alma Giicii Paritesi Hipotezinin Gegerliliginin Snanmasi.
Marmara Universitesi I.I.B.F. Dergisi, 33(2), 221-238.

ASEAD CILT 7 SAY1 7 Y1l 2020, S 155-164



