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May Create an Increase in Tax Revenues

Oz

Bir isletme veya yatirimer kar-zarar durumunu gorebilmek ve 6deyecegi vergiyi
onceden bilebilmek igin iyi bir maliyet analizi yapmak zorundadir. Maliyet hesaplamasi
yapilirken, ulusal muhasebe standartlarinin izin verdigi stok degerleme yontemlerinden
herhangi birisi kullanilabilir.

Bu c¢aligmada, mevcut stok degerleme yontemlerinden biri olan fakat pek kabul
edilmeyen, hatta genel olarak tartisilan ve birgok akademik kaynakta neredeyse hi¢ yer
verilmeyen LOFO (Diisiik Gelen Ilk Cikar) modeli yerine, yeni bir isim ve bakis agis1 ile
farkli bir model gelistirilecek ve anlatilacaktir. Diigiiniilen yeni isim CIFO (Cheapest In
First Out) olacak. En diisiik giren ilk ¢ikar metodundaki en diisiik kavraminin havada
kaligina (tam agiklanmamus, detaylar1 verilmemis) ve neden yeni bir isim ile bu metodun
gelistirilerek ortaya ¢ikarilmasi gerektigi konusunda agiklamalar getirilecektir.

Literatiire katki saglamak amaci ile {izerinde yeniden ¢alisilan bu metot, liretime
verilecek olan veya satilacak mallarin, stoklara en ucuz fiyatla giren mallardan olmasi
gerektigi varsayimina dayanir. Bu tekrar ele alman degistirilmis modelle daha 6nce
kullanilan veya literatiirde bilinen diger yoOntemlerin géz ardi ettigi fiyat
volatilitesi(oynaklik) yiiksek olan her tiirlii stok ve benzeri varliklarin degerlendirilerek
saglikli bir gelir-gider hesaplamasi sayesinde, daha net bir kar/zarar ve 6denecek vergi
durumunu ortaya koyacagi devlet yanlist bir bakis agisiyla ele alinmustir. CIFO
metodunun devletlerin vergi gelirleri lehine sonuglar doguracagi diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Stok Degerleme Yo6ntemleri, Volatilite, En Ucuz Giren ilk
Cikar, CIFO, LOFO

Abstract

A business or investor has to make a good cost analysis in order to see the
profit-loss situation and to know the tax it will pay in advance. While calculating the cost,
any of the stock valuation methods allowed by the national accounting standards can be
used.

In this study, a different model will be developed and explained with a new
name and perspective, instead of the LOFO (Low In First Out) model, which is one of the
current stock valuation methods, but is not widely accepted, even generally discussed, and
is almost never included in many academic sources. The new name being considered will
be CIFO (Cheapest In First Out).

The new name being considered will be CIFO (Cheapest In First Out). It will be
explained why the concept of the lowest in the lowest-in-first-out method does not satisfy
(not fully explained, details are not given) and why this method should be developed and
revealed with a new name.

This method, which has been reworked in order to contribute to the literature, is
based on the assumption that the goods to be produced or sold should be among the
goods that enter the stocks at the cheapest price. With this revised model, which has been
used before or ignored by other methods known in the literature, all kinds of stocks and
similar assets with high price volatility (volatility) are evaluated, and thanks to a healthy
income-expense calculation, a clearer profit / loss and tax payable situation can be
revealed. Discussed from a pro-state perspective. It is thought that the CIFO method will
yield results in favor of the tax revenues of the states.

Keywords: Inventory Valuation Methods, Volatility, Cheapest in First Out,
CIFO, LOFO
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GIRIS

Isletmeler veya isletme statiisiinde olmayan bireysel yatirimcilar da anhik mali durumlarini
gorebilmek i¢in envanter yapmak zorundadirlar. Anlik veya belirli bir tarih araligini gosteren donemler
icin hazirlanan “gelir tablosu” kar-zarar durumunu gostermeye yetecek bir tablodur. Hazirlanan bu tablo
uygun bir stok degerleme yontemi kullanarak, envanter calismasindan sonra hazirlanirsa Kar-zarar
durumunu daha net gérmek miimkiin olmaktadir. Gelir tablosunun boliimlerinden birisi olan “Satiglarin
Maliyeti” kismi ancak iyi bir envanter isleminden sonra daha dogru hesaplanabilmektedir. Isabetli
hesaplanmig maliyetler ile ulasilan sonuglar, daha belirgin ve daha net kar-zarar durumunu ortaya
koymaya yetecek adimlardan birisidir. Satiglarin maliyeti bdliimiinde hangi satislarin maliyeti kalemi
hesaplanacak olursa olsun, mutlaka bir stok degerleme yontemi kullanilmaktadir.

Yasal olarak kullanilmasina izin verilen tiim stok degerleme yontemlerinin birbirlerine gore
iistiin ve zayif yonleri oldugu gibi, kullanim agisindan da zor veya kolay olmalart gibi farkliliklart da
bulunmaktadir.

Uygulamasinin zorlugundan dolay1 fazla tercih edilmeyen fakat en temel metot has maliyet
(ger¢ek maliyet, tam maliyet) yontemidir. Teknolojinin, cihazlarin ve yazilimlarin kat ettigi yol géz
Ontine alimirsa kullanimindan kaginilmasi ayr1 bir tartisma konusu olmalidir.

Calismada gelistirilen yeni modelin {istiin oldugu diisiiniilen yoniiniin anlik kar/zarar durumunu
diger yontemlere gore daha gergekei olarak ortaya koyabilmesi ve devlet¢i bakis agisiyla yani devletten
yana olan bir goriis ile devletin vergi gelirleri agisindan da vergisel bir avantaj saglayacagidir. Fiyat
oynakliklar1 az olan iiriin ve stok guruplarinda kullanilmasimin ilave bir katki saglamayacagi ya da
gereksiz bir zahmet yaratacagi yontemin zayif yonii olarak goriilmektedir. Sahip oldugu dezavantaja
ragmen kronik enflasyon sorunu olan iilkelerde ve ozellikle iilkemizde kullanilmasi metodun zayif
yoniinii ortadan kaldirabilir. Calismada verilen sayisal ornekler ile gergekte zarar olarak goériinen ve
devlet agisindan bir vergi kazanci yaratmayan iglemlerin CIFO yontemi ile aslinda Kar ettiginin ispat
edilmesi ve devlet iginde bir vergi kazanci ihtimalini ortaya koydugu gosterilecektir.

Bu calismanin amaci, halihazirda kullanilan ve Tirkiye Muhasebe Standartlari’nda (TMS)
bulunan stok degerleme yontemlerine ilave yeni bir yontem gelistirmektir. Bu kapsamda, En Ucuz Giren
Ik Cikar (CIFO) stok degerleme yontemi teorik olarak aciklandiktan sonra, konuyla ilgili 6rnek
uygulamalar yardimiyla yontem tartigilmistir. Calismada ilk olarak CIFO ve ilgili diger stok degerleme
yontemlerine ait teorik bilgilere yer verilmis olup, daha sonra konuya iligkin 6rnek olay uygulamasi
yapilip sonug ve degerlendirme boliimiiyle tamamlanmustir.

LITERATUR TARAMASI

Gelistirilen metodun daha 6nce farkli bir ¢alismaci tarafindan ele alinmamis olmasi sebebiyle
literatiir de tam bu konuyla ilgili bir yaym olmasa da yakin konularda ve konunun ¢atis1 ya da iskeletini
olusturan maliyet tespiti, stok degerleme yontemleri, verimliligi artirmak igin gerekenler gibi ¢aligmalar
gelistirilen modele yakin veya benzer amagli goriilmiis ve incelenmistir. Elde edilen bulgular s6yledir;

Biyiikmirza’ya gore “farkli amaglar ayni seyin maliyetinin degisik bigimlerde saptanmasini
gerektirebilir” sozii CIFO’yu 6ne ¢ikaris amacimizla aynidir. Bu model ile farkli amaglara kagis imkani
kisitlanabilir ve genel geger maliyetler ile ilgili her taraf (devlet ve miikellef) reel dogrular1 gorebilir
(Biiyiikmirza, 2015: 45).

Stok degerleme yontemlerinden Lofo’nun Basiretli Tiiccar Prensibine aykir1 oldugu gerekgesiyle
AB iilkelerinin Ticari Mevzuat ve Ticaret Kanunlari tarafindan da kabul gérmedigi kitapta ozellikle
vurgulanmaktadir (Adler vd., 1989).

Langenbeck vd. lofo ile yapilan iiretimlerde (yontemden kaynaklanan) maliyetin siirekli diisiik
cikacagmi ve elde kalan stoklarin da siirekli yiiksek maliyetli goériineceginin dezavantajli bir durum
olacagi tizerine vurgu yapmuslardir (Langenbeck vd., 1989: 211).

Kutlan’in stok degerleme yontemlerini karsilastirdigi ¢aligmasinda HIFO ve LOFO
yontemlerinin gerekli ulusal diizenlemeler yapildiktan sonra iilkemiz mevzuatinda yer almasi gerektigi
goriisti vardir (Kutlan, 2003: 71-80).

Almanya’da yapilan bir ¢alismada da stok degerleme yontemlerine, dzellikle stoka giris fiyatlar
lizerinden bir karsilastirma ile kiyaslama yapilmistir. Bu karsilagtirmada ozellikle HIFO ve LOFO
metotlar kiyaslanmis ve siradan fiyat artislar1 ya da siradan fiyat azalislari olan ekonomilerde ¢ok fazla
fark yaratmadiklari, yaklasik sonuglar verdikleri bulgusuna ulasilmigtir (Baetge vd., 2002: 309).
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Kullanimda olan stok degerleme yontemlerinin disinda, farkli bir uygulama olarak Faaliyet
Tabanli Maliyet yontemini ele alan bir ¢alismada, saglikli verilerle hesaplanan maliyetlerin, verimliligi
artirabilecegi bunun i¢in de risklerin dnceden bilinmesinin gerekliligini vurgulamistir (Tekiner ve
Albayrak, 2005: 73).

Isletmelerin arzuladiklar1 kar hedefine ulasabilmeleri icin maliyet ve ydnetim muhasebesinden
etkin bir bigimde yararlanilmasi gerektiginin belirtildigi bir calismada, isletmelerin stok degerleme
yontemlerinden en ¢ok agirlikli ortalama maliyet yontemini kullandiklarini tespitine yer verilmis ve
isletmelerin genellikle her mamuliin karliligin1 ayr1 ayr1 hesapladiklarini ortaya koymuslardir (Tugay ve
Akin, 2013: 469-490). Bu ¢aligmadaki tespit CIFO metodunu destekler niteliktedir.

Oztiirk, stok maliyetleri 6lciimii ve muhasebelestirilmesi iizerine yaptigi calismada, Yerel
Finansal Raporlama Cergevesinin (YFRC) stoklarla ilgili olarak TMS/TFRS nin ilke bazli yaklagimlarina
ilave kurallar getirmesini bir zorluk olarak gosterirken, bunun yani sira da bazi kolayliklart da
beraberinde getirdigini tespit etmistir (Oztiirk, 2017: 141-158).

Memis ¢alismasinda, TMS 2’de yer alan stok degerleme yontemlerinin Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) ve Vergi Usul Kanunu (VUK) ile biiyiik 6l¢iide farkli olsa da diinya
ile entegre olabilmek i¢cin TMS 2’nin 6ngordiigii sekilde stoklarin degerlemesi yapilmasi yoniinde goriis
belirtmistir (Memis ve Tanrisinatapan, 2016: 15-30).

Bagkan c¢alismasinda 6zellikle 15-STOKLAR gurubunu incelemis ve stok degerleme yontemleri
acisindan TMS ve Tek Diizen Muhasebe sisteminin aralarinda farkliliklar oldugunu belirtmistir (Baskan,
2017: 1593-1605).

Stok yonetimi ve fiyatlandirma ile ilgili bagka bir ¢alismada da raf dmrii ¢cok kisa olan iriinlerin
(cabuk bozulan, ciiriiyen, eskiyen) dinamik fiyatlandirma ile satilabileceginin agiklamasi yapilip, bu tip
iiriinlerde En Once Giren En Diisiik Fiyatla Cikar gibi bir anlam yaratilmistir. Bu goriise gére de bazen
tirlinlerin sifir fiyatla da (fire) ¢ikmak zorunda kalabilecegi sdylenmis ve anket sonuglari ile de ispat
yoluna gidilmistir (Kaya, 2016: 423-437).

Konu ile alakali benzer ¢alismalarda TMS’nin izin verdigi stok degerleme yontemlerinin yam
sira farkli yontemlere yer verilmesi veya var olanlarin gelistirilerek yeniden vurgulanmasi, her icat
ihtiyagtan dogar, soylevini kanitlar niteliktedir. Diger ¢alismalarda ki metotlar ne kadar ihtiyag¢ ise CIFO
metodu da en az onlar kadar ise yarar ve ihtiya¢ olan bir metottur. Enflasyonist ekonomilerde CIFO’nun
isler hale getirilmesi hem devlet hem de isletme ve yatirimcilar i¢in bir kazanim olabilir. Devlet daha
fazla vergi toplayabilir, isletme ve yatirimcilar da daha iyi durum analizleri ile daha basarili hale
gelebilirler.

KAVRAMSAL CERCEVE

Isletme ve yatirimer agisindan diizenli olarak yapilmasi gereken islemlerden birisi de envanter
islemleridir. Envanter kavram olarak, Latince deki “invantarium” kelimesinden dilimize girmis
“bulunanlarin tiimi” anlaminda bir kelimedir. Envanter islemleri sayesinde elde ne var ne yok
goriilebilirken, bu verilerle hesaplanmis maliyetlere bakarak gelecek i¢in daha iyi planlar yapilip daha
isabetli kararlar alinabilir. Biiyiikmirza (2015) calismasinda vurguladigi gibi, 2 ana tiir maliyet vardir.
Birincisi “firsat maliyeti” ve ikincisi “muhasebe maliyeti”dir. Bu ¢alismadaki hesaplamalarda ve konunun
irdelenmesinde birincisi 6n planda olmayacak ve sadece ikincisi agisindan ele alinacaktir (Biiyiikmirza,
2015: 49).

Isletmelerde kullamlan stok degerleme ydntemleri, sahip olunan kiymetlere gore degisiklik
gosterebilecegi gibi,

o QOdenecek vergi agisindan (daha gok veya daha az ¢ikmasi istendiginde)

o Gergeklesen karlilik agisindan (karin daha az veya daha ¢ok gosterilmesi istendiginde)

e Mubhasebe kayitlarini tutan personelin kapasitesinden, dolay1 da farklilik gdsterebilir.

TMS 2’ye gore stoklarin bir varlik olarak muhasebelestirilmesinde, kullanilmasinda ve elden
cikarilmasinda gergeklesen gelirler ile karsilastirilacak olan ilgili maliyetin belirlenmesidir. Bu standarta
gore kullanimda ve literatiirde olan stok degerleme yontemleri;

a- Gergek parti maliyet yontemi (has maliyet-tam maliyet)

b- FIFO “ilk giren ilk ¢ikar”

c- LIFO “son giren ilk ¢ikar” (artik kullanilmamaktadir)

d- Agirlikli ortalama maliyet

Yontemleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Orten vd., 2015: 43-65).
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TMS 2’nin izin verdigi bu metotlardan teoride en isabetli olan1 gercek parti maliyeti yontemidir.
Kullaniminin zorlugundan dolay: genellikle tercih edilmedigi de bilinen bir gergektir. Oysa giliniimiiziin
ilerleyen teknolojileri, yazilimlar1 ve cihaz donanimlart sayesinde bu kullanim zorlugu giinden giine
azalmis ve azalmaya da devam etmektedir. Metodun uygulama zorluklarinin tamamen ortadan kalkmasi
durumunda ne bu galigmada ileri siiriilen ne de TMS 2’nin izin verdigi diger yontemlerin, birakin
kullanilmasin1 mevzuatlardan bile kaldirilmasi gerekir.

Her ne kadar TMS 2 kapsam agisindan yukaridaki stok degerleme metotlarinin “Finansal
Araglar” da kullanilmayacagini sdylemis olsa da bu ¢aligmanin konusu olan ve bu standartta siralanan
stok degerleme metotlarinin arasina sokulmasi gerektigi diistiniilen metot 6zellikle finansal araglardan
birisi olan Hisseler ile drneklendirilecek olup konuya agiklik getirmeye calisilacaktir. Gelistirilmis bir
stok degerleme yontemi olarak diisiiniilen bu metot su sekilde yer almalidir;

LOFO (lowest in first out, en diisiik giren ilk ¢ikar)

Yurt dis1 literatiirde az da olsa yer alan bu metot i¢in ¢ok net agiklama ve tanimlamalarin
olmayisi, muhtemelen metoda sicak bakilmadigindan kaynaklanmaktadir. Zaten en diisiikk girenden ne
kastedildigine dair de belirsizlikler vardir. S6yle ki bu en diisiik kavranmu sahip olunanlarin (yani
eldekilerin veya stokta bulunanlarin) hepsinin en diisiigii mii, donemsellik agisindan bakilip dénemin en
diistigii mii yoksa parti sinirlamasi ile partiler arasi en diigiigiinii mii kastettigi konusunda bilgiye
rastlanilmamustir.

Avrupa Birligi iilkelerinde basiretli tiiccarin bu sekilde davranmayacagi en diisiik gireni degil de
en yiiksek fiyatla gireni iiretime veya satisa sevk etmesi gerektigi inanisi ile yiiksek fiyathi stoka girenden
bir an 6nce kurtulma mantigina dayanarak reddettigi bu metotta, asil ileri siirdiikleri goriis ticaretin dogasi
ile bir geliski yaratmaktadir. Soyle ki; 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanuna gore de tacir veya tiiccar basiretli
davranmali derken, basiretlinin kelime anlamindan yola ¢ikarak “tutum ve davranisinda 6l¢iilii olan,
dogru goriisli” olmasi gerekliligi soylenmektedir. Buradan da bir ticari islem gergeklesirken en ¢ok Kar
edecegi satis1 yapmasi gerektigini veya en ¢ok Kar edecegi tiriinleri ya da hizmetleri tiretime sevk etmesi
gerektigi anlami ¢ikar. Bu kismu sayisal drnekledigimizde de 10 TL ve 12 TL farkli maliyetli ayn1 2
iiriinden, 14 TL fiyatla satin almak i¢in talep geldiginde rasyonel olan 10 TL’ye alinanin satigidir. Ciinkii
ticari islemdeki temel prensip en ¢ok Kar edilecek islemin yapilmasidir. Ancak 10 TL’ye alinan {iriin
satildiginda basiretli tacir gibi davranilmig olur ve bu da Avrupa birligi {ilkelerinin ileri siirdiigl goriisii
tamamen c¢lriitiir. Bu dayanakla Avrupa iilkelerinin LOFO ya karst ¢ikiglarinda bir mantik olmadigi
diigiiniilebilir.

Ayrica ABD’de GAAP’da (Generally Accepted Accounting Principles, Genel olarak kabul
edilen muhasebe ilkeleri) dogru tiiketim emri kanitlanirsa bu metot kabul edilir gibi bir durum s6z
konusudur. Yani gercek tiikketimi yansitmasi sartiyla kabul edilir anlami ¢ikarilabilir. Avrupa iilkeleri gibi
LOFO’yu tamamen reddetmek yerine belli sartlar altinda kabulden yana goriisleri vardir (URL 1, 2019).

CIFO (cheapest in first out, en ucuz giren ilk ¢ikar)

Stoklar agisindan envanter islemleri, isletmede bulunan tiim stoklarin sayimu ile yapilabilirken,
menkul kiymetlerde bu islem biraz daha farklidir. Burada menkul kiymet denilmesine ragmen ileri
stiriilen metot sadece menkul kiymetlerde kullanilmayacak, fiyat oynaklig1 yiiksek olan her tiirlii stokta
kullanilabilecegi diisiiniilmektedir. Ancak bu metodun stok degerleme yontemlerine agiklama getiren
standart olan TMS 2’nin altinda yer almasi gerektigi diisliniilmektedir. Bu gelistirilen metod ile eski
degerleme yontemleri yerine bunun kullanilmasinin daha rasyonel olacagi ileri siiriilebilir. Buna da
gerekce olarak, menkul kiymet alim-satim islemlerine aracilik eden kuruluslarin genellikle “agirlikli
ortalama maliyet” yontemini kullaniyor olmalar1 gosterilebilir. Ger¢ek ve nihai durumu gérmek agisindan
agirlikli ortalama maliyet yonteminin bir sakincasi olmadigi agiktir. Fakat anlik durumlarda agirlikli
ortalamama maliyet yonteminin yaramayacagi ve literatiirdeki diger metotlarinda anlik duruma ¢6ziim
getirmedigi fark edilerek gelistirilen yeni metod (CIFO) calismanin sayisal 6rnek boliimiinde agiklanacak
ve 6zgiin olusu ile anlik durumlarin en makul metodu olarak kullanilabilecegi gosterilecektir.

Bu metoda neden ihtiyag¢ duyuldugu soyle agiklanabilir; volatilitesi (fiyat oynakliklart) yiiksek
olan menkul kiymet ve bazi stoklarin (6rnegin iilkemizdeki akaryakit stoklari, doviz biifesi enstriimanlari,
mevsimsel fiyat degisiklikleri yiiksek olan tiim irlinler) ger¢ek kar zarar durumunu daha iyi
gosterebilmektedir. Hem yatirimer hem de devlet agisindan faydasi olacagina inanilan bu metod ile
yatirimeilar gergek durumlarini gorebilecekken devlet agisindan da vergisel bir avantaj yaratabilecektir.
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Kabul edilmelidir ki ticari kazang i¢in hareket eden her tacir veya yatirimci miimkiinse vergi vermek
istemeyecek ya da baska bir ifadeyle, verebilecegi en az vergiyi vermek i¢in becerebildigi kadar
(kanunlar ¢ergevesinde) vergiden kaginacaktir. Bu kisma biraz daha agiklik getirerek ifade edildiginde;
agirlikli ortalama maliyetin altindaki bir satig islemi normal sartlar da zararina satig gibi goriineceginden
devlet agisindan bir vergi geliri dogmayacak ve yatirimci acisindan da islem zarar ile sonuglanmig gibi
duracaktir. Oysa bu metod sayesinde en ucuz giren ilk ¢iktiginda aradaki pozitif farklardan devletin bir
vergi kazanci (daha sonra) yatirimcinin da kérlh bir islemi miimkiin olabilir. Toplamda, zarar ediyor gibi
goriildiigii siirece, en ucuz giren ilk ¢ikar metodu ile elde edilecek kazanclardan belirli sartlar altinda
ertelenmis vergi geliri yansitilarak, nihai islemlerde de mahsuplagsma yolu ile kir veya zarara gore
vergisel agidan yeni bir yaklagim getirilebilir.

Bu c¢alismada hedef kitle olan isletmeler, yatirim araglart alim-satim1 ve bunlara aracilik hizmeti
veren finans kurumlart ve bireysel yatirimcilardir. Bunlarim hepsi c¢aligmada “yatirimer” olarak
adlandirilmistir veya adlandirilacaktir. Burada gelistirilen metod ile takibi, envanteri yapilacak degerler
menkul kiymetler gibi goriinse de sadece onlar1 kapsamayacaktir, fiyat oynakligi yiiksek olan yabanci
paralar(doviz) ve akaryakit stoklari da bunlarin arasinda yer alacaktir. Calisma boyunca hepsine “stok”
denilecektir. Isteyerek veya istemeyerek fiyat volatilitesi kaynakli, mallarm alim-satimi ile dogacak Kar
ve zararlarda, bu metodun uygulanabilecegi diger kalemlerdir. Konunun genis ve araglarin ¢esitliligi ile
gozden kacirilan degerler de mutlaka ileride akademik camianin diger ¢alisanlar tarafindan ele alinip
degerlendirilerek ilerletilecek, genisletilecek ve gelistirilecektir. Caligmanin asil amaci devlet agisindan
stirdiirebilir kalkinmanin en 6nemli kalemlerinden birisi olan vergi toplama, yatirimer agisindan da gercek
anlik durumu gorebilecek yeni bir stok degerleme yontemi olabilmesidir.

Calismada kullanilan devlet yanlist yaklasimdan ne kastedildigi konusuna da agiklama getirecek
olursak, devlet¢iligin esasi, basta ekonomi olmak f{izere her alanda devletin planlamaci bir tutum
takinmasidir. Buradaki planlama tutumundan kasit ise hem iilkenin kalkinmasini saglamak hem de milleti
refaha ulagtirmaktir (URL 2, 2019). Ozellikle Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulus yillarinda ekonomik
kalkinma ile beraber sanayilesme (devlet ve 6zel sektor) asamasini hizlica gegebilmek i¢in uygulanan bu
devrimei devletgilik yaklasimi aym zamanda 6zel sektdre de onciiliik etmistir. Ozel sektoriin hig faaliyette
bulunmadigr alanlarda da hem sektor agigini kapatmak hem de istihdam yaratmak amacli tamamen devlet
tarafindan tstlenilmis gorevler vardi. Bu oncii ve planlamaci devletgilik tavrt ile milli gelirin artmast
saglanmis, sosyal adalet olgusuna da daha da yaklagilmigtir. Zamanla devletin birgok alandaki
faaliyetlerinden ¢ekilip isi Ozel sektdre biraknmig olmas: devletgilikten vazgegildigi anlamina
gelmemektedir. Bu yilizden devlet gelir yaratma amagh kullandigi vergi toplama gorevinde de vergiyi
verenden yana degil devletin menfaati agisindan uygulamalar getirmelidir. Devlet var olduk¢a millet var
olacagina gore CIFO metodunun uygulanmasinin devletlerin yararina olacagi ve vatandaglara da ek bir
yiik getirmeyecegi aciktir. Vergi miikellefleri agisindan vergiden kaginma g¢abalarina ket vuracak olan
CIFO metodu iilke, devlet ve millet menfaatleri igin 6zellikle ve 1srarla kullanilmalidir.

UYGULAMA ORNEKLERI

Ornege gegmeden once, hisse senetleri agisindan bilinmesi gerekenler sdyledir; Gelir Vergisi
Kanunu gecici 67. Maddesine gére menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesinde, tam miikellef kurum
veya gercek kisi, dar miikellef kurum veya gercek kisi olmak iizere 4 farkli gurup vardir. Bunlar
ellerindeki menkul kiymetleri 1 yildan az veya daha uzun siire tutmalar1, menkul kiymet yatirim ortakligi
hisse senetleri ve bunlarin disinda kalan hisse senetleri olmasi, borsadan veya borsa disindan alinip
satilmasi gibi vb. konularda farkli tevkifat ve vergilendirmelere tabi tutulmaktadir. Tevkifatlar yil i¢inde
%10 olarak yapilip, takip eden yil i¢inde hazirlanacak kurumlar veya gelir vergisi beyannamesinde
O0denecek kisimdan mahsup edilecektir. Ayrica hisse senetleri alim satimlarimda ilk giren ilk ¢ikar
yontemi kullanilacagini, giin i¢i alim satimlarda da agirlikli ortalama fiyat bilgisinin dikkate
almabilecegini ama tevkifatlarin yine ilk giren ilk ¢ikara gore yapilacagimi sdylemektedir. Calismada
kullanilacak ilk 6rnek GVK gecici 67. maddeye uygun olarak tevkifat ve vergilendirme yapilabilecek
sekilde ticari faaliyet kapsaminda elde edilecek, yatirnm ortaklig: hisse senetleri alim satimi {izerinden
edilecek gelir olarak 6rneklendirilmistir.

Ornek 1:
Tam miikellef gergek A kisisi yiikseldiginde satma amaciyla X yatirim ortakligi hisse senedinden
5.000 lot almistir. Alim tarihinde hisse fiyat1 pay bagina 0.50 TL olup yapilan her islem de de arac1 kurum
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tarafindan alim ve satima binde 1(0,001) komisyon kesilmektedir. Al-sat amach olarak alinan bu X
yatirim ortakligr hisselerinin fiyatlar1 alim yapildiktan sonra diismeye baslamistir. Hisse senedindeki
degisim (diisiis), Borsa endeksindeki genel diisiis, sirketin finansal durumu ya da ¢ikan spekiilatif ya da
manipiilatif haberlerden kaynaklanabilir. Boyle bir durumla karsi karsiya kalan rasyonel bir yatirimci
fiyat1 diisen bir hisse veya yatirim aracina hali hazirda sahip ise, diigiisten daha az etkilenmek igin ve
hisse senedinin ortalama maliyetini daha asag: diisiirebilmek amaciyla alt kademedeki fiyatlardan da alim
yapmaya ¢alisir. Buna pargali alim yani halk arasindaki adi ile “pagal” yapmak denilir. Bahsi gecen X
yatirim ortaklig1 hissesinin fiyat adimi 0,01 TL’dir. Piyasada islem yapan ve/veya danigmanlik hizmeti
veren uzman hisse senedi yatirimcilari alternatif segenek olarak stop-loss (zarar kes) yapilmasini daha ¢ok
onerseler de elinizdeki hisseye dair yiiksek giiven ve bagka beklentileriniz varsa o sartlar altinda pagal
yapabilirsiniz diye de belirtirler. Pagal yaptigini varsaydigimiz bu yatirimeinin bu sartlar altinda sonraki
fiyat adimlarinda da yaptigi islemler, bu islemler i¢in 6deyecegi komisyonlar ve agirlikli ortalama
maliyetlerinin hepsi birlikte Tablo 1’°de verilmistir.

Tablo 1: Tarihe Goére Alim Islemlerinin Dokiimii

Toplam Agirhkh
Al Adet  Tutar Komisyon TEtar Kiimiilatif Kiimiilatif Ortalama
Tarih Fiyati (LOT) (TL) (%900,1) (Komisyon Toplam Adet Maliyet
(TL) (TL) iy Tutar (LOT) (Pay
Dahil)
Basina)
04.05.201X 0,50 5.000 2.500 2.50 2.502,50 2.502,50 5.000 0.5005
07.05.201X 0,48 6.000 2.880 2.88 2.882,88 5.385,38 11.000 0.4896
11.05.201X 0,46 4.500 2.070 2.07 2.072,07 7.457,45 15.500 0.4811

18.05.201X 0,45 8.000 3.600 3.60 3.603,60 11.061,05 23.500 0.4707
01.06.201X 0,43 7.000 3.010 3.01 3.013,10 14.074,06 30.500 0.4614
06.06.201X 0,42 9.000 3.780 3.78 3.783,78 17.857,84 39.500 0.4521

Tabloya bakildiginda son durum olarak A’nin X yatirim ortakligi hissesine 17.857,84 TL toplam
odeyerek, 39.500 lot hisseye sahip oldugu ve ortalama maliyetinin de (komisyonlar dahil pay basina)
0.4521 TL oldugu goriilmektedir. Bu hisseden ¢ikabilmek (satmak) veya kara gegebilmek igin hissenin
piyasa fiyatinin, mevcut durumda sahip olunanlarin agirlikli ortalama maliyetinin iizerindeki bir adima
gelmesi gerekir. Bu bahsi gegen fiyat adimi da 0.46 TL ve iizerindeki fiyat adimlardir. Son alis fiyatina
bakildiginda 0.42 fiyat adiminda olan bir hissenin 0.46 fiyat adimina tekrar gitmesi (bazen miimkiin olsa
da) belli bir siire alabilir (giinler, haftalar belki de aylar). Hatta varsayimlarimizi soyle gelistirerek devam
edelim, hisse haziran ayr boyunca 0.42-0.45 fiyat adimlari arasinda yatay trende girmis olsun. Bu
yatirime1 dogacak bir nakit ihtiyacini karsilamak veya hisselerin bir kismini baska bir hisseye gecebilmek
icin satmak isterse, matematiksel olarak portféyiinde bulundurduklarmin agirlikli ortalama maliyetine
gore 0.43, 0.44, 0.45 fiyat adimlarindaki her satiginda, zarar etmis sayilacaktir, yine GVK/67 nin istedigi
gibi ilk giren ilk ¢ikar sartina gore de 0.43, 0.44, 0.45 fiyat adimlarindaki her satisinda da zarar edecegini
sOyleyebiliriz. Oysa ileri siiriilen CIFO metodu ile 0.44 TL fiyat adimin da 12.000 lot satis islemi yaparak
ihtiyaci olan nakit veya benzeri bagka iglemler icin, zarar etmemis oldugu soyle ispat edilebilir. Metodun
caligma sekli olarak once alim iglemlerinin hepsi en ucuz alimlardan baslayarak en yiiksek fiyatlilara
dogru siralanir. Daha sonra satis islemindeki toplam satis adedi tamamlanana kadar siralanmis ucuz
fiyatlardan yiiksek fiyatlilara dogru satig islemi gergeklestirilir. Bu islemler siralanmis fiyatlar ile Tablo
2’de gosterilmistir. Satilan bu 12.000 lot hissenin 9.000 lotluk kismi 0.42 TL maliyetli kisimdan, kalan
3.000 lotluk kismi da 0.43 TL maliyetli kisimdan karsilanarak metoda uygun sekilde davranilmis olunur.
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Tablo 2: CIFO’ya Uygun Siralanmis Alim Islemleri

Toblam Agirhikh
. P Kiimiila . . Ortala

Alig Komisyon Tutar . Kiimiila
Tarih Fiyan A€t Tular Ty (komisy U tifAdet M2
y (LOT)  (TL) ' Y Toplam Maliyet

(TL) (TL) on (LOT)
AL Tutar (Pay

Dahil)

Basina)
06.06201X 042 _ 9.000  3.780 378 378378 378378 9000 04204
01.06.201X 043  7.000  3.010 301 301301 679679 16000  0.4248
18.05.201X 045 8000  3.600 360  3.60360 10'4900'3 24000  0.4333
11.05201X 046 4500  2.070 207 207207 12'4672'4 28500  0.4376
07.05201X 048 6000  2.880 288  2.882.88 15'3;55'3 34500  0.4451
04.05201X 050 5000  2.500 250  2.50250 17'%157'8 39500  0.4521

Ornegimize gore satis islemi yukaridaki Tablo 2’deki birinci satirin icerdigi 9.000 lot ve ikinci satirn
sadece 3.000 lotluk kismi satilarak gerceklesecek, ikinci satirdaki 7.000 lotluk kisim Tablo 3 de artik 4.000
olarak kaldig1 goriilecektir.

Yapilan 12.000 lotluk satigtan sonra kalan hisseler i¢in CIFO metoduna gére durum detay1 en ucuzdan
en pahaliya dogru Tablo 3’te degisimlerden sonra yeniden verilmistir. Her 3 tabloda da son kolonda verilen
agirlikli ortalama maliyetlerin degisimleri de gdzden kagirilmamalidir.

Tablo 3: Satis Isleminden Sonra Kalanlarin CIFO Sirali Durumu

_ ABS  Adet Tutar KOMISYON T?&'Z?n Kiimiilatif <amulatif ()Argtgll;ﬁ;
Tarih Fiyati (%00,1) : Adet .

(TL) (LOT) (TL) (TL) (Korplgyon Toplam Tutar (LOT) Maliyet

Dahil) (Pay Basina)
01.06.201X 0,43 4.000 1.720 1.72 1.721,72 1.721,72 4.000 0.4304
18.05.201X 0,45 8.000 3.600 3.60 3.603,60 5.325,32 12.000 0.4438
11.05.201X 0,46 4.500 2.070 2.07 2.072,07 7.397,39 16.500 0.4483
07.05.201X 0,48 6.000 2.880 2.88 2.882,88 10.280,27 22.500 0.4569
04.05.201X 0,50 5.000 2.500 2.50 2.502,50 12.782,77 27.500 0.4648

Metodun ¢alistigini ispat etmek igin, agirlikli ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar yontemi ve cifo ile
yapilan satiglarin karsilastirilmasi da Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Metotlarin Karsilastirilmasi

Agirhikh Ortalama Maliyet ik Giren 1lk Cikar CiFO
Satisa konu olar} 12.' 000 lot Satisa konu olan 12.000 lot
Alis maliyeti

Alig maliyeti

Satisa konu olan 12.000 lot (Tablo 1’den alinan) (Tablo 3’ten alinan)
Alis maliyeti 0,50 X 5.000 = 2500 _
, _ 0,42 X 9.000 = 3780
(Tablo 1’den alman) 0,48 X 6.000 = 2880 0.43 X 3.000 = 1290
12.000 X 0,4521 =5426,16 0,46 X 1.000 = 460 To iam 12 bOO |;)t - 5070
(Komisyon Dahil) Toplam 12.000 lot = 5840 P ' -

Komisyon(x0,001) +5,07

Komisyon(x0,001) +5,84 Net rakam = 5075,07

Net rakam = 5845,84

0,44 fiyatla satig islemi 0,44 fiyatla satig islemi 0,44 fiyatla satig islemi
12.000 X 0,44 = 5280 12.000 X 0,44 = 5280 12.000 X 0,44 = 5280
Komisyon(x0,001) -5,28 Komisyon(x0,001) -5,28 Komisyon(x0,001) -5,28

Net rakam = 5274,72 Net rakam = 5274,72 Net rakam = 5274,72
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Tablo 4 (devami): Metotlarin Karsilagtirilmasi

Satig — Alig = Kar / Zarar Satig — Alig = Kar / Zarar Satig — Alig = Kar / Zarar
5274,72 —5426,16 = - 150,44 5274,72 —5845,84 = - 571,12 5274,72 — 5075,07 = + 199,65
ZARAR ZARAR KAR

Tablo 4’ten de goriilecegi ilizere ayni miktardaki satiglarda farkli stok degerleme yontemleri
uygulayarak birbirinden ¢ok farkli sonuglara ulasilmistir. Agirlikli Ortalama Maliyet metodu ve ilk Giren
[Ik Cikar metodu ile zarar goriinen bu satis gercekte ve CIFO metodu sayesinde Kar elde etmistir. Uc
farkli stok degerleme yontemi arasindan birsinde devlet igin vergi uygulanabilecek bir gelir varken
digerlerinde islemlerden zarar dogdugu gorildiigii icin tevkifat ve vergi tahakkuk ettirilmesi miimkiin
degildir. Verilen drnekte, yapilan satig isleminden sonra gdzden kacirilmamasi gereken husus, 39.500 lot
hissenin 12.000 lotunun CIFO metodu ile satisindan sonra kalacak olan 27.500 lot hissenin agirlikli
ortalama maliyetinin arttk 0.4521 TL degil 0.4648 TL olacagidir. Bu metotta her hareketten sonra
agirlikl ortalama maliyetin de tekrar hesaplanmasi daha saglikli olacaktir. Bahsedilen yatay trend de bu
diisiik fiyathh adimlardan alip, ortalama maliyet fiyatinin altinda ama alig fiyat adiminin {izerinde ve
yeterli sayidaki tekrarlarla satisi sayesinde toplam zararin bile bertaraf edilebilecegi miimkiin bir
olasiliktir. Ornekte konunun net ve 6z anlasilabilmesi igin az sayida islem adimi ve fiyat adim
kullanilmistir. Oysa gercek borsa islemlerinde ayni giin veya kisa siireler i¢inde ¢ok fazla islem adedi ile
cok fazla fiyat adimlar1 arasinda islemler yapilabildigi de unutulmamalidir. Verilen bu sayisal drnegin
yaratacag1 vergi faydasi sonu¢ boliimiinde ele alinacaktir. Vergisel avantajin gosterilmesi asamasinda
konunun netlesmesi amactyla yil i¢cinde bagka alim satim yapilmadig1 varsayimi ile sadece drnekte yer
alan iglemler kismi iizerinden vergilendirme asamasi ele alinmistir.

Hisse senedi iizerinden konuyu aciklamak igin verilen sayisal drnekten baska fiyat oynakligt
yilksek olan doviz biifesi veya akaryakit istasyonu muhasebesi iginde islemlerin benzeri sekilde
gercekleseceginden hareketle akaryakit istasyonlar: agisindan da 6rnek bir degerlendirme yapilmasinin da
konuya biraz daha agiklik getirecegi diisiiniilmektedir.

Ulkemizde akaryakit pompa fiyatlar1 hem sik stk hem de her 2 yonde, yani bazen artarak bazen
de azalarak degismektedir. Fiyatlardaki bu asir1 oynakligin sebepleri olarak,

o Tthal iiriin olan petroliin, uluslararas1 varil fiyatindaki degismeler,

e Petrol ticaretinin ABD dolar1 ile yapilmasi sebebiyle, doviz fiyatlarindaki (kurdaki)

degismeler,

¢ Enflasyon kaynakli maliyet artiglart

o Genel biitceye katki saglamak i¢in zorunlu yapilan zamlar ve vergi oranlarindaki (KDV,

OTV) degisiklikler

o Piyasalara destek (ekonomiyi canlandirmak veya tiiketicilere firsat yaratmak i¢in) amagh

indirimler gdsterilebilir.

Ikinci 6rnegimizi bu agiklamadan sonra sekillendirirsek;

Ornek 2:

ABC isletmesinin depolarinda yeterli miktarda akaryakit vardir. Stoklardaki motorinin alis fiyat
6,40 TL’dir. Mevcut piyasa satis fiyat: 6,59 TL olan motorinin pompa satis fiyatt EPDK* duyurusuyla
0,26 TL indirilmistir. Bu akaryakit istasyonu yapilan indirimden 6nceki alis ve satis fiyatlarina gore 0,19
TL litre bagina kar ederken 0,26TL indirimden sonra elindeki motorinleri zararina satmak zorunda
olacaktir. Kar amaciyla kurulan ticari isletme mantigina aykiri olsa da zorunlu olarak uyulmasi gereken
tavan fiyat uygulamasi sebebiyle, zarar edecegi matematiksel ve muhasebe agisindan kesindir. Zararina
fiyat ile satis yapmak zorunda kalacak bu igletmenin mevcut durum karsisinda yapmasi gereken sey soyle
olmalidir, yeni fiyath tiriinden, sahip oldugu ve kullandig1 yakit depolarina eklemek i¢in hemen ilave alim
yapilmalidir. Likit olan bu iirtin depodaki eski {iirlinlerle karistifinda veya yeni fiyatll {iriin heniiz
yoldayken bile, yapilan satiglardaki iglemlerin muhasebelestirilmesinde (alis faturasinin firmaya ulastigi
fakat akaryakitin heniiz depoya girmedigi durumlar da dahil) CIFO metodu kullanilarak yapilan satiglar
sayesinde, stok ¢ikislar1 yeni fatura fiyatindan yapilacagi i¢in firma zarara ugratilmamus, hatta kar elde
etmis olacaktir. Hatta devletinde yapilan bu islemlerden kér elde edilecegi icin vergi tahsili hakki
dogacaktir. Kullanilan metot sayesinde toplam vergi matrahindaki azalisa sebep olacak olan islemler,

! EPDK: Enerji Piyasasi Denetleme Kurulu
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tamamen isletmenin kendisi i¢in dogru olan1 yapmasi gerekliligi ile, aslinda devlet i¢inde vergi gelirleri
acisindan faydali bir durum yaratacak sekle doniigmiis olacaktir.

SONUC

Maliyet ve yonetim muhasebesinin 6nemi yadsinamaz bir gergektir. Cilinkii iyi bir maliyet tespiti
ile daha net satis hedefleri gergeklesebilir ve isabetli planlamalar yapilabilir. TMS 2 numarali Stoklar
standardinda kabul edilen stok degerleme yontemleri halihazirda hedeflenen amaglara hizmet ediyor olsa
da ilerleyen ve gelisen bilim sayesinde kanunlar, uygulamalar ve standartlar gibi birgok sey
degistirilebildigine gore, TMS 2 de yeniden ele alinarak Onerilen yontemler eklenebilir. Standartlarda
gecen yontemlerden en ¢ok kullanilani ve kolay oldugu i¢in tercih edileni agirlikli ortalama maliyetidir
demek dogru bir yaklasimdir. Bu ¢aligmada da 6zellikle CIFO metodunun agirlikli ortalama maliyet
yontemine iistiin geldigi, sayisal 6rneklerle ve agiklamalarla ispat edilmeye calisilmig bunun sonucunda
da zarar edilen bir iglemin vergi dogmasina evirilebildigi gosterilmistir. Vergi agisindan sagladigi fayda
yukarida verilen birinci 6rnegin tevkifat ve vergilendirilmesini gosteren agagidaki Tablo 5 ve Tablo 6’da
detaylandirilmustir.

Tablo 5: Yapilacak Tevkifatlar Gosterimi

Agirhkl Ortalama Maliyet i1k Giren Ilk Cikar CiFO
catimlarindan dogan irlzra 15044 57112 +199.65
Tevk matrahi - - +199,65
GVK/67ye gore tevkifat orani %10 %10 %10
Gergeklesen tevkifat - - +19,97

Tablo 6: Odenecek Vergi Gosterimi

Agirhkli Ortalama Maliyet  ilk Giren ilk Cikar CiFO
Menkul kiymet gelirleri - - +199,65
Gergek kisi G.V. %15 - - +29,95
Mahsup edilecek tevkifatlar - - -19,97
Odenecek Vergi - - +9,98

Yukaridaki Tablo 5 ve Tablo 6’ya gore kanunlarin istedigi sekilde yapilacak muhasebelestirme
islemi sonucunda devletin bir vergi kazanci olmazken, ileri siiriilen CIFO teknigi sayesinde kamu vergi
gelirlerinde artigin miimkiin oldugu goériilmektedir.

Anlatilan CIFO metodu AO. yontemi ile biitiinlesmis olarak kullanilirsa yani ilerleyen
teknolojiler ve yazilimlar sayesinde bir kolonda CIFO maliyetleri hemen yaninda da AO Maliyetleri
gosterilebilir. Bu sayede daha isabetli tespit edilmis satig fiyatlari, bunun sonucunda da basarrya ulagan
isletmeler/yatinmcilar gérmek kaginilmaz olacaktir. Artan basari ile isletme/yatirimeilar igin artan bir
verimlilik ve Kar, devlet i¢in de vergi kazanci s6z konusu olacaktir.

Ayrica TMS 2’nin finansal araclarda stok degerleme metotlariin kullanilmayacagini
belirtmesine ragmen bu hususunda CIFO sayesinde tartismaya agilmasi ve tiim finansal araglarda da bu
metodun kullanilmasi gerekliligi ulasilan bir saptamadir. Akademinin diger katilimeilarinin da katkilari
ile daha iyi bir igsleve ve mantiga tasinabilecek bu metot hem devlet hem ticaret i¢in katma deger
yaratabilir.

CIFO metodu kullaniminda dikkat edilmesi gereken konular da sunlar olmalidir;

e Muhasebe sistemi yazilimlarinda gerekli diizeltmelerin (programlamalar) yapilmasi,

o Satislarda gerekmese de durum degerlendirmesi yaparken beraberinde agirlik ortalama

maliyet verilerinin de bulunmasi,
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e Muhasebe sisteminde kullanilan yazilimin her satis (¢ikig) isleminden sonra, kalanlar
tizerinden tekrar agirlikli ortalama maliyetini hesabini beraberinde yeniden yapmasi, gibi
hususlara dikkat edildiginde, amaca ulasilmis olacaktir.

Yazarhk Katkisi
Bu arastirmaya birinci yazar %50 oraninda, ikinci yazar %50 oraninda katki saglamustir.

Etik Kurul Onay Bilgileri

Bu ¢aligmanin verileri kaynak taramasina dayali olarak yiiriitiildiigii i¢in eik kurul onayina gerek
yoktur.
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