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! AGRI1 iBRAHIM CECEN UNIVERSITESI

MUHASEBE STANDARTLARINA GORE KATILIM BANKALARININ NAKIT AKIS
TABLOLARI VE KARLILIK ORANLARI ARASINDAKI iLiSKi UZERINE BiR
ARASTIRMA

A Study on the Relationship Between Cash Flow Statements and Profitability
Ratios of the Participation Banks According to the Accounting Standards

Omer KESKIN
Yusuf KURT
Oz

Bu ¢aligmada BIST’te (Borsa Istanbul) islem géren toplam 5 katilim bankasinin
(Albaraka Tirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat Katilim ve Vakif Katilim)
Ocak 2017-Haziran 2021 tarihleri arasinda nakit akis tablolarinda bulunan
bankacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari, yatirim faaliyetlerinden elde
edilen nakit akiglar1 ve finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislart ve
karlilik oranlar arasindaki iliskiyi ortaya koymak amaglanmistir. Bu baglamda, s6z
konusu bankalarin Ocak 2017-Haziran 2021 tarihleri arasinda iiger aylik donemler
itibartyla Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanan nakit akis tablosu,
kar/zarar tablosu ve finansal durum tablolarina iliskin veriler toplanmig ve bu veriler
iizerinde dogrusal regresyon analizi yontemi uygulanarak analiz yapilmistir. Analiz
icin bagimli ve bagimsiz degiskenlerin yer aldigi iki ayr1 regresyon modeli
kurulmustur. Her iki regresyon modelinden hareketle ¢aligmada yapilan dogrusal
regresyon analizinin sonucuna gore, analize dahil edilen katilim bankalarmin
finansman faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akislar1 ile hem aktif karliliklar1 hem

de 6z sermaye karliliklar1 arasinda pozitif yonlii ve anlamli bir iliski bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Katihlm bankalari, nakit akis tablolari, karlilik oranlari,
dogrusal regresyon analizi, muhasebe standartlari.

Abstract
In this study, it was aimed to reveal the relationship between the cash flows acquired
from banking activities, investing activities, and financing activities and profitability
ratios, which are included in the cash flow statements between the dates of January
2017 and June 2021 of a total of 5 participation banks (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk,
Tiirkiye Finans, Ziraat Katilim, and Vakif Katilim) that traded in the BIST (Istanbul
Stock Exchange). In this context, data were collected on the aforementioned banks'
cash flow statements, profit and loss statements, and financial position statements
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published on the Public Disclosure Platform (KAP) in three-month periods between
the dates of January 2017 and June 2021, and analysis was performed on these data
through the linear regression analysis method. Two separate regression models
involving dependent and independent variables were established for the analysis.
According to the results of the linear regression analysis administered within the
study with reference to both regression models, a positive and significant
relationship was observed between the cash flows acquired from financing activities
by the participation banks that were included in the analysis and both their returns
on assets and returns on equity.

Keywords: Participation banks, cash flow statements, profitability ratios, linear
regression analysis, accounting standards.

Giris

Kiiresellesmenin etkisiyle muhasebe uygulamalari uluslararasi bir
boyut kazanmis ve dolayisiyla finansal bilgilerin raporlanmasi, agiklanmasi
ve uygulanmasi gibi konularda “uyum sorunu” adi altinda toplanan birtakim
sorunlar ortaya ¢ikmistir. S6z konusu sorunun ¢éziimii i¢in uyum g¢aligmalari
basglatilmis ve bu calismalar uluslararasi arenada genel anlamda kabul
gorecek standartlar olusturulmasi {izerine yogunlastirilmistir (Y1lmaz, 2007,
s. 140). Sonug olarak, ¢ogu iilkenin katilimiyla 1973 yilinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Komitesi’'nin (2001 yilinda degisen adiyla
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu) kurulmasina karar verilmis ve
bu komite tarafindan Uluslararasi Muhasebe Standartlart (UMS)
gelistirilmistir. Genel anlamda muhasebe standartlari, muhasebe alanindaki
uygulamalarin yoniinii ¢izen ve finansal tablolarin hazirlanisinda diizen
getirici bir iglev goren normlar, finansal tablo ilkelerinin uygulanmasini
saglayan esas ve yontemler olarak agiklanabilir (Korkmaz, Temel ve Birkan,
2007, s. 97).

UMS’ye gore nakit akig tablolari, isletmeler tarafindan genel
kesimin kullanimina hizmet edecek sekilde diizenlenip yayimlanmasi
gereken “genel amacglh finansal tablolar” arasinda sayilmaktadir (Ciftci &
Sarioglu, 2007, s. 181). Dolayisiyla muhasebe standartlarinin kullaniminin
zorunlu hale geldigi Tirkiye’de de nakit akis tablolarinin isletmeler
tarafindan  standartlara uygun olarak  diizenlenip  yayimlanmasi
gerekmektedir (Baskan & Dozen, 2019, s. 3347). Bu baglamda, nakit akis
tablolarmin diizenlenmesine iliskin ilkeler, Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(TMS) 7-Nakit Akis Tablosu standardinda yer almaktadir (Kargin & Aktas,
2011, s. 1).
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Gilinlimiiziin yogun rekabet ortaminda faaliyet gosteren isletmelerin
varliklarini etkin bir sekilde siirdiirebilmeleri, faaliyetlerinden nakit elde edip
edemediklerinin degerlendirilmesini ve her bir faaliyetten kaynaklanan nakit
hareketlerinin karlilik basaris1 {izerindeki etki potansiyelinin ayri ayri
dlciilmesini gerektirmektedir. Isletme faaliyetlerinin bu sekilde hem nakit
saglama hem de karliliga katki sunma yonleriyle ele alinmasi, s6z konusu
faaliyetler ile ilgili daha dogru ve kapsamli bir yorum yapilmasina imkan
vermektedir. Boyle bir yorumun yapilmasi, isletmelerin faaliyetlerinin katma
degerleri hakkinda fikir sahibi olabilmek agisindan énemlidir.

Bu calismanin konusu, Tiirkiye’de katilim bankasi olarak faaliyet
gosteren toplam 5 bankanin nakit akis tablolarinda bulunan ve bankacilik
faaliyetleri', yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri seklinde ii¢ gruba
ayrilan nakit akislar1 ve bu bankalarin karlilik oranlar1 arasindaki iligkinin
ortaya konulmasidir.

Calisma kapsaminda oOncelikle, ele alinan konunun kavramsal
cercevesi aciklanmistir. Daha sonra, aragtirma boliimiine geg¢ilmis ve bu
boliimiin baslangicinda arastirma ile ilgili genel bilgilere yer verilmistir.
Devaminda ise arastirmanin analizlerinden elde edilen bulgular ortaya
konulup tek tek yorumlanmustir.

Kavramsal Cerceve

Calisgmanin bu boliimiinde sirasiyla katilim bankalarinin tarihgesi,
nakit akis tablolar1 ve karlilik oranlart ile ilgili agiklamalara yer
verilmektedir.

Katihhm Bankalarinin Tarihcesi

Bankacilik sektorii igerisinde esasen dini yasaklar nedeniyle “faiz”
hassasiyeti olan insanlara bankacilik hizmetleri sunmak amaciyla olusturulan
ve geleneksel bankacilik sisteminden farkliliklar tagiyan faizsiz bankacilik
sistemi, diinya genelinde “Islami Bankalar” tarafindan temsil edilmektedir.
Ilk Islami banka denemesi, 1963 yilinda Ahmet el Neccar tarafindan
Misir’da kurulan ve 1967 yilina kadar faaliyet gosteren “Myt-Gamr”
adindaki bankaya dayanmaktadir (Giingor, 2009, s. 228). Bu denemeden
sonra, 1975 yilinda Miisliiman iilkelerdeki ekonomik kalkinmayi ve sosyal
gelisimi desteklemek amaciyla kurulan Islam Kalkinma Bankasi, Islami
bankaciliga 6zgii hizmetlerin ¢esitlenmesi agisindan bir milat olmustur. Yine
1975 yilinda tam donanmmli ilk islami banka olan Dubai Islam Bankasi
kurulmustur (Ozsoy, 2012, s. 65).

! “Esas faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar1”, bankacilik sektdriinde “bankacilik

faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar1” olarak kullanilmaktadir.
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Dubai Islam Bankasimin kurulusunu, Kuveyt Finans Evi ve
Albarakanm kurulusu takip etmistir. Islami bankacihik uygulamasi,
Miisliiman {ilkeler disinda ve geleneksel bankacilik sistemi icerisinde de
ragbet gormiistiir. Ornegin, Citibank, HSBC ve Deutsche Bank gibi
geleneksel bankalar, Islami bankacilik hizmetleri vermeye baslamis ve
boylelikle diinya genelinde bu hizmeti veren bankalarin sayisi giderek
artmistir (Sahin & Arzova, 2021, s. 53). Diinyada islami bankacilik
hizmetlerinin hizla yayiliyor olmasi, Tiirkiye’deki kamuoyunda biiyiik yank:
yapmustir. Ozellikle 1970°li yillarmn sonuna dogru diinya genelindeki Islami
bankalarmn basarilarinin  artmastyla Tiirkiye’de de Islami bankacilik
hizmetlerinin verilmesi daha sik glindeme gelmeye baslamistir. Sonug
olarak, 1983 yilinda ¢ikarilan bir Kararnameyle Tiirkiye’de islami bankacilik
hizmetlerinin verilmesinin yasal zemini hazirlanmistir (Ozsoy, 2012, s. 83).

Tiirkiye’de Islami bankacilik, 1983 yilinda “Ozel Finans Kurumlar1”
adiyla uygulama alan1 bulmustur (Tung, 2016, s. 180). Faizsiz bankacilik
sistemi, Tiirkiye’de 1983 yilindan 2005 yili 6ncesine kadar “Ozel Finans
Kurumlar1” adi altinda temsil edilmistir. 2005 yilinda ise Ozel Finans
Kurumlarr’nin banka statiisii kazanmalariyla bu sistem artik “katilim
bankalar1” adimi tasiyan bankalar tarafindan temsil edilmeye baslanmistir
(Aytekin & Keskin, 2019, s. 104). Ge¢misten giintimiize 6zellikle kamunun
katilim bankacilig1 sektoriinde yer almastyla katilim bankalarina yonelik ilgi
giderek artmistir. Gilinlimiizde 3’1 kamusal ve 3’1 6zel sermayeli olmak
iizere faaliyet gdsteren toplam 6 katilim bankasi, 2025 yilia kadar Tiirk
bankacilik sektoriinden %15 pazar pay1 almayi hedeflemektedir (Aytekin &
Keskin, 2018, s. 107).

Tablo 1. Tirkiye'de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalari

Katilim Bankalar Kurulus Yili
Albaraka Tiirk (Ozel sermayeli) 1984
Kuveyt Tiirk (Ozel sermayeli) 1989
Tiirkiye Finans (Ozel sermayeli) 2005
Ziraat Katihm (Kamusal sermayeli) 2015
Vakif Katihm (Kamusal sermayeli) 2015
Emlak Katihm (Kamusal sermayeli) 2019

Kaynak: Ozdemir (2019, s. 28)

Tablo 1’de goriildugii iizere Tiirkiye’de kurulan ilk katilim bankasi,
0zel sermayeli bir katilim bankasi olan Albaraka Tiirktiir. Albaraka Tiirkten
sonra yine 6zel sermayeli katilim bankalar1 olan Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye
Finans kurulmustur. Kamusal sermayeli ilk katilim bankas1 ise Ziraat
Katilim Bankasi adiyla 2015 yilinda kurulup faaliyet gostermeye baslamugtir.
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Son kurulan katilim bankasi, kamusal sermayeli bir katilim bankas1 olarak
2019 yilinda faaliyet gdstermeye baslayan Emlak Katilimdir.

Tablo 2. Katilim Bankalarinin Kendi Aralarinda Mukayesesi*

Katilim Bankalari Toplam Aktif (Bin TL) ngyol:lel Sube Sayis1
Albaraka Tiirk 69.315.799 3.390 229
Kuveyt Tiirk 152.290.315 6.000 435
Tiirkiye Finans 81.370.822 3.731 319
Ziraat Katihm 60.186.996 1.261 105
Vakif Katihm 53.157.628 1.642 116
Emlak Katilim 20.390.177 814 50

*2020 y1li dordiincii ¢eyrek itibartyla
Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) (2021a) Banka
Mukayese Raporu

Tablo 2’de gorildiigh iizere her ii¢ kategori (toplam aktif, personel
sayist ve sube sayisi) agisindan en Onde gelen katilim bankasi Kuveyt
Tiirktiir. Bu agidan Kuveyt Tiirkil sirastyla Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk
takip etmektedir. Son sirada ise diger 5 katilim bankasindan ¢ok daha sonra
kurulan Emlak Katilim Bankas1 bulunmaktadir.

Tablo 3. Katilim Bankalarmin Tiirk Bankacilik Sektoriindeki Yeri

Kategoriler Katilim Bankalari Tiirk Bankacilik Sektorii
Toplam Aktif 437.092 (Milyon TL) 6.107.832 (Milyon TL)
Personel Sayisi 16.849 203.224

Sube Sayis1 1.255 11.189

Kaynak: TKBB (2021b) Sektér Mukayese Raporu

Tablo 3’te goriildiigi ilizere katilim bankalarinin toplam aktifleri,
Tirk bankacilik sektoriiniin - toplam  aktiflerinin  yaklasitk  %7,1%ini
olugturmaktadir. Personel sayis1 bakimindan katilim bankalari, Tiirk
bankacilik sektoriinde ¢alisan toplam personelin yaklagik %8,3’{inii istihdam
etmektedir. Sube sayist bakimindan ise katilim bankalari, Tirk bankacilik
sektoriindeki toplam sube sayisinin yaklasik %11,2’sine sahip durumdadir.

Nakit Akis Tablolar1

Nakit akig tablolari, isletmelerin belirli bir donem boyunca elde
ettikleri nakit akislarini, bu nakit akiglarini hangi faaliyetlerden elde
ettiklerini ve hangi faaliyetlerde kullandiklarini gosteren tablolardir. Nakit
akis tablolari, Ozellikle kredi verenler agisindan isletmelerin nakit
yaratabilme giiglerini, baska bir deyisle, bor¢larimi geri 6deyebilmeleri igin
yeterli nakde sahip olup olmadiklarin1 gosteren, isletmelerin karliliklarindan
bile daha 6nemli bir gosterge olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica nakit akis
tablolar1, isletmelerin gelecekteki nakit akiglariin tahmin edilmesinde
onemli bir islev gormektedir. Diger taraftan nakit akis tablolari, isletmeler ile
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ilgili yatirim kararlar1 alacak finansal tablo kullanicilara fikir vermektedir
(Cavlak, Cebeci & Giines, 2017, s. 235).

Nakit akis tablolarinda gbéz oOniine alman asil kavram nakittir.
Dolayisiyla nakit akis tablolari, bir isletme ile ilgili nakit girig-gikiglarini
kapsamakta olup, nakit giris-¢cikiglarinin gerceklesmedigi islemlere nakit
akis tablolarinda yer verilmemektedir (Baskan & Dozen, 2019, s. 3350).
Nakit akis tablolarini olusturan unsurlar, su sekilde ifade edilmektedir
(Kargin & Aktas, 2011, s. 4);

e Nakit: Isletmede var olan nakit ve vadesiz mevduattir.

e Nakit benzeri: Isletmede nakde kolayca cevrilebilir nitelikteki
vadesi kisa ve likiditesi yiiksek olan yatirimlardir.

e Nakit akislari: Isletmede nakit ve nakit benzerlerinin giris-
cikislaridir.

Bir isletmenin baglica nakit akis kaynaklari arasinda pesin bedel
seklinde mal ve/veya hizmet satisi, ticari ve diger alacaklarin nakdi olarak
tahsil edilmesi, portféyde yer alan menkul kiymetlerin nakde
doniistiiriilmesi, mali duran varliklarin pesin bedel seklinde satisi, alicilardan
nakdi olarak alman avanslar ve tahvil ihraci gibi kaynaklar bulunmaktadir
(Kalaagasi, 2016, s. 30). Giiniimiizde hem yabanci iilkelerde hem de
Tiirkiye’de uygulanan son standartlarda isletmelerin nakit akis kaynaklariin
iic temel faaliyet alan1 konusunda acgik bilgi verecek sekilde diizenlenerck
tablolagtirilmasi1 ve kaynaklarin ve kullanimlariin faaliyetler bazinda ayr
ayr1 gosterilmesi istenilmektedir. Ug temel faaliyet alani, esas faaliyetler,
yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olarak siralanmaktadir (Orhan
& Basar, 2015, s. 110).

Esas faaliyetler, bir isletmenin gelir getiren ve yatirim ve finansman
faaliyetleri disinda kalan faaliyetleri kapsamaktadir. Yani esas faaliyetler,
gelir tablosu temelli faaliyetlerdir (Kar-zarara neden olan faaliyetler)
(Sarikaya, 2015, s. 54). TMS 7’ye gore, esas faaliyetlerden elde edilen nakit
akislarma verilebilecek 6rnekler su sekildedir;

Tablo 4. Esas Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Isletmeye Nakit Girisi

Isletmeden Nakit Cikis1

Mal ve/veya hizmetlerin
kaynaklanan nakit girisi

satisindan

Mal ve/veya hizmetlerin satin alinmasi
sonucunda tedarik¢ilere nakit Odeme
yapilmasindan kaynaklanan nakit ¢ikist

Fikri miilkiyet hakki, komisyon ve iicret
gibi hasilat tiplerinden kaynaklanan
nakit girisi

Caliganlarin  kendisine ve adina nakit
O0deme yapilmasindan kaynaklanan nakit
¢ikis1

Prim ve tazminat, yillik 6deme ve
poligeyle iligkili bir sekilde sundugu
diger faydalara bagli olarak sigorta
isletmesi  tarafindan  yapilan nakit
o0demelerden kaynaklanan nakit girisi

Prim ve tazminat, yillik 6deme ve
poligeyle iligkili bir sekilde sundugu
diger faydalara bagli olarak sigorta
isletmesi  tarafindan  yapilan  nakit
tahsilatlarindan kaynaklanan nakit ¢ikisi

Gelir vergisi 0demesinin iadesinden

Gelir vergisi 6demesinden kaynaklanan
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kaynaklanan nakit girisi nakit ¢ikisi

Aracilik kapsaminda veya alim-satim Aracilik kapsaminda veya alim-satim
amaglt  olarak elde  bulundurulan

amaglt  olarak elde bulundurulan .
sozlesmelere  yapilan  6demelerden

sozlesmelerden kaynaklanan nakit girisi

kaynaklanan nakit ¢ikist

Kaynak: (TMS, 2018)

Yatirim faaliyetleri, bir isletmede uzun vadeli varliklarla nakit

benzerleri arasinda bulunmayan diger yatirimlarin elde edilmesi-elden

cikarilmas1 faaliyetleridir

(TMS, 2018).

TMS 7’ye gore, yatirim

faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarina verilebilecek Ornekler su

sekildedir;

Tablo 5. Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislart

Isletmeye Nakit Girisi

Isletmeden Nakit Cikisi

Maddi-maddi olmayan nitelikteki duran
varliklarin yanm sira diger uzun vadeli
varliklarin satisindan kaynaklanan nakit

girisi

Maddi-maddi olmayan nitelikteki duran
varliklarin yani sira diger uzun vadeli
varliklarin  satin alinmasi sonucunda
nakit 6deme yapilmasindan kaynaklanan
nakit ¢ikisi

Diger isletmelere ait 6z sermayelerin
veya bor¢lanma enstriimanlarmin ve is
ortakliklarinda  yer alan  paylarin
satisindan kaynaklanan nakit girigi

Diger isletmelere ait 6z sermayelerin
veya bor¢lanma enstriimanlarmin ve i
ortakliklarinda yer alan paylarin satin
almmasit  sonucunda nakit Odeme
yapilmasindan kaynaklanan nakit ¢ikist

Diger taraflara nakdi olarak verilen
avans ve kredilerin geri 6denmesinden
kaynaklanan nakit girisi

Diger taraflara nakdi olarak verilen
avans ve kredilerden kaynaklanan nakit
¢ikis1

Tiirev sozlesmelerden kaynaklanan nakit
girisi

Tiirev sozlesmelerden kaynaklanan nakit
¢ikis1

Kaynak: (TMS, 2018)

Finansman faaliyetleri ise bir igletmenin 0z sermayesiyle yabanci

kaynaklarinin tutar itibariyla

biiyiikliigiinde degisiklige neden olan

faaliyetlerdir (TMS, 2018). TMS 7’ye gore, finansman faaliyetlerinden elde
edilen nakit akiglarina verilebilecek ornekler su sekildedir;

Tablo 6. Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akiglari

Isletmeye Nakit Girisi

Isletmeden Nakit Cikisi

Hisse senedi ve/veya diger 6z sermaye
araglarinin ihracindan kaynaklanan nakit

girisi

Isletmenin kendi hisse senetlerini elde
etmek veya itfa etmek i¢in ortaklarina
nakit 6deme yapmasindan kaynaklanan
nakit ¢ikisi

Bor¢lanma  enstriimanlarindan
senedi, tahvil, bono, kredi
kaynaklanan nakit girigi

(borg
vb.)

Bor¢ ddemelerinden kaynaklanan nakit
¢ikis1
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Leasing (finansal kiralama)
sozlesmeleri kapsaminda borg
O6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikist

Kaynak: (TMS, 2018)

Karhlik Oranlan

Belirli bir donemde elde edilen gelirlerle ayn1 donemde yiiklenilen
giderler arasindaki pozitif fark kardir. Kar, isletmelerin faaliyetleri
sonucunda ulagsmak istedikleri en temel amactir. Bu baglamda, karlilik
oranlari, isletmelerin faaliyetlerinden elde ettikleri kar biiyiikliiklerinin
yeterli olup olmadigina iliskin analizlerde kullanilan oranlardir. Karlilik
esasen isletmelerin satiglar1 ve sermayeleriyle iliskilendirilmekte ve
dolayisiyla analizlerde kullanilan oranlar bu iki faktorle iliskileri agisindan
ele alinmaktadir (Karagiil, 2013, s. 73-83). Karlilik oranlar1 arasinda genel
olarak briit kar marj1, net kar marji, 6z sermaye karlilig1 ve aktif karliligi
olmak iizere 4 oran bulunmaktadir (Sariaslan & Erol, 2008, s. 199).

Briit kar marj1 orani, bir isletmenin briit satis kariin net satislarina
oranlanmasiyla elde edilmektedir. Cikan sonug, o isletmenin net satiglarinin
ne kadarinin briit satig karindan olustugunu gostermektedir (Kiraci, 2009, s.
165);

. . _ Brit Satis Kan
Briit Kar Marp = ———
Net Satislar

Net kar marji, bir isletmenin net karinin net satiglarina
oranlanmasiyla elde edilmektedir. Cikan sonug, o isletmenin net satiglarinin
ne derecede karli oldugunu gostermektedir (Arslan, 2018, s. 109);

Net Kar
Net Satislar
Oz sermaye karhiligi, bir isletmenin net karinin 6z sermayesine

Net Kar Marj1 =

oranlanmasiyla elde edilmektedir. Cikan sonug, o isletmenin ortaklarnin
ortaya koyduklari bir birim sermaye karsiliinda ne oranda kar elde
ettiklerini gostermektedir (Tays1, 2019, s. 103);

. . NetKar

Oz Sermaye Karlilig1 = m

Aktif karliligi, bir igletmenin net karinin aktif toplamina
oranlanmasiyla elde edilmektedir. Cikan sonug, o isletmenin aktiflerinin kar
yaratmada ne etkinlikte kullanildigin1 gostermektedir. Yani aktif karlilig:
orani ne kadar biyiik ¢ikarsa, isletmenin aktiflerinin kar yaratmadaki
basarisi o kadar biiyiik demektir (Giigver, 2018, s. 106);
Net Kar

Aktif Karlihgl = ————
tt Karlihgy Aktif Toplami
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Bu caligma kapsaminda katilim bankalarina iligkin karhlik oranlari
hesaplanirken literatiirde ¢ok sik bir sekilde rastlanilan 6z sermaye karlilig
ve aktif karlilig1 oranlar1 tercih edilmistir.

Arastirma

Calismanin bu boliimiinde arastirma ile ilgili genel bilgilere ve
arastirmanin analizlerinden elde edilen bulgulara yer verilmektedir.

Arastirmanin Onemi

Literatiirde isletmelerin nakit akislar1 ve karliliklar1 arasindaki
iliskiyi inceleyen bazi calismalarin yapildig1 goriilmektedir. Ornegin;

- Guda (2013) tarafindan yapilan galigmada bu iliski, Nairobi
kentindeki toplam 30 kiicik ve orta boy isletme iizerinde
incelenmigtir. Calismanin sonucuna gore, isletmelerin hem yatirim
hem de finansman faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akiglar1 ve net
karliliklar1 arasindaki iliski pozitif yonli ve anlamli, esas
faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akiglart ve net karliliklari
arasindaki iligki ise negatif yonlii ve anlamlidir.
- Vakilifard ve Shahmoradi (2014) tarafindan yapilan
caligsmada bu iligki, pay senetleri Tahran Borsasinda islem goren 84
isletme lzerinde incelenmistir. Calismanin sonucuna gore,
isletmelerin nakit akislar1 ve 6z sermaye karliliklar1 arasindaki iliski
pozitif yonlii ve anlamlidir.
- Ikechukwu, Nwakaego & Celestine (2015) tarafindan
yapilan c¢alismada bu iligski, Nijerya’daki 3 banka {izerinde
incelenmigtir. Caligmanin sonucuna gore, bankalarin hem esas hem
de finansman faaliyetlerden elde ettikleri nakit akislar1 ve karliliklari
arasindaki iliski pozitif yonlii ve anlamli, yatirim faaliyetlerinden
elde ettikleri nakit akiglar1 ve karliklar1 arasindaki iliski ise negatif
yonlii ve anlamlidir.
- Uygurtiirk & Vargiin (2018) tarafindan yapilan ¢alismada bu
iliski, pay senetleri BIST’te islem goren tasit araglari sanayisi
isletmeleri {iizerinde incelenmistir. Calismanin sonucuna gore,
BFREN, DITAS ve EGEEN gibi isletmelerin esas faaliyetlerden
elde ettikleri nakit akiglar1 ve donem karlar arasindaki iliski pozitif
yonlii ve anlamli, ASUZU, BFREN ve FMIZP gibi isletmelerin
yatirim faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akislar1 ve déonem karlari
arasindaki iliski pozitif yonli ve anlamli ve sadece DITAS
isletmesinin finansman faaliyetlerinden elde ettigi nakit akislari ve
donem kar1 arasindaki iliski negatif yonli ve anlamlhidir.
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- Gilivemli, Tays1 & Saygi (2021) tarafindan yapilan ¢aligmada
bu iliski, Borsa Istanbul Sigorta Endeksi’ndeki sigorta isletmeleri
iizerinde incelenmistir. Calismanin sonucuna gore, sigorta
isletmelerinin  hem yatinm faaliyetlerinden hem de varlik
biiyiikliiklerinden elde ettikleri nakit akislar1 ve 0z sermaye
karliliklar1 arasindaki iliski pozitif yonlii ve anlamli, finansman
faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akiglar1 ve 6z sermaye karliliklari
arasindaki iligki ise negatif yonlii ve anlamlidir.

Yukarida yer verilen literatiir 6zeti incelendiginde bu g¢alismanin
konusu kapsaminda arastirma alani olarak temel alinan isletmeler (katilim
bankalar) ile ilgili daha 6nce benzer herhangi bir ¢aligmanin yapilmadig
goriilmektedir. Dolayisiyla bu g¢aligma, literatiirdeki s6z konusu eksikligi
gidermeye Katki sunacak olmasi itibariyla 6nemlidir.

Arastirmanimm Amaci ve Orneklemi

Calismada BIST’te islem goéren toplam 5 katilim bankasinin
(Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat Katilim ve Vakif
Katilim) Ocak 2017-Haziran 2021 tarihleri arasinda nakit akis tablolarinda
bulunan ve bankacilik faaliyetleri, yatirnm faaliyetleri ve finansman
faaliyetleri seklinde ii¢ gruba ayrilan nakit akiglar1 ve bu bankalarin karlilik
oranlar1 arasindaki iliskinin ortaya konulmasi amaglanmigtir. Normalde
Tiirkiye genelinde faaliyet gosteren toplam 6 katilim bankasi bulunmaktadir.
Bu bankalardan Emlak Katilim’in aragtirmaya dahil edilmemesinin nedeni,
bankanin 2019 yilindan itibaren faaliyete baglamasindan kaynaklanmaktadir.

Arastirmanin Veri Toplama Yontemi ve Araci

Calismada toplam 5 katilim bankasimin Ocak 2017-Haziran 2021
tarihleri arasinda tiiger aylik donemler itibartyla yayimlanan nakit akis
tablosu, kar/zarar tablosu ve finansal durum tablolarina iliskin veriler
kullanilmistir. Verilerin ticer aylik donemler itibariyla toplanmasi, analize
tabi tutulan toplam veri sayisini maksimize etmek igindir. Calismada
kullanilan veriler, KAP’tan toplanmustir.

Arastirmanin Degiskenleri ve Modeli

Caligmada iki bagimli ve ii¢ bagimsiz degisken kullanilmaktadir. Bu
degiskenlerin neler oldugu, kisaltmalariyla birlikte Tablo 7°de ayr ayri
gosterilmektedir.

Tablo 7. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Kisaltmalar
Oz Sermaye Karliligi (bagiml1) ROE
Aktif Karlilig1 (bagimlr) ROA
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Bankacilik Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar1 (bagimsiz) BF
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar1 (bagimsiz) YF
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari (bagimsiz) FF

Caligmada bagimli degiskenler i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere iki ayri
regresyon modeli kurulmustur. S6z konusu modeller, asagida yer almaktadir.
ROA =30+ p1 BF + B2 YF + B3 FF + ¢ (Model 1)

ROE =0 + 1 BF + B2 YF + B3 FF + & (Model 2)

Arastirmanin Yontemi

Katilim bankalarinin nakit akiglar1 ve karlilik oranlari arasindaki
iliskinin tespit edilmesinde ¢oklu dogrusal regresyon analizi ydntemi
uygulanmistir. Bu analiz yontemi, bir bagimli degiskenle birden fazla
bagimsiz degisken arasindaki iligkinin incelenmesine imkan vermektedir.
Calismada istatistiksel veriler {izerinden analiz yapilmis olup gerekmedigi
i¢in etik kurul izni alinmamustir.

Arastirmanin Bulgular

Bu baslik altinda BIST’te islem goren toplam 5 katilim bankasiin
Ocak 2017-Haziran 2021 tarihleri arasinda nakit akis tablolarinda bulunan ve
bankacilik faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri seklinde
iic gruba ayrilan nakit akiglar1 ve bu bankalarin karlilik oranlar1 arasindaki
iligki analiz edilmistir. Verilerin analizinde SPSS 22 ve STATA 16
istatistiksel paket programlar1 kullanilmistir.

Caligmanin tiim degiskenlerine iligkin tanimlayici istatistikler Tablo
8’de gosterilmektedir.

Tablo 8. Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Minimum Maksimum  Ortalama Standart
Sapma
BF -4.970.112 21.623.928 1.635.455 3845487,6
YF 21.907.788 1.959.219 1.994.626 3784617,3
FF -4.656.995 6.480.357 242.823 1779998,3
Aktif Karliligi ,0003 ,0155 ,0062 ,0035
0Oz Sermaye 0046 2137 0800 0500
Karliligt

Tablo 8’de goriildiigii lizere BF bagimsiz degiskeninin minimum
degeri -4.970.112 TL, maksimum degeri 21.623.928 TL ve ortalamasi
1.635.455 TL tutarindadir. BF bagimsiz degiskeninin ortalama degerinin
pozitif olmasi, analize dahil edilen katilim bankalarmin bankacilik
faaliyetlerinden elde ettikleri nakit girislerinin nakit ¢ikislarindan daha fazla
oldugunu gostermektedir.
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YF bagimsiz degiskeninin minimum degeri -21.907.788 TL,
maksimum degeri 1.959.219 TL ve ortalamast -1.994.626 TL tutarindadir.
YF bagimsiz degiskeninin ortalama degerinin negatif olmasi, analize dahil
edilen katilm bankalarinin yatinm faaliyetlerinden elde ettikleri nakit
cikislarinin nakit girislerinden daha fazla oldugunu gostermektedir.

FF bagimsiz degiskeninin minimum degeri -4.656.995 TL,
maksimum degeri, 6.480.357 TL ve ortalamasi1 242.823 TL tutarindadir. FF
bagimsiz degiskeninin ortalama degerinin pozitif olmasi, analize dahil edilen
katthm bankalarinin finansman faaliyetlerinden elde ettikleri nakit
girislerinin nakit c¢ikislarindan az da olsa daha fazla oldugunu
gostermektedir.

Bagimli degiskenler olan aktif karlilign ve 6z sermaye karliligi
degiskenleri icin hesaplanan minimum degerler sirastyla 0,0003 ve 0,0046,
maksimum degerler ise 0,0155 ve 0,2137dir.

Dogrusal regresyon analizine gegmeden Once analize tabi tutulan
verilere iliskin normallik ve ¢oklu baglanti sorunu testlerinin yapilmasi ve
ayrica degiskenler arasinda otokorelasyon olup olmadiginin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu anlamda s6z konusu testler arasinda 6ncelikle normallik
testi yapilmistir. Normallik testinin yapilmasindaki temel amag, analize tabi
tutulan verilerin normallik varsayimini saglayip saglamadigini saptamaktir.
Normallik varsayiminin saglanip saglanmadigini saptamak igin verilere
iliskin carpiklik ve basiklik degerlerini ifade eden Skewness ve Kurtosis
degerlerine bakilmistir. Bu degerlere iliskin sonuglar, Tablo 9’da
gosterilmektedir.

Tablo 9. Carpiklik ve Basiklik Degerleri

Degiskenler ) Skewness ~ Ku rtosis
Istatistik Degeri  Istatistik Degeri
BF 2,485 9,074
YF -3,426 14,541
FF 0,053 2,375
Aktif Karlili1 0,456 -0,562
Oz Sermaye Karliligi 0,638 -0,392

Tablo 9’da oncelikle Skewness istatistik degerlerine bakildiginda YF
bagimsiz degiskeninin -3,426 degeriyle en diisiik istatistik degerine sahip
degisken oldugu goriilmektedir. Kurtosis istatistik degerleri igerisinde
14,541 istatistik degeriyle en yiiksek istatistik degeri ise yine YF bagimsiz
degiskenine aittir. Verilerin normal dagilima sahip oldugunu sdyleyebilmek
icin istatistik degerlerinin belli araliklarda olmasi1 gerekmektedir.
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Tabachnick ve Fidell'e (2012) gore, verilere ait Skewness ve Kurtosis
degerlerinin -1,5 ve +1,5, George ve Mallery (2010) gore ise -2 ve +2
arasinda olmasi, verilerin normal dagilima sahip oldugunu gostermektedir.

Sonuglara gore, bagimsiz degiskenler olan BF, YF ve FF
degiskenlerine ait degerlerin s6z konusu kisiler tarafindan belirtilen aralik
degerlerinin disinda kaldig1r gézlemlenmistir. Dogrusal regresyon analizini
yapabilmek i¢in verilerin normal dagilima sahip olmasi1 gerekmektedir. Bu
noktada bagimsiz degiskenlerin karekokleri alinarak verilerin dagilimi
normal hale getirilmistir. Elde edilen yeni degerler, Tablo 10’da
gosterilmektedir.

Tablo 10. Karekokleri Almmmigs Bagimsiz Degiskenlerin  Carpiklik ve
Basiklik Degerleri

Degiskenler ; S!( eyvnessv . ; Kur tOSiS, .
Istatistik Degeri Istatistik Degeri

BF 1,195 1,497

YF 0,176 0,010

FF 0,972 1,173

Tablo 10’da goriildiigii iizere karekokleri alinmis tiim bagimsiz
degiskenlerin ¢arpiklik ve basiklik istatistik degerleri -1,5 ve +1,5
arasindadir. Yani bagimsiz degiskenlere iliskin normallik sart1, degiskenlerin
karekokleri alinarak saglanmis olmaktadir.

Tablo 11°de bagimsiz degiskenlere iliskin ¢oklu baglanti sorunu ve
otokorelasyon analizi sonuglari yer almaktadir. Bagimsiz degiskenlere iliskin
coklu baglanti sorunu VIF analiziyle, otokorelasyon ise Durbin-Watson
analiziyle test edilmistir (bkz. Tablo 11).

Tablo 11. Coklu Baglanti Sorunu ve Otokorelasyon

Degiskenler VIF Durbin-Watson
BF 1.89
YF 1.64 1,528
FF 1.29

Tablo 11°de goriildiigi tlizere VIF degerlerinin hepsi 10’dan
kiigiiktiir. Yani bagimsiz degiskenlere iliskin bir ¢oklu baglanti sorunu so6z
konusu degildir. Diger taraftan Durbin-Watson degeri, 1,5 ve 2,5
arasindadir. Bu ise bagimsiz degiskenler arasinda bir otokorelasyonun soz
konusu olmadigi anlamina gelmektedir (Teng, Abdullah & Heng, 2019, s.
25).

Caligmanin regresyon modellerine iliskin 6zet bilgiler Tablo 12’de
gosterilmektedir.
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Tablo 12. Ozet Bilgiler

o e Standart
Model R R Kare Diizeltilmis R Tahmin
Kare
Hatasi
1 ,366 ,134 ,104 ,00339
2 ,469 ,220 ,193 ,04494

Tablo 12’de goriildiigli {lizere regresyon modellerinde kullanilan
bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenleri birinci modelde yaklasik %13
oraninda, ikinci modelde ise %22 oraninda a¢iklamaktadir.

Analiz sonuclarint ortaya koymadan oOnce baslangicta bagimli
degiskenler icin kurulan iki ayr1 regresyon modelinin biitiinsel acidan
anlamlt olup olmadiginin test edilmesi gerekmektedir. Bu baglamda,
regresyon modellerine iliskin yapilan varyans analizinin sonuglar1 Tablo
13’te gosterilmektedir.

Tablo 13. Varyans Analizi

Kareler Ortalama

Model df F Anlamhhk
Toplam Kare
Regresyon ,000 3 ,000 4,439 ,0060
1 Kalint1 ,001 86 ,000
Toplam ,001 89
Regresyon ,049 3 ,016 8,091 ,0001
2 Kalint1 174 86 ,002
Toplam ,223 89

Tablo 13’te yer alan anlamlilik diizeylerinin 0,05’ten kii¢lik olmasi,
iki ayr1 regresyon modelinin de biitiinsel agidan anlamli olduguna isarettir.

Tablo 14. Katsay1 Tablosu

Standardize Standardize
Edilmemis Edilmis
Modeller Katsayilar Katsayilar t Anlamhhk
B Standart Beta
Hata
Aktif (Sabit) 0,006 ,000 13,398 ,000
Karlihig: BF 2,115 ,000 ,226 1,640 ,105
Nakit YE g 000 061 476 635
Akislar
(Model FF 6,979 ,000 ,346 3,029 ,003*
1)

Oz (Sabit) ,067 ,006 12,095 ,000
Sermaye BF 3,004 ,000 231 1,762 ,082%**
Karlilig - .
ve Nakit YF 3,284 ,000 -,248 -2,039 ,045
Akaslari FF 8,144 ,000 ,290 2,674 ,009*
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(Model
2)

*Katsaymin %1 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.
**Katsaymin %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.
***Katsaymin %10 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 14’te iki ayr1 regresyon modeline iligkin katsay1 sonuclar1 yer
almaktadir. Model 1’e iligskin sonuglara gore, FF bagimsiz degiskeniyle
bagimli aktif karlilik degiskeni arasinda pozitif yonlii ve anlamli bir iligki
vardir. FF bagimsiz degiskeninde olusan bir birimlik artig, bagimli aktif
karlilik degiskenini 6,979 kat artirmaktadir. Dolayisiyla analize dahil edilen
katilim bankalarinin finansman faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akiglar
arttikca aktif karliliklar1 artmakta, tam tersi durumda ise aktif karliliklar
azalmaktadir.

Model 2’ye iligkin sonuglar incelendiginde ise BF, YF ve FF
bagimsiz degiskenleriyle bagimli 6z sermaye karliligi degiskeni arasinda
%1-%10 araliginda degisen anlamlilik diizeylerinde anlaml iliskiler oldugu
goriilmektedir. Ancak s6z konusu iliskilerin yonii, degiskenlere gore
degisiklik gostermektedir. Ornegin, BF bagimsiz degiskeniyle bagimh &z
sermaye karliligi degiskeni arasinda pozitif yonlii bir iligki vardir. BF
bagimsiz degiskeninde olusan bir birimlik artig, bagimli 6z sermaye karlilig1
degiskenini 3,004 kat artirmaktadir. Dolayisiyla analize dahil edilen katilim
bankalarinin bankacilik faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akislar1 arttikga
0z sermaye karliliklar1 artmakta, tam tersi durumda ise 0z sermaye
karliliklar1 azalmaktadir.

YF bagimsiz degiskeniyle bagimli 6z sermaye karliligi degiskeni
arasinda negatif yonlii bir iligki vardir. YF bagimsiz degiskeninde olusan bir
birimlik artig, bagimli 6z sermaye karliigi degiskenini -3,284 Kkat
azaltmaktadir. Dolayistyla analize dahil edilen katilim bankalarmin yatirim
faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akislar1 arttikca 6z sermaye karliliklari
azalmakta, tam tersi durumda ise 6z sermaye karliliklar1 artmaktadir.

Son olarak, FF bagimsiz degiskeniyle bagimli 6z sermaye karliligi
degiskeni arasinda pozitif yonlii bir iliski vardir. FF bagimsiz degiskeninde
olusan bir birimlik artig, bagimli 6z sermaye karlilig1 degiskenini 8,144 kat
artirmaktadir. Dolayisiyla analize dahil edilen katilim bankalarinin
finansman faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akiglar1 arttikca 6z sermaye
karliliklar1 artmakta, tam tersi durumda ise 6z sermaye Kkarliliklar
azalmaktadir.
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Sonug¢

Bu calismada BIST’te islem goren toplam 5 katilim bankasinin nakit
akis tablolar1 ve karlilik oranlar1 arasindaki iligki incelenmistir. Analize dahil
edilen katilim bankalarina iligkin esit ve fazla sayida veri elde edebilmek
amaciyla ortak veri baslangic yili olarak 2017 belirlenmistir. Dolayisiyla
2019 yilinda faaliyet gostermeye baglayan Emlak Katilim Bankasi analiz
disinda tutulmustur. Analiz kapsaminda katilim bankalarmin nakit akis
tablolarinin ilk boliimiinii olusturan bankacilik faaliyetlerinden elde edilen
nakit akislari, ikinci boliimiinii olusturan yatirim faaliyetlerinden elde edilen
nakit akislar1 ve son boliimiinii olusturan finansman faaliyetlerinden elde
edilen nakit akislar1 ve 6z sermaye karliliklar1 ve aktif karlilik oranlar
karsilastirilmigtir. Belirtilen karlilik oranlarimin bu calismada kullanilma
nedeni ise literatlirde karlilik oranlar1 iizerinde yapilan ¢alismalarda ¢ok sik
bir sekilde tercih edilmelerinden kaynaklanmaktadir.

Calisma kapsaminda kurulan birinci regresyon modelinden elde
edilen sonuglara gore, analize dahil edilen katilim bankalarmin aktif
karliliklar1 ve finansman faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akislar1 arasinda
pozitif yonlii ve anlamhi bir iliski vardir. Kurulan ikinci regresyon
modelinden elde edilen sonuglara gore ise analize dahil edilen katilim
bankalarinin 6z sermaye karliliklar1 ve bankacilik faaliyetlerinden elde
ettikleri nakit akiglar1 arasinda pozitif yonlii ve anlaml bir iligki, 6z sermaye
karliliklar1 ve yatirnm faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akiglar1 arasinda
negatif yonlii ve anlamli bir iliski ve son olarak 6z sermaye karliliklar1 ve
finansman faaliyetlerinden elde ettikleri nakit akiglari arasinda pozitif yonli
ve anlamli bir iligki vardir.

Kurulan her iki regresyon modeli birlikte degerlendirildiginde
analize dahil edilen katilim bankalarinin finansman faaliyetlerinden elde
ettikleri nakit akislar1 ve hem aktif karliliklar1 hem de 6z sermaye karliliklart
arasinda pozitif yonlii ve anlamli bir iligki vardir.

Bu c¢alismanin ele aldigi konudan hareketle, gelecekteki bir
calismada giinimiizde faizsizlik prensibiyle faaliyet gosteren katilim
bankalariyla bu prensiple faaliyet gostermeyen diger tiim bankalarin
birbirleriyle agik bir karsilastirmasi yapilarak, aralarinda benzerlik ve
farklilik tagiyan noktalar ortaya konulabilir.
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A Study on the Relationship Between Cash Flow Statements and Profitability
Ratios of the Participation Banks According to the Accounting Standards
Extended Abstract

Sustaining the existence of businesses operating in an intensely competitive
environment requires evaluating whether they can obtain enough cash from their
activities and measuring the potential for the impact of cash movements arising from
each activity on profitability success separately. Considering the business activities
separately in terms of both providing cash and contributing to profitability allows a
more accurate and comprehensive interpretation of these activities. Making such a
comment is important in terms of having an idea about the added value that the
activities of the enterprises provide to the enterprises.

In the literature, it is seen that some studies examine the relationship
between cash flows and profitability of enterprises. In context of the subjects of
these studies, the relationship between cash flows and the profitability of enterprises
operating outside the banking sector has been examined. The subject of this study is
to examine the relationship between the cash flows acquired from banking activities,
investing activities, and financing activities and profitability ratios, which are
included in the cash flow statements between the dates of January 2017 and June
2021 of a total of 5 participation banks (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye
Finans, Ziraat Katilim, and Vakif Katilim) that traded in the BIST. Normally, six
participation banks are operating throughout Turkey. Among these banks, Emlak
Katilim was not included in the analysis because the bank started operating in 2019
(2017 was determined as the common data starting year to obtain equal and more
data on participation banks included in the analysis.).

Participation banks, which play a major role in bringing the savings of
people with interest sensitivity into the real economy and contribute to the
diversification of financial instruments in the banking sector, have an important
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place among financial institutions both in Turkey and around the world.
Participation banks, which have a market share of approximately 5% in the Turkish
banking sector today, aim to reach a market share of 15% in 2025. These and similar
situations related to participation banks are among the reasons why participation
banks are considered as the research area of this study.

Within the scope of this study, data on cash flow statements, profit/loss
statements and financial position statements published quarterly between January
2017 and June 2021 of a total of five participation banks were used. The collection
of data every quarter is to maximize the total number of data analyzed. The data
used in the study were collected from the KAP. Data analysis was performed using
SPSS 22 and STATA 16 statistical package programs. In calculating the profitability
ratios for participation banks, return on equity and return on assets ratios, which are
frequently encountered in the literature, were preferred. The linear regression
analysis method was applied to determine the relationship between cash flows and
profitability ratios of participation banks.

Two separate regression models involving dependent and independent
variables were established for the analysis. According to the results obtained from
the first model established within the scope of the study, there is a positive and
significant relationship between the return on assets of the participation banks
included in the analysis and the cash flows they obtain from financing activities.
According to the results obtained from the second model established, there is a
positive and significant relationship between the return on equity of the participation
banks included in the analysis and the cash flows they obtain from banking
activities, a negative and significant relationship between their return on equity and
cash flows obtained from investment activities, and finally, there is a positive and
significant relationship between their return on equity and their cash flows from
financing activities. According to the results of the linear regression analysis
administered within the study with reference to both regression models, a positive
and significant relationship was observed between the cash flows acquired from
financing activities by the participation banks that were included in the analysis and
both their returns on assets and returns on equity.

Evaluating both established models together, there is a positive and
significant relationship between the cash flows obtained from the financing activities
of the participation banks included in the analysis and both their return on assets and
return on equity.

Based on the subject of this study, another study can be done comparing
participation banks and all other banks.
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