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ABSTRACT

With the liberalization of trade between countries, international trade has greatly increased and the increase in
the volume of foreign trade has led to the emergence of positive or negative effects on the economies of the
countries. In this context, the effects of the foreign trade policies of the countries on economic growth and
inflation have taken place among the important issues discussed in the economic literature. The relationships
between foreign trade, inflation, and economic growth are also attracting the attention of researchers in terms
of producing solutions to macroeconomic problems by policymakers. As a matter of fact, this study; has been
prepared to investigate the existence and direction of the relationship between these variables and is important
in terms of contributing to the literature. In this study, which analyzes the relationship between inflation, terms
of trade, and economic growth econometrically for Tiirkiye, quarterly data for the period between 2003-2021
were used. First of all, the VAR model was established by applying linear and structural break unit root tests to
the variables, and then the existence of a relationship between the variables and its direction was determined
by using the Toda-Yamamoto causality analysis. According to the results of the analysis, there is a two-way
causality relationship between international terms of trade and economic growth variables. However, no
causality relationship between international terms of trade and inflation was determined. In addition, although
no causality relationship was determined between economic growth to inflation, a one-way causality
relationship between inflation to economic growth is among the findings obtained from the results of the
analysis.
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Ulkeler arasinda ticaretin serbestlesmesi ile birlikte uluslararasi ticaret biiyiik oranda artmis ve dis ticaret
hacmindeki artis, ilke ekonomileri Gizerinde olumlu veya olumsuz etkilerin ortaya ¢cikmasina neden olmustur. Bu
baglamda llkelerin izlemis olduklari dis ticaret politikalarinin ekonomik biytime ve enflasyon tzerinde yarattigi
etkiler iktisat yazininda tartisilan 6nemli konular arasina girmistir. Dis ticaret, enflasyon ve ekonomik blytime
arasindaki iliskiler, politika yapicilar tarafindan makroekonomik sorunlara ¢6ziim yollari tretilmesi bakimindan
da arastirmacilarin ilgisini cekmektedir. Nitekim bu ¢alisma; s6z konusu degiskenler arasindaki iliskinin varhigini
ve yonunu arastirmak amaciyla hazirlanmis olup literattire katki saglamasi agisindan 6nem tasimaktadir.
Enflasyon, dis ticaret hadleri ile ekonomik buyltme iliskisini Tirkiye icin ekonometrik olarak analiz eden bu
galismada, 2003-2021 yillan arasindaki déneme ait UGger aylik veriler kullaniimistir. Degiskenlere oncelikle
dogrusal ve yapisal kirllmali birim kok testleri uygulanarak Vektor Otoregresyon (VAR) modeli kurulmus, ardindan
Toda-Yamamoto nedensellik analizinden yararlanarak degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Yapilan analiz sonuglarina goére; dis ticaret hadleri ile ekonomik buylime degiskenleri arasinda ¢ift yonla bir
nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Ancak dis ticaret hadleri ile enflasyon arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi
tespit edilememistir. Ayrica ekonomik bilyimeden enflasyona dogru herhangi bir nedensellik iligkisi tespit
edilemese de enflasyondan ekonomik bllyimeye dogru tek yonllu bir nedensellik iligkisi oldugu bulgusu, s6z
konusu analiz sonuglarindan elde edilen bulgular arasindadir.
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Girig

Kiresellesme ve yasanan diger gelismelerle degisim
gosteren ekonomik yapi, ekonomi dongusini aciklayan
degiskenlerin yalniz basina degerlendirmesini
olanaksizlagtirmigtir. Ekonomideki isleyis siirecine etki
eden iktisadi degiskenlerin, kendi aralarinda etkilesim
halinde ve karmasik iliski agina sahip olmasindan dolayi
iktisadi alan yazininda degiskenler arasi iligskinin
aciklanmasi temel yaklasimlara doénismistir. iktisadi
politika 6nerilerinde ve karar alma siireglerinde dis ticaret,
enflasyon ve ekonomik biyime degiskenleri arasindaki
iliski arastirmacilarin ilgisini ¢ekmekle birlikte, iktisadi
sorunlara ¢ézum gelistirilmesi bakimindan da 6nemli bir
projeksiyon sunmaktadir.

Enflasyon ~ uzun  zamandir  Ulkemizin  temel
makroekonomik problemleri arasinda yer almaktadir. Bu
sorunun kaynagi olarak bircok neden gosterilebilmektedir.
Ancak son donemde doviz kurlarinda ortaya c¢ikan
artislarin o6zellikle petrol, dogalgaz ve gida Urinlerini de
icerecek sekilde birgcok ithal Uriniin maliyetlerini
yukseltmesi gibi nedenlerle dis ticaretin enflasyon
Uzerindeki etkisi daha ¢ok sorgulanmaktadir. Dis ticaretin
sadece enflasyon Uzerindeki etkisi degil ayni zamanda
blylime rakamlar Gzerindeki etkisi de iktisat yazininda
ozellikle 1980Q’li yillardan bu yana tartisilan konular
arasindadir. Bu ¢alisma enflasyon, dis ticaret ve ekonomik
blyume arasindaki iliskiyi ortaya koymak amaciyla
hazirlanmis ve literatlirde s6z konusu Uglu arasindaki
iliskiyi inceleyen ¢alisma sayisinin sinirhhig bu konuda
¢alisma istegini arttirmigtir.

Calisma giris ve sonug dahil olmak (izere bes boliimden
olusmaktadir. Birinci bolimde, c¢alismaya dair giris
yapildiktan sonra ikinci bélimiinde enflasyon, dis ticaret
ve ekonomik blylme degiskenleri ile ilgili temel iktisadi
modellerin gériislerine deginilmistir. Uglincii bélimde bu
degiskenler arasindaki iliskiyi ampirik olarak arastiran
calismalari kapsayan literatiir taramasina yer verilmistir.
Dordiinci bolimde ¢alismanin amaci ve kapsamina
deginilmis olmakla birlikte degiskenler arasindaki iliskiyi
incelemek amaciyla kurulmus model ifade edilerek,
ampirik uygulama asamasinda kullanilan testlere ait
bilgiler verilmis ve test sonuglari raporlanmistir. Sonug ve
oneriler bashgi ile ifade edilen son bolimde ise ampirik
uygulama kismindan elde edilen sonuglar yorumlanmis,
politika onerilerinde bulunulmus ve literatir taramasi
kismindaki orneklerle elde edilen sonuglar arasinda
karsilastirmalar yapilarak ¢alisma tamamlanmistir.

Enflasyon, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iligkisi

1980Q’li yillarda teknoloji ve iletisim alaninda yasanan
gelismelerle ortaya cikan kiiresellesme, ekonomik ve
sosyo-kiltiirel bakimdan tiim diinyada sinirlari ortadan
kaldirarak birlestiren donlsimi sdrecinin baslamasina
neden olmustur. (Sanh, 2004: 160). Serbestlesme
politikalarinin ilk adimi, dis ticaretteki serbestlesme
politikalarinda kendini  gostermistir. Dis ticarette
serbestlesme  politikalari, D. Ricardo’nun  (1821)
“Mukayeseli Ustiinliikler Teorisinde vurgulanan is bdlimi
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ve uzmanlasmayla (lke ekonomilerine katkida
bulunulacagi ileri surtlerek  temellendirilmistir.
Gelismekte olan (lke ekonomileri ise, 1950’li yillarda
mukayeseli Ustlinlukler teorisine karsi ¢ikarak ithal
ikameci iktisat politikalarini benimsemislerdir. Ekonomik
serbestlesmenin temellerinden biri olarak kabul edilen
McKinnon-Shaw Hipotezinde (McKinnon,1973; Shaw,
1973) bilhassa gelismekte olan (ilke ekonomilerinde
finansal serbestlesme sayesinde sermaye yetersizliginin
onlenecegi ve sermaye cesitliligi saglanacagi, dolayisiyla
Ulke ekonomisinde vyatirm ve tasarruf miktarinin
artirlmasi  varsayimiyla  finansal  serbestlesmenin
ekonomik gelismeye pozitif etkide bulunacagi ileri
strllmustir (Kiran ve Guris, 2011: 70).

Gayri Safi Yurt ici Hasila’daki (GSYiH) artis, ekonomik
performansin degerlendiriimesi ve kalkinma diizeyinin
Olcilmesinde  temel gostergelerden  biri  olarak
degerlendiriimektedir. GSYH’deki artisin en o6nemli
kaynaklarindan biri olarak ise dig ticaret islemleri
gosterilmekte olup bu durumun nedeni birgok iktisatgi
tarafindan arastirmalara konu olmustur (Hlseyni ve
Cakmak, 2017: 449; Gokmenoglu ve ark., 2015: 489;
Mladenovi¢ ve ark., 2017: 358). Oncelikle, A.Smith,
D.Ricardo, Heckscher ve Ohlin gibi klasik iktisatcilar
tarafindan dis ticaretin her iki Glke ekonomisi agisindan da
kazanglarini artirarak ekonomik buyiimelerine pozitif etki
saglayacagl (Ugan ve Kogak, 2014: 51; Gl ve ark., 2013:
2), daha sonra J. M. Keynes tarafindan ihracat
rakamlarinin dis ticaret c¢arpani vasitasiyla ekonomik
blylmeyi artiracag ileri surilmistir. Dissal ekonomik
bliyime modellerini savunan iktisat¢ilara goére dis
ticaretin ekonomik blylimeye etkisi olmadigi ileri strtlse
de dis ticaretin 6nemine vurgu yapan igsel ekonomik
blyime modellerinde iktidar tarafindan dis ticaretin
onlindeki goériinmez engellerin  kaldirarak teknoloji
transferinin artacagl ve boylece ekonomik biliyimeye
pozitif etki saglanacagi ileri sirilmustar (Sarag, 2013: 181;
Yilmazer, 2010: 246). Dis ticarette serbestlesme, llke
kaynaklarinin daha etkin kullanimini, Giretim kosullarinin
iyilesmesini ve dolayisiyla Ulke ekonomisi agisindan
uluslararasi ticarette mukayeseli Ustlinlik saglamasina
imkan taniyan bir olgu olarak kabul edilmektedir. Disg
ticarette serbestlesme ayrica, kaynak dagiliminin
etkinligini artiran o6lgek ekonomilerinden daha fazla
faydalaniimasina, beseri sermayedeki iyilesmeyle toplam
verimlilik faktérinin gelistiriimesine ve milli gelir
dizeyinin  artirlmasina da olanak tanimaktadir
(Semancikova, 2016: 408). Dis ticarette serbestlesme
politikasini benimsemis bir ekonomide, yeni mal ve
teknolojiler ile dogrudan yabanci sermayenin tlkeye girisi,
ic piyasada da degisimlerin yasanmasina neden
olmaktadir. Ayrica isglict ihracat ve ithalatinda da artis
meydana gelmektedir. Ulkelerin sinirlarini asarak daha
genis pazarlara erismesinin yani sira, inovatif ve
girisimcilik faaliyetlerinin devlet tarafindan
desteklenmesiyle; rekabetin ve dolayisiyla verimliligin
artmasina, daha yuksek getirilerin elde edilmesi gibi
etkenlerden dolayi kisa donemli ekonomik biyimeden
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kaynakli endojen bilylime gostergeleri de ortaya
¢ikabilmektedir (Johar ve ark., 2020: 1054).

Dis ticaretin tlke ekonomilerine bir diger etkisi de
enflasyon olgusudur. Dis ticaret ile enflasyon iliskisi
“Romer Hipotezi” ile alan yazina girmistir. Romer’e gore,
dis ticarete kapali ulke ekonomilerinde, disa agik
ekonomilere nazaran daha yuksek enflasyon oranlarina
rastlanabilecegi ileri slrlGlmektedir. Ayrica, uluslararasi
uzmanlasma ve 6lcek ekonomilerinin maliyetler izerinde
disuricu etki yarattigini ve dolayisiyla dis ticaretin anti-
enflasyonist etki meydana getirdigi savunulmaktadir. Ulke
ekonomileri agisindan dis ticarette serbestlesme dizeyi
artis gosterdikce, genigletici maliye politikalarinin
uygulanmasinda  zorluklar  yasanacagindan  dolayi
enflasyon oraninda da diists ve iyilesmeler gergeklesecegi
ileri striilmistiir (Ozgag ve Béliikbas, 2018: 115).

Enflasyon ile dis ticaret iliskisine dayali alan yazininda
kesin bir goris birligi bulunmamakla birlikte, teorik acidan
uluslararasi diizeyde uzmanlik saglamak ve olumlu 6élgek
ekonomilerinin etkisiyle maliyet diizeyini daha dusik
seviyelere gekebilmek mimkiin hale gelebilmektedir. Ayni
zamanda dis ticarette serbestlesmenin enflasyonist
etkilerin ortaya c¢ikmasini azaltici bir etkisi oldugu da
savunulmaktadir (Glines ve Konur, 2013: 8).

Literatiir Taramasi

Kiresellesme siireci ile birlikte artan dis ticaret, birgok
makroekonomik degiskeni olumlu veya olumsuz ydnde
etkilemektedir. Nitekim dis ticaret rakamlarindaki
degisme ile Ulke ekonomilerinde blyime ve fiyat
hareketleri agisindan degisikler gézlenmekte olup bilimsel
calismalarla s6z konusu degisikliklerin yoni ve miktari
tespit edilmeye galisiimaktadir. Bu alanda yapilmis birgok
calisma olmakla birlikte elde edilen bulgular dikkate
alinarak bazilari asagida sunulmaktadir.

Dis ticaret ve ekonomik biyime degiskenleri
arasindaki iliskiye dair Bahmani, Oskooee ve Domac
(1995), Turkiye ekonomisini baz alarak 1923-1990
donemine ait ihracat, beseri sermaye ve ekonomik
bliyime arasindaki kisa ve uzun doénemli iliskiyi es
bitinlesme testi ve hata dizeltme modelleri yardimiyla
analiz etmislerdir. Calisma neticesinde, ekonomik blylime
ile ihracat arasinda uzun donemli bir iliski bulgusuna
rastlanmakla birlikte, ihracat ve ekonomik bilyime
degiskenlerinin birbirini ¢ift yonli olarak etkiledigi
sonucuna ulasiimistir. Demirhan (2005) ise yine Tirkiye
ekonomisi icin ihracat ve ekonomik bliyiime degiskenleri
arasindaki iliskiyi, 1990-2004 verilerinden yararlanarak
vektor hata dizeltme modeli ve esbitiinlesme analizi
yontemleriyle analiz etmistir. Calisma sonucunda,
Bahmani, Oskooee ve Domac ile benzer sekilde ihracat ve
ekonomik bliyime arasindaki iliskinin uzun donemli
oldugu bulgusuna rastlanmakla birlikte, farkh olarak bu
iliski ihracattan ekonomik bliylimeye dogru olmak (izere
tek yonlidir. Bu olguya benzer bir sonug ise Ozer ve
Erdogan’in (2006) yaptigl calismadan elde edilmistir. S6z
konusu c¢alismada Turkiye’deki buyime ile dis ticaret
arasindaki iliskiyi analiz etmek amaciyla 1987-2006

doénemi verilerinden yararlanarak, Granger yaklasimina
dayali Nedensellik Testi yontemi kullanilmistir. Calisma
sonucunda, ihracat ve ithalat degiskenlerinden ekonomik
blylime degiskenine dogru nedensellik iliskisinin tek
yonli olduguna dair bulgulara ulasiimistir. Késekahyaoglu
ve Sentiirk (2006) ise ¢alismasinda, farkl dlke gruplarini
kullanmis olup Turkiye ve gelismekte olan yedi Ulke
ekonomisinde ihracat, ithalat ve dig ticaret iliskisini
Granger yaklasimina dayali nedensellik testi yontemi
aracihgiyla arastirmislardir. Tirkiye ekonomisinde 1980-
2005 doénemi, Arjantin, Brezilya ve Hindistan
ekonomilerinde 1980- 2004 dénemi, Polonya, Macaristan
ve Cekya ekonomilerinde 1992-2005 donemi ve Gin
ekonomisinde 1984-2005 donemi igin gergeklestirilen
ekonometrik analiz neticesinde lkeler bazinda farkh
sonuglar elde edilmistir. Nitekim, Arjantin ve Brezilya
Ulkeleri icin gecerli olmamak kaydiyla diger tum ulkeler
icin ihracat degiskeninden ekonomik biiyiime degiskenine
yonelik bir nedensellik iliskisinin tespit edildigi calismadan
elde edilen sonuglar, Brezilya, Macaristan, Arjantin, Cekya
ve Tirkiye'de ithalattan degiskeninden ekonomik
blylumeye dogru nedensellik iliskisi olmadigi ydniindedir.
Ancak bu sonug Cin, Hindistan, Polonya ekonomilerinde
gecerli olmayip s6z konusu iki degisken arasinda ithalattan
ekonomik biiylimeye dogru olmak lzere tek tarafli bir iliski
tespit edilmistir. ihracat ve ekonomik biyiime iliskisine
dair benzer sonuglar; Yaprakl’nin (2007), Ayta¢ ve
Akdugan’in (2012), Korkmaz'in (2014), Tungsiper ve
Rengber’in (2017), Ayta¢’in (2017) yaptiklari ¢alismalardan
da elde edilmistir. Nitekim Yaprakh (2007) ihracatin
ekonomik biylime ile olan iliskisini Turkiye ekonomisi i¢in
1970-2005 verileri yardimiyla analiz etmistir. Calisma
sonucunda, sanayi ihracati degiskeninden ekonomik
blylime degiskenine dogru tek yonli bir nedensellik
iliskisi oldugu; ayrica, tarimsal Uriinler ve madencilik
sektorli  Grlinleri  ihracati ile ekonomik biylime
degiskenleri arasinda cift tarafli bir nedensellik iliskisinin
bulundugu sonucuna ulasiimistir. Ayta¢ ve Akdugan
(2012) ise yine Turkiye ekonomisi lizerine 2001-2013
yillarina ait Giger aylik veriler ile Johansen Esbltlinlesme ve
Granger nedensellik testlerini uygulamaya koymuslardir.
Uygulanan analizler sonucunda, dis ticaret ve ekonomik
blylimenin uzun dénemli olarak birbirini etkiledigine dair
bulgulara ulasiimistir. Ayrica elde edilen bulgular, spesifik
olarak ihracat ile ekonomik bliyime degiskenleri
arasindaki iliskinin ihracattan biyliimeye dogru tek yonla
oldugunu kanitlar niteliktedir. Korkmaz (2014), Tirkiye
ekonomisi Gzerine 1998-2013 ddnemi ihracat oranlari ve
ekonomik biyime verilerinden yararlanarak, VAR, Toda-
Yamamoto yaklasimina ve Granger yaklasimina dayali
Nedensellik Testi yontemleriyle degiskenler arasi iliskiyi
analiz etmistir. Calisma neticesinde, ihracat degiskeninden
bliyime degiskenine dogru olmak lzere tek yonli bir
nedensellik iliskisi bulunduguna dair sonuglar elde
edilmistir. Tuncgsiper ve Rencgber (2017), 2002-2006
doénemi Gger aylik veriler yardimiyla Tirkiye icin dis ticaret
ve ekonomik buyime iliskisini analiz etmislerdir. Analiz
sonucunda, ihracat ile ekonomik bliyime arasindaki
mevcut iliskinin, ihracat degiskeninden ekonomik biyliime
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degiskenine dogru tek yonli oldugunu saptanmistir.
Ayrica ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iliskisinin
ithalattan ihracata olmak Gzere tek yonli oldugu,
calismada elde edilen sonuglar arasindadir. Farag ve ark.
(2021) Libya ekonomisi Uzerinde 1990-2017 vyillarini
kapsayan sureg igin dis ticaret ve ekonomik biyime
iliskisini Johansen esbitiinlesme testi, hata diizeltme
modeli ve Wald testi kullanarak arastirmistir. Arastirma
neticesinde dis ticaret ve ekonomik bliyiime arasinda uzun
donemli bir iliski bulunduguna dair bulgular elde
edilmistir. Ayrica elde edilen bulgular gerek ihracattan
gerekse de ithalattan ekonomik blyliimeye dogru kisa
dénemli bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir.

Ekonomik bulyumeden ihracata dogru nedensellik
iliskisi tespit eden galismalara ise Tastan (2010), Sarag
(2013) ve Aytag’a (2017) ait ekonometrik galismalar 6rnek
gosterilebilmektedir. Tastan (2010), ihracat, ithalat ve
ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iliskiyi Tlrkiye
icin, 1985-2005 dénemine ait aylik veriler yardimiyla
analiz etmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda, uzun dénemde
blylimeden ihracata ve ithalattan biyimeye dogru
nedensellik bagl oldugu sonucu elde edilmistir. Analiz
edilen sirecte, Tirkiye ekonomisinde ithalata dayali
ekonomik biyime ve bilylime c¢ekisli ihracat bulgulari
elde edilen calisma neticesinde politika Onerilerinde
bulunulmustur. Sara¢ (2013) ise Turkiye ekonomisinde
ihracat, ithalat ve ekonomik biiyime iligkisini 1989-2011
yillari verilerini kullanarak, dogrusal olmayan ekonometrik
yontemlerle analiz etmistir. Calisma sonucunda, ihracat ve
ithalat degiskenlerinin analize dahil edilen dénemde
ekonominin  hem daralma hem de genisleme
donemlerinde ekonomik biliyimeye pozitif etkisi oldugu
bulgusuna ulasiimistir. Ayrica, analize dahil edilen dénem
dikkate alindiginda, ¢alisma bulgularinin  Tirkiye
ekonomisinde “ihracata Dayali Ekonomik Biyiime”
stratejisini destekler nitelikte oldugu ifade edilmistir.
Aytag (2017) yine Tirkiye ekonomisini baz alarak 2001-
2016 yillarina ait ihracat ve ekonomik biyliime
degiskenlerinden yararlanarak, degiskenler arasindaki
iliskiyi VAR modeline dayali Granger nedensellik testi
yardimiyla arastirmistir. Arastirma sonuglari, biylime ile
ihracat arasindaki iliskinin tek yonli ve biyumeden
ihracata dogru oldugu seklindedir. Ayrica analiz edilen
donemde, Tirkiye ekonomisi agisindan degiskenler
arasindaki korelasyonun “Biiyiime Kaynakli ihracat”
teorisini destekler nitelikte oldugu ileri strtlmustir.
Aktas’in (2009), Tirkiye ekonomisi icin yaptigi calismadan
elde edilen sonuglar ise kisa ve uzun dbéneme gobre
farkhhklar sergilemektedir. S6z konusu ¢alismada 1996-
2006 yillar arasindaki ekonomik biyime, ihracat ve
ithalat degiskenlerine ait veriler kisa ve uzun dénem igin
analiz edilmis ve analiz neticesinde elde edilen sonuglar;
kisa donemde, analize dahil edilen {i¢ degisken arasindaki
iliskinin cift yonli oldugu, uzun vadede ise ekonomik
bliyimeden ihracat ve ithalat degiskenine yonelik tek
yonl, ithalat ve ihracat degiskenleri arasinda ise ¢ift yonli
nedensellik iliskisinin bulundugu yéniindedir. Aktas’in kisa
vade icin gecerli olan analiz sonuglar ile paralelik
sergileyen Korkmaz ve Aydin’in (2015) benzer sekilde
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Tirkiye ekonomisine yonelik olarak yaptigi calismasinda, dis
ticaret ve ekonomik biyime iliskisini arastirmak Uzere,
Granger Nedensellik Testi yontemiyle 2002-2014 yillarina
ait veriler analiz edilmis ve calisma sonucunda; ithalat
degiskeni ile buylime degiskeni arasinda ¢ift yonlii olmak
Uzere nedenselligin mevcut oldugu bulgusuna rastlanmustir.

Dig ticaret ve enflasyon degiskenleri arasindaki iligkiye
dair 6rnek galismalara ise ilk olarak Gocer ve Gerede'ye
(2016) ait cahsma gosterilebilmektedir. Dis ticaret ve
enflasyon iliskisi ihracat ve ithalat degiskenleri 6zelinde
arastirilan c¢alismada, Turkiye'ye yonelik 1989-2015
doénemine ait aylk veriler nedensellik testleri yardimiyla
analiz edilmistir. Toda-Yamamoto ydntemiyle yapilan
analiz sonuglari; ihracat ve enflasyon arasindaki mevcut
nedensellik iliskisinin ¢ift tarafli ve ithalattan enflasyona
dogru olan nedensellik iliskisinin ise tek yonli oldugu
yonindedir. Hatemi-J esbitlinlesme testi sonucunda ise
serilerin esbitlnlesik oldugu anlasiimistir. Petek ve Celik
(2017), enflasyon, ihracat, ithalat ve déviz kuru iliskisini
Turkiye igin 1990-2015 doénemine ait yillik verilerini
kullanarak VAR modeliyle analiz etmiglerdir. Calisma
neticesinde, degiskenlerin uzun donemde birbirini
etkiledigine yani esbitinlesik olduguna dair bulgulara
ulasilmistir.  Ayrica, enflasyon degiskeninden ithalat
degiskenine dogru olmak lizere tek tarafli bir neden-sonug
iliskisi bulgusunun yani sira, doviz kuru degiskeninden de
ihracat degiskenine dogru tek yonli nedensellik iliskisi
bulgusuna rastlaniimistir. ihracat ve ithalat degiskenleri
arasindaki nedensellik baginin ise mevcut ve ¢ift tarafl
oldugu, bulgusuna ulasilmistir. Bu sonuglardan farkh
olarak Sahin’in (2018) Turkiye ekonomisi icin 2005-2018
zaman araligindaki dis ticaret ile enflasyon degiskenleri
arasindaki iliskiyi Gregory-Hansen esbitiinlesme analizi
yontemi ile arastirdigl calisma neticesinde, dis ticaret ile
enflasyon degiskenleri arasinda esbitlnlesme iliskisinin
bulunmadigi sonucuna ulasilmistir. Gedik (2020) ise
yaptigi calismada Tiirkiye ekonomisi Gizerine dis ticaret ile
enflasyon iliskisini nedensellik analizi ydontemleriyle analiz
etmistir. Calismadaki ampirik sonuglar, enflasyon
degiskeninden ithalat ve ihracat degiskenleri arasindaki
iliskinin tek tarafli ve enflasyondan diger degiskenlere
dogru oldugu yoniinde yorumlanmistir.

Dis ticaret ve enflasyon degiskenleri arasindaki iligkiyi
ticari  aciklik  agisindan  inceleyen  ¢alismalarda
bulunmaktadir. S6z konusu c¢alismalara ilk olarak
Kurihara’nin (2013) Asya Ulkeleri ve iktisadi is birligi ve
Gelisme Teskilati (OECD) ulkelerinde ticari acgiklik ve
enflasyoniliskisini 1990 ile 2000 yillari arasindaki streg icin
arastirdigi  galisma gosterilebilmektedir. Bu ¢alisma
neticesinde hem 1990’larda hem de 2000’lerde disa agiklik
ile enflasyon arasinda anlamli bir iligki tespit edilmis ayrica
bu etkinin OECD (lkelerine kiyasla Asya ekonomilerinde
daha gliclli olduguna dair bulgular elde edilmistir. Kizilgol
ve Ipek’e (2015) ait Tirkiye ekonomisi lizerine yapilmis
calismada ise enflasyon ile disa agiklk iligkisi, 1992-2013
yillari arasindaki dénem igin Gger aylik verilerle analiz
edilmistir. Arastirma sonucunda, Tirkiye ekonomisi igin
analiz edilen dénemde enflasyon ve disa aciklik
degiskenlerinin uzun dénemde birbirini etkiledigi, ayrica
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enflasyon ve disa aciklik degiskenleri arasinda gerek kisa
gerekse de uzun donemde bu iliskinin pozitif yonli
olduguna dair bulgular elde edilmistir. Bu sonuglara
benzer bir bulgu ise Simsek ve Hepaktanin (2019)
calismasinda da tespit edilmistir. S6z konusu calismada
Tirkiye’deki enflasyon, ticari acikhk ve istihdam
degiskenlerinin birbiri ile iliskisi olup olmadigina dair
kurulan model, 2005-2018 dénemine ait verilerle Etki-
Tepki ve Varyans Ayristirma, Johansen Es-bitiinlesme,
Granger Nedensellik testi yontemleriyle analiz edilmistir.
Yapilan Etki-Tepki ve Varyans Ayristirma analizi
sonucunda, analiz edilen dénem igin ticari agikhk ile
enflasyon arasinda kisa dénemde bir iliski bulunmadig
ancak uzun dénemde bu degiskenler arasindaki iliskinin
mevcut olduguna dair bulgular elde edilmistir. Glr (2021),
BRICS-T llkelerinde enflasyon ve ticari aciklk degiskenleri
arasindaki iliski Duzeltilmis En Kiguk Kareler Yontemi
(FMOLS) kullanarak arastirmistir. Arastirma sonucunda,
ticari agiklik ile enflasyon degiskenleri arasinda negatif bir
iliski bulgusuna rastlaniimistir. Vektér Hata Diizeltme
Modeli (VECM) tahmininde ise, degiskenler lizerinde kisa
vadede ortaya cikabilecek etkilerin uzun vadede ortaya
cikabilecek etkilere nazaran daha belirgin oldugu
bulgusuna ulasiimistir.

Enflasyon, dis ticaret ve ekonomik blylime iliskisini
arastiran sinirli sayida ¢alisma bulunmaktadir. Uluslararasi
Para Fonu (IMF) (1997) tarafindan 160 Ulkeye ait veriler
kullanilarak hazirlanan ¢alisma da bunlardan biridir.
Regresyon analizi yapilan arastirmada enflasyonun
ekonomik bliylime ve ihracata negatif etkisi olduguna dair
sonuglar elde edilmistir. Ling (2011) Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) ekonomisi (izerine yaptigl calismada
1954-2006 donemini baz alarak enflasyon ve ekonomik
blylmenin uluslararasi ticaret Gzerindeki etkilerini
dagitilmis gecikmeli modeller ve Granger nedensellik testi
yardimiyla incelemistir. Bu ¢alismanin sonuglari; ithalatin
uzun vadede enflasyonu diistirmeye yardimci olabilecegi,
blylyen acigin ekonomik biylimeyi yavaslatabilecegi ve

ticaretin reel GSYiH biyiimesi {zerindeki etkisinin
onemsiz oldugunu gostermektedir. Ayrica Grancer
Nedensellik testi sonuglari, ticaretin verimlilik ve

enflasyona neden olabilecegi, enflasyon ve reel GSYiH
blylimesinin ise ticarete neden olabilecegini isaret
etmektedir. Calep ve ark. (2014) Zimbabve ekonomisine
yonelik olarak 1975-2005 vyillarini baz aldigi ve Hata
Dizeltme Modeli’'ni (ECM) kullanilarak yaptigi calismada
elde edilen sonuglar ise dis ticaret ve ekonomik
biiyiimenin esbiitiinlesik oldugu, ihracat ile GSYIH
arasinda gli¢lu ve pozitif bir iliski bulundugu yonindedir.
Ulkenin ithalata asiri bagimli olmasinin ise ekonomik
blylmeyi olumsuz etkiledigine dair bulgular elde edilen
calismada ayrica enflasyonun ekonomik blylimeyi
sinirlayabilecegine dair sonuglar elde edilmistir. Adu-
Gyamfi ve ark. (2020) ise enflasyon, dis ticaret ve
ekonomik biylime iliskisini ticari aciklik agisindan Bati
Afrika Ulkeleri igin arastirmislardir. Dokuz Bati Afrika
Ulkesine ait 1998-2017 vyillari arahgindaki ticari agiklik,
enflasyon ve ekonomik blyime verilerinin kullanildig
calismada panel veri analizi uygulanmistir. Uygulama

sonuglari Havuzlanmis En Kiiglik Kareler Yontemi ve Rassal
Etkiler modeline gore enflasyonun ekonomik blylime
Gzerinde olumsuz ve énemli bir etkisi oldugunu gdstermis
ancak bu etki Sabit Etkiler modeline ait sonuglarda 6nemsiz
bir etki olarak belirlenmistir. Ticari acikligin ekonomik
buytme uzerindeki etkisi ise Havuzlanmis En Kiiglik Kareler
Yontemine gore dnemli negatif bir etki iken Rassal Etkiler
modeline gére bu etkinin 6nemsiz boyutta oldugu tespit
edilmistir.

Ekonometrik Model ve Yontem

Amag, Model ve Yontem

Literatlir arastirmasindan da anlagilacagl lzere dis
ticaret-ekonomik biiylime ve dis ticaret-enflasyon iliskisini
inceleyen ¢ok sayida ¢alisma bulunmakta birlikte enflasyon,
dis ticaret ve ekonomik biyiime iliskisini arastiran g¢alisma
sayisi sinirhdir. Bu noktadan hareketle hazirlanan ¢alisma,
enflasyon, dis ticaret ve ekonomik blylme arasindaki
iliskiyi ortaya koymak amaciyla hazirlanmis ve literatirdeki
s6z konusu ¢ degisken arasindaki iligkiyi inceleyen galisma
sayisinin sinirhligl bu konuda galisma istegini arttirmistir.
Calismada Tirkiye’ye yonelik enflasyon, dis ticaret hadleri
ve ekonomik blyime degiskenleri arasindaki iliski 2003-
2021 donemine ait Ucer ayhk veriler yardimiyla
arastinilmistir. Enflasyon ve dis ticaret hadlerine ait veriler
Tiirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) web sitesinden dis
ticaret hadleri ise Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
(TCMB) web sitesinden elde edilmistir. Analiz igerisinde
enflasyon degiskeni “ENF”, dis ticaret degiskeni “DIS”,
ekonomik blylime degiskeni ise “GSYH” olarak
gosterilmektedir. Tamami reel olan s6z konusu serilerin
logaritmalari alinarak uygulamaya yonelik analizler E-views
10 programi kullanilarak gergeklestirilmistir. Tahmin edilen
model (1) asagidaki gibi tanimlanmistir.

ENF; = Bo + 1 DIS; + B2 GSYH, + & (1)

Uygulamada oncelikle serilerin duraganlik seviyeleri
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF), Philips-Perron (PP) ve
Lee-Strazicich Kirllmal Birim Kok Testleri yardimiyla
arastirllmistir. Birim kok testleri ayni zamanda serilerin
maksimum bitiinlesme derecesini (dyax) tespit etmeye de
olanak saglamaktadir. Duraganhk durumlari tespit edilen
serilerle daha sonra Vektor Otoregresif Modeli (Vector
autoregression model, VAR) kurularak en uygun gecikme
uzunlugu (p) saptanmistir. Son olarak tespit edilen
(p+dmax) degeri dikkate alinarak kurulan VAR modeli
tahmin edilerek Toda-Yamamoto yaklasimina dayali
nedensellik testi yardimi ile degiskenler arasinda herhangi
bir iliski olup olmadigi ve mevcut bir iliski var ise bu iliskinin
yoni tespit edilmistir.

Birim K6k Testleri

Ekonometrik uygulamalarda degiskenler arasindaki
iliskiler tahmin edilirken sahte sonuglarla karsilasmamak ve
uygun analiz yontemlerini tespit etmek amaciyla ilk olarak
serilerin duraganliklari arastinlmaktadir. Bu g¢alismada
degiskenlerin duraganhginin tespitinde Dickey ve Fuller
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(1981) tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips ve Perron’un (1988) gelistirdigi Philips-
Perron (PP) testi kullaniimaktadir. Ayrica Lee-Strazicich
(2003, 2004) tarafindan gelistirilen hem diizeyde hem de
egimde iki kirlmaya miisaade eden Lee-Strazicich Kirilmali
Birim Kok Testi uygulanarak serilerin duraganlklarn ve
kirlma tarihleri saptanmaya ¢alisiimaktadir

Serilere, duraganlklarini arastirmak tzere ADF birim
kok testi uygulanarak Cizelge 1 araciligiyla test sonuglari
raporlanmistir. Cizelgeye gore gerek sabitli gerekse de
sabitli ve trendli modelde ENF ve GSYH serileri diizeyde
duragan iken DIS serisi birinci farki alindiginda
duraganlastigl gorilmektedir. Nitekim ENF ve GSYH
degiskenlerinin  diizey degerlerindeki tim Onem
dizeylerindeki kritik degerler ADF test istatistik
degerinden kigik iken DIS serisinin dizey degerindeki
tim o©nem dizeylerindeki kritik deger ADF test
istatistiginden baydktir. DIS degiskeninin birinci farki
alindiktan sonra hesaplanan kritik degerlerin ADF test
istatistiginden blylk oldugu gozlemlenmektedir. Bu
durumda seriye ait fark alindiktan sonra birim kokin
ortadan kalktig ve duragan hale geldigi
soylenebilmektedir. Cizelgedeki sonuclara gore serilerin
maksimum biitiinlesme derecesi (dyax) 1'dir.

ADF birim kok testi ile duraganligi arastirilan serilere
bir diger birim kok testi olan PP testi uygulanmis ve
sonuglar Cizelge 2 araciligiyla raporlanmigtir. ADF testine
benzer sonuglar elde edilen. PP birim kok testi bulgularina
gore gerek sabitli gerekse de sabitli ve trendli modelde
ENF ve GSYH serileri dizeyde duragan iken DIS serisi
birinci farki alindiginda duraganlasmaktadir.

ENF, DIS ve GSYH serilerine, ADF ve PP birim kok
testleri yaninda iki kirllmayi dikkate alan Lee ve Strazicich
(2003) tarafindan gelistirilen Lee- Strazicich Kirilmali Birim
Kok Testi uygulanmistir. Diizeyde iki kirllmaya kadar izin
veren A modelinin yani sira egimde ve dizeyde iki

Cizelge 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari
Table 1. ADF Unit Root Test Results

kirlmaya misaade eden B modeline ait sonuglar Cizelge
3’te verilmektedir. (Lee-Strazicich, 2003: 1084).

Buna gore Model A igin hesaplanan test istatistikleri,
%1, %5 ve %10 6nem dizeylerindeki kritik degerlerden
mutlak deger olarak biyik oldugu igin ENF serisinin, tum
onem dizeylerinde duragan oldugu séylenebilmektedir.
Ayni model icin GSYH ve DIS serisine ait degerlere Cizelge
3  yardimiyla bakildiginda ise hesaplanan test
istatistiklerinin kritik degerlerden mutlak degerce kuglik
olmasi nedeniyle serilerin duragan olmadigl sonucuna
ulasilabilmektedir.

Model A’ya gore; ENF serisine ait kirillmalar 2014 yilinin
dordunci ceyregi ve 2016 yilinin tglincli ceyreginde, GSYH
serisine ait kirilmalar 2015 yilinin ikinci ¢eyregi ve 2020
yitlinin birinci ceyreginde, DIS serisine ait kirilmalar ise
2014 yihinin dordinct c¢eyregi ve 2017 yilinin Gglinca
ceyreginde gerceklesmistir (Cizelge 3).

Dizeyde ve egimde iki kirllmaya miisaade eden Model
C icin hesaplanan test istatistikleri, %1, %5 ve %10 6nem
dizeylerindeki kritik degerlerle karsilastirildiginda;

° Enflasyon serisinin %5 6nem dilzeyinde duragan

oldugu,
° GSYH serisinin %1 6nem diizeyinde duragan oldugu,
° DIS serisinin  duragan olmadigi  sonucuna

ulasilabilmektedir (Cizelge 3).

Model C'ye gbre; ENF serisine ait kirlimalar 2014 yilinin
dordiincl ceyregi ve 2016 yilinin Gglincl ceyreginde, GSYH
serisine ait kirllmalar 2015 yilinin ikinci ¢eyregi ve 2020
yilinin birinci ¢eyreginde gergeklesmis olup bu sonuglar
model A ile paralellik gdstermektedir. DIS serisine ait
kiriimalar ise 2015 yilinin dérdiinci ceyregi ve 2018 yilinin
dordincl geyreginde gergeklesmistir (Cizelge 3).

Degiskenler ENF GSYH DIS
t-Istatistik -4,994677 -6,150213 -1,331160
-3,639407 * -3,639407 * -3,639407 *
Sabitli Model Kritik deger -2,951125 ** -2,951125 ** -2,951125 **
-2,614300***  -2,614300***  -2,614300***
D [ R Olaglllk degeri [0,0003] [0,0000] [0,6036]
t-Istatistik -6,360763 -6,317876 -1,247350
-4,252879* -4,252879* -4,252879*
Sabitli ve Trendli Model Kritik deger -3,548490** -3,548490** -3,548490**
-3,207094***  -3,207094***  -3,207094***
Olasihk degeri [0,0000] [0,0000] [0,8839]
t-istatistik -6,754591 -4,659371 -4,955581
-3,661661* -3,679322* -3,646342*
Sabitli Model Kritik deger -2,960411** -2,967767** -2,954021**
-2,619160***  -2,622989*** -2 615817***
. Olasihk degeri [0,0000] [0,0009] [0,0003]
Fark Degerler t-istatistik -6,655623 -5,240714 -5,267956
-4,284580* -4,309824* -4,262735*
Sabitli ve Trendli Model Kritik deger -3,562882** -3,574244%** -3,552973**
-3,215267***  -3,221728***  -3,209642***
Olasihk degeri [0,0000] [0,0011] [0,0008]
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Cizelge 2. PP Birim Kok Testi Sonuglari
Table 2. PP Unit Root Test Results

Degiskenler ENF GSYH DIS
t-istatistik -4,994677 -6,156925 -1,672877
-3,639407 * -3,639407 * -3,639407 *
Sabitli Model Kritik deger -2,951125 ** -2,951125 ** -2,951125 **
-2,614300***  -2,614300***  -2,614300***
Sy D Ola§|llk degeri [0,0003] [0,0000] [0,4355]
t-Istatistik -11,13609 -6,804117 -6,804117
-4,252879* -4,252879* -1,340677*
Sabitli ve Trendli Model Kritik deger -3,548490** -3,548490** -3,548490**
-3,207094***  -3,207094***  -3,207094***
Olasihk degeri [0,0000] [0,0000] [0,8601]
t-istatistik -23,89880 -34,31595 -4,946163
-3,646342* -3,646342* -3,646342*
Sabitli Model Kritik deger -2,954021** -2,954021** -2,954021**
-2,615817*** -2 615817***  -2,615817***
. Olasihk degeri [0,0001] [0,0001] [0,0003]
Fark Degerler t-istatistik -23,70892 -34,21863 -5,267956
-4,262735* -4,262735* -4,262735*
Sabitli ve Trendli Model Kritik deger -3,552973** -3,552973** -3,552973**
-3,209642***  -3209642***  -3,209642%**
Olasilik degeri [0,0000] [0,0000] [0,0008]
Cizelge 3. Lee- Strazicich Kirllmalh Birim Kok Testi
Table 3. Lee- Strazicich Unit Root Test with Breakage
Model A
Degiskenler ENF GSYH DIS
Test istatistigi -6,419837 -1,803368 -2,919904
Kirilma Tarihleri 2014Q4 2016Q3 2015Q2 2020Q1 2014Q4 2017Q3
Gecikme uzunlugu 0 5 2
%1 -4,0730 -4,0730 -4,0730
Kritik Degerler %5 -3,5630 -3,5630 -3,5630
%10 -3,2960 -3,2960 -3,2960
Model C
Degiskenler ENF GSYH DIS
Test istatistigi -6,166691 -73,01341 -5,107720
Kirilma Tarihleri 2014Q4 2016Q3 2015Q1 2020Q1 2015Q4 201804
Gecikme uzunlugu 0 3 4
%1 -6,7500 -6,8210 -7,0040
Kritik Degerler %5 -6,1080 -5,9170 -6,1850
%10 -5,7790 -5,5410 -5,8280
Cizelge 4. VAR Modeli Aracihigiyla En Uygun Gecikme Uzunluguna Dair Sonuglar
Table 4. Results on Optimal Latency Through the VAR Model
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -43,11221 NA 0,004828 3,180152 3,321596 3,224451
1 -20,02168 39,81126 0,001836 2,208391 2,774169* 2,385586
2 -8,057676 18,15228* 0,001533* 2,003978* 2,994088 2,314068*
3 -4,061933 5,235801 0,002297 2,349099 3,763543 2,792085
4 -0,460384 3,974123 0,003748 2,721406 4,560183 3,297288
5 9,525611 8,952961 0,004316 2,653406 4,916516 3,362184
6 22,27509 8,792748 0,004777 2,394821 5,082265 3,236495

* LR, FPE, AIC, SC, HQ tarafindan segilen optimum gecikme uzunlugu géstermektedir.

Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik Analizi

Toda-Yamamoto (1995) testi, diizey degerlerdeki
serilerle kurulan modelin tahmin edilmesine olanak
saglamaktadir. Ancak her ne kadar bu testte dizey
degerlerdeki seriler kullaniliyor olsa da testin uygulanma

asamasinda serilere birim kok testleri uygulanilarak
maksimum bitlinlesme derecelerinin  (dpax) tespiti
gerekmekte olup bu calismada dpax, ADF ve PP birim kok
testlerinin sonuglarina gére 1 olarak alinmistir. Maksimum
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bitinlesme dereceleri tespit edilen serilere daha sonra
VAR modeli kurularak en uygun gecikme uzunlugu (p)
saptanmaktadir.

Cizelge 4, VAR modeli araciligiyla Ardisik Modifiye
Edilmis LR test istatistigi (LR), Son Tahminci Hatasi (FPE),
Akaike (AIC) Bilgi Kriteri, Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve
Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) olmak lizere bes farkli bilgi
kriterine gore tahmin edilen optimal gecikme uzunluklarini
gbstermektedir. S6z konusu cizelgeden LR, FPE, AIC ve HQ
bilgi kriterlerine gére en uygun gecikme uzunlugu (p) 2 iken
SC bilgi kriterine gére 1'dir.

Cizelge 4, VAR modeli araciligiyla LR, FPE, AIC, SC, HQ
olmak Uzere beg farkl bilgi kriterine goére tahmin edilen
optimal gecikme uzunluklarini géstermektedir. S6z konusu
cizelgeden LR, FPE, AIC ve HQ bilgi kriterlerine gore en uygun
gecikme uzunlugu (p) 2 iken SC bilgi kriterine gére 1'dir.

Bilgi kriterlerine gore 1 ve 2 seklinde iki farkli en uygun
gecikme uzunlugu (p) bulunmus olup bu degerler dikkate
alinarak iki farkli “p+dmax” hesaplanarak VAR modeli tahmin
edilmistir. Her iki “p+dnax” degerine gére tahmin edilen
VAR modelinin  duraganligina, otokorelasyon igerip
icermedigine  ve normallik  varsayimini  karsilayip
karsilamadigina dair tanilayici testler uygulanmistir. Ancak
bu testler neticesinde her iki modelde de normallik
varsayiminin gecerli olmadigi tespit edilmistir. Bu durum
neticesinde gecikme uzunlugu uzatilarak VAR modeli tekrar
kurulmus olup “p+dna” degeri “4+1” olarak alindiginda
modelin duragan oldugu, otokorelasyon sorununun
bulunmadigi ve normallik varsayiminin gecerli oldugu
sonucuna ulasiimistir. S6z konusu bu testlere ait sonuglar
Sekil 1, Cizelge 5 ve Cizelge 6 araciligiyla raporlanmistir.

VAR modelinin birim kok icerip icermedigi yani
duraganligina ait test sonuglari Sekil 1 yardimiyla
gorilmektedir. AR Karakteristik Polinomunun Ters
Koklerinin ~ tamaminin  birim  ¢emberin igerisinde

bulundugu gorilen sekle gére model duragan bir model
olarak nitelendirilebilmektedir.

“p+dmax” degeri dikkate alinarak kurulan VAR modelin
otokorelasyon sorunu igerip icermedigi LM Testi
uygulanilarak sinanmistir. LM Testine ait sonuglari iceren
Cizelge 5’e gore %5 6nem diizeyinde 5 gecikme degeri ile
kurulan VAR modeline ait olasilik degeri (0,3304), 0,05’ten
blylktir. Bu sonug, “Modelde otokorelasyon sorunu
bulunmamaktadir” seklinde yorumlanabilmektedir.

Modeldeki  serilerin  normal dagihm  gosterip
gostermedigini 6lgmek icin Jarque-Bera (JB) kullaniimis olup
elde edilen sonuglar Cizelge 6 yardimiyla gosterilmistir.
Cizelgeye gore bir bitiin olarak seriler normal dagilim
gostermektedir. Nitekim 0,0641 olan Jarque-Bera olasilik
degeri 0,05’ten blyilktir.

Tanilayict testler uygulandiktan sonra modeldeki
degiskenlerin birbiri arasinda nedensellik iliskisi olup
olmadigi Toda-Yamamoto Nedensellik Testi uygulanarak
analiz  edilmistir.  Cizelge 7’deki Toda-Yamamoto
Nedensellik Testi sonuglarina gore;

° Dis ticaret hadlerinden enflasyona ve enflasyondan da
dis ticaret hadlerine dogru herhangi bir nedensellik
iliskisi yoktur.

° Ekonomik  blyimeden enflasyona dogru bir
nedensellik iliskisi olmayip enflasyondan ekonomik
blylimeye dogru %1 onem dlzeyinde tek tarafl
nedensellik iliskisi mevcuttur.

° Ekonomik biyiimeden dis ticaret hadlerine dogru %1
onem dizeyinde nedensellik iliskisi olup dis ticaret
hadlerinden ekonomik blylimeye dogru %5 6nem
diizeyinde nedensellik iliskisi mevcuttur. Diger bir
ifade ile ekonomik biliyime ve dis ticaret hadleri
arasinda ¢ift tarafli bir nedensellik iligkisi s6z
konusudur.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

Sekil 1. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kdklerinin Birim Cember igerisindeki Konumu
Figure 1. Position of the Inverse Roots of the Characteristic Polynomial AR in the Unit Circle
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Cizelge 5. Otokolerasyon Testine (LM Testi) Ait Sonuglar
Table 5. Results of Autocorrelation Test (LM Test)

Gecikme sayilan

LM-Test istatistik degeri

Olasilik degeri

1 8,790797 0,4568
2 16,94033 0,0497
3 2,478823 0,9814
4 4,659028 0,8630
5 10,25246 0,3304
6 22,75242 0,0068
Cizelge 6. Normallik Test (Jarque-Bera) Sonuglari
Table 6. Normality Test (Jarque-Bera) Results
Bilesen Test istatistigi df Olasilik degeri
1 1,024903 2 0,5990
2 9,071530 2 0,0107
3 1,810910 2 0,4044
Joint 11,90734 6 0,0641

Cizelge 7. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi
Table 7. Toda-Yamamoto Causality Test

Nedenselligin Yonii P+ dnax X? istatistigi Olasilik Degeri

Karar

DIS - ENF 4+1 3,229908 0,5201
ENF - DIS 4+1 5,353678 0,2529
GSYH-> ENF 4+1 3,036704 0,5517
ENF - GSYH 4+1 14,62110 0,0055
GSYH - DIS 4+1 13,69111 0,0083
DIS - GSYH 4+1 10,25667 0,0363

Sonug ve Oneriler

Ekonomik biyime ile dis ticaret ve enflasyon
arasindaki iliskinin tespit edilmesi, kiiresellesen diinyada
Ulke ekonomilerinin dogru bir sekilde ydnlendirilmesi
acisindan 6nem arz etmektedir. Sayet bu iliski dogru bir
sekilde tespit edilip politika yapicilar tarafindan isabetli
politikalar tretilirse, ekonomik blylime rakamlarinda artis
saglanmasi ve enflasyonist baskilarin azaltilmasi mimkin
hale gelebilmektedir.

Bu calismada enflasyon, dis ticaret ve ekonomik
bliyime iliskisi Turkiye ekonomisi dikkate alinarak analiz
edilmistir. 2003-2021 vyillari arasindaki Uger aylik veriler
kullanilarak yapilan ekonometrik analiz kapsaminda
oncelikle degiskenlerin duraganliklari ADF, PP ve Lee-
Strazicich Kirllmali Birim Kok testleri ile arastiriimistir. Ayni
dereceden bitinlesik olmadigl ve maksimum bitiinlesme
derecesi (dmax) 1 olarak tespit edilen tespit edilen serilerle
VAR Modeli kurulmus, bilgi kriterlerinin ve tanilayici
testlerin yardimiyla en uygun gecikme uzunlugu (p) 4
olarak saptanmistir. (p+dyax) degeri dikkate alinarak VAR
modeli tekrar tahmin edildikten sonra degiskenler
arasindaki iliski Toda-Yamamoto nedensellik testi
aracihgiyla ortaya konmaya calisilmistir. Yapilan analiz
sonuglarina gore; dis ticaret hadlerinden ekonomik
blylimeye dogru %5, ekonomik bliyimeden dis ticaret
hadlerine dogru %1 6nem dizeyinde nedensellik iligkisi

Dis ticaret hadlerinden enflasyona dogru nedensellik iliskisi

bulunmamaktadir.

Enflasyondan dis ticaret hadlerine dogru nedensellik iligkisi

bulunmamaktadir.

Ekonomik biytimeden enflasyona dogru nedensellik iliskisi

bulunmamaktadir.

Enflasyondan ekonomik biiyimeye dogru %1 anlamlilik diizeyinde

nedensellik iliskisi mevcuttur.

Ekonomik buyiimeden dis ticaret hadlerine dogru %1 anlamhhik

dizeyinde nedensellik iliskisi mevcuttur.

Dis ticaret hadlerinden ekonomik blyimeye dogru %5 anlamhlik

diizeyinde nedensellik iliskisi mevcuttur.

tespit edilmistir. Bu sonuglar ekonomik biyime ve dis
ticaret iliskisinin varhgini destekler nitelikte olsa da bu
iliskinin pozitif ya da negatif yonli olduguna dair bir fikir
vermemektedir. Bu bulgu, Bahmani, Oskooee ve Domac’in
(1995) Turkiye ekonomisini baz alarak yaptigi ¢alismada
elde ettigi sonuglarla uyumludur. Ancak s6z konusu bulgu,
Demirhan (2005), Ozer ve Erdogan (2006), Késekahyaoglu
ve Sentlirk (2006) Yaprakli (2007), Aytag ve Akdugan
(2012), Korkmaz (2014), Tungsiper ve Rengber’e (2017) ait
calismalarda elde edilen bulgulardan bir noktada
ayrilmaktadir. Nitekim bu c¢alismalarda “ihracattan
ekonomik bliyimeye dogru tek yonli nedensellik iliskisi
vardir” seklinde bir sonu¢ elde edilmistir. A.Smith,
D.Ricardo, Heckscher ve Ohlin gibi klasik iktisatgcilar,
J.M.Keynes ve Iicsel Ekonomik Biiylime Modellerini
savunanlar tarafindan dis ticaretin 6nindeki engellerin
kaldirilarak dis ticaret hacminin arttirilmasinin ekonomik
bliyimeye pozitif katkilar saglayacagini 6ne siirmektedir.
GunlUmiizde genel kani bu yénde olmakla birlikte 6zellikle
ihracat oraninin arttirlmasinin  ekonomik biylime
Gzerinde pozitif etkiler yaratacagi gerek bu c¢alisma
gerekse de literatlir taramasinda bahsedilen ¢alismalarca
desteklenmektedir. Bu noktada ihrag¢ Urilinleri arasinda
katma degeri yiksek Urtnlerin 6zellikle de ileri teknoloji
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Urlnlerinin  payinin  arttirlmasi, ekonomik biylime
rakamlari izerinde ciddi oranda fayda saglayabilecektir.

Analiz sonuglarina gére dis ticaret hadleri ile enflasyon
arasinda ise  herhangi bir nedensellik iliskisi
bulunmamaktadir. Bu tespit “Romer Hipotezi”’nin
savundugu disa aglk ekonomilerde enflasyonun daha
disiik oldugu tezini desteklememektedir. S6z konusu
tespit, Sahin’in (2018) galismasinda elde edilen sonuglarla
uyumluluk arz etmekte olup Goger ve Gerede (2016),
Petek ve Celik (2017) ile Gedik ‘e (2020) ait ¢alismalar ile
uyusmamaktadir.

Ayrica ekonomik biylimeden enflasyona dogru
herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilemese de
enflasyondan ekonomik biyimeye dogru %1 ©nem
diizeyinde tek yonli bir nedensellik iligkisi oldugu bulgusu,
s6z konusu analiz sonuglarindan elde edilen bulgular
arasindadir. Bu bulgular; IMF (1997), Calep ve ark. (2014)
ve Adu-Gyamfi ve ark. (2020) ait calismalarda ulasilan
ekonometrik sonuclarn desteklemekte ancak, Ling’in
(2011) cahismasinda elde edilen ithalatin uzun vadede
enflasyonu etkiledigi yoniindeki sonugla
ortismemektedir. Enflasyon orta ve uzun vadede 6zellikle
yatinmcilar  icin  belirsizlikler yarattigi icin  llke
ekonomilerinin biyime ve kalkinma gabalarini olumsuz
etkileyebilmektedir. Bu baglamda politika yapicilarin
fiyatlar genel dlzeyinin makul seviyeler arasinda
dalgalanmasina yonelik para ve maliye politikalan
Uretmesi ve uygulamasinda kararli tavir sergilemesi dnem
arz  etmektedir. Enflasyonun vyarattigi  belirsizlik
azaltildiginda (lke igerisindeki yatirim miktari, istihdam

seviyesi ve ekonomik blyime rakamlarinda artis
saglanabilecektir.
Extended Abstract

The economic structure, which changes with

globalization and other developments, has made it
impossible to separately assess the variables explaining
the economic cycle. Since the economic variables that
affect the functioning process of the economy interact
among themselves and have a complex network of
relationships, explaining the relationship among the
variables has been a basic approach in the economic
literature. The relationship between foreign trade,
inflation, and economic growth variables in economic
policy advices and decision-making processes not only
attracts the attention of researchers but also provides an
important projection in terms of developing solutions to
economic problems.

From the point of view of a country’s economy, the
increase in GDP is one of the most important criteria for
assessing the country’s economic performance. The
impact of foreign trade on GDP is one of the topics
discussed in the economic literature from past to present.
Classical economists such as A.Smith, D.Ricardo,
Heckscher, and Ohlin, suggested that foreign trade would
have a positive impact on economic growth by increasing
earnings in terms of the economies of both countries
(Ugak and Kogak, 2014: 51; Gl et al., 2013: 2), and then
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J.M.Keynes suggested that export will increase economic
growth through foreign trade multiplier. Even though it
has been suggested that foreign trade does not have any
effect on economic growth according to the exogenous
economic growth models, in the endogenous economic
growth models it has been suggested that foreign trade
will increase technology transfer by removing invisible
barriers and thereby will have a positive impact on
economic growth (Saddler, 2013: 181; Yilmazer, 2010:
246). Liberalization in foreign trade is recognized as a
phenomenon that allows for more effective use of a
country’s resources, improvement of production
conditions, and therefore a comparative advance in
international trade in terms of a country’s economy.
Liberalization in foreign trade also allows making more
use of economies of scale that increase the effectiveness
of resource distribution, improve the total productivity
factor with the improvement in human capital, and
increase the level of national income (Semancikova, 2016:
408). In an economy that has adopted the policy of
liberalization in foreign trade, the entry of new goods and
technologies, as well as foreign direct capital into the
country also leads to changes in the domestic market. In
addition, there is an increase in the export and import of
labor. With the access to wider markets beyond the
borders of the country and the support of innovative and
entrepreneurial activities by the state, endogenous
growth indicators caused by short-term economic growth
due to effects such as the increase in competition and
hence efficiency, obtaining higher earnings may also arise
(Johar et al., 2020: 1054).

Another effect of foreign trade on the economies of
countries is the phenomenon of inflation. The relationship
between foreign trade and inflation was introduced into
the literature with the “Romer Hypothesis”. According to
Romer, it is suggested that higher inflation rates may be
observed in the economies of countries closed to foreign
trade than in those open to foreign trade. In addition, it is
argued that international specialization and economies of
scale have a reducing effect on costs, and therefore
foreign trade has an anti-inflationary effect. In terms of
national economies, it has been suggested that as the
level of liberalization in foreign trade increases, there will
be difficulties in implementing expansionary fiscal
policies, and hence inflation rate will decrease and
improve (Ozcag and Boliikbas, 2018: 115).

Although there is no definite consensus in the
literature on the relationship between inflation and
foreign trade, it is argued that international specialization
and economies of scale can reduce costs, and at the same
time liberalization of foreign trade has an anti-inflationary
effect from a theoretical point of view (Glines and Konur,
2013:8).

In this study, the relationship between inflation,
international terms of trade, and economic growth for
Tlrkiye was investigated with the help of quarterly data
for the period 2003-2021. Data on inflation and
international terms of trade were obtained from the
database of the Turkish Statistical Institute (TURKSTAT)
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and international terms of trade were obtained from the
database of the Central Bank of the Republic of Turkiye
(CBRT). In the analysis, the inflation variable is shown as
“INF” foreign trade variable as “EXT”, and the economic
growth variable as “GDP”. The analysis for
implementation were conducted by EViews 10 software
by taking the logarithms of the series in question all of
which are real. The predicted model (1) was defined as
follows.

INF; = Bo + B1 EXT + B2 GDP + &, (1)

In the study, which analyzes the relationship between
inflation, foreign trade, and economic growth, first the
stationary variables were investigated with ADF, PP, and
Lee-Strazicich Fracture Unit Root tests. Unit root tests also
allow determining the maximum degree of integration of
the series (diax). According to the findings of the ADF and
PP unit root test and the Lee-Strazicich Fracture Unit Root
test Model C, the INF and GDP series are stationary at the
level of the fixed as well as the fixed and trending model,
while the EXT series becomes stationary when the first
difference is taken

In the Lee-Strazicich Fracture Unit Root Test results,
according to Model A that allows two fractures at the
level; the fractures of the INF series occured in the fourth
quarter of 2014, and in the third quarter of 2016, the
fractures of the GDP series occurred in the second quarter
of 2015 and the first quarter of 2020, and the fractures of
the EXT series occurred in the fourth quarter of 2014 and
the third quarter of 2017.

According to Model C, which allows two fractures in
the level and slope; fractures in the INF series occurred in
the fourth quarter of 2014 and the third quarter of 2016,
and fractures in the GDP series occurred in the second
quarter of 2015 and the first quarter of 2020, and these
results are in parallel with Model A. The fractures of the
EXT series occurred in the fourth quarter of 2015 and the
fourth quarter of 2018.

VAR model was established with the series determined
as not integrated at the same level and maximum
integration value (dpax) of which were determined as 1
with the unit root tests, and the optimal delay length
(p+dmax) was determined as 4 with the help of information
criteria and diagnostic tests. After the VAR model was
estimated again by considering (p+dmax) value, the
relationship between the variables was tried to be
revealed by the Toda-Yamamoto causality test. According
to the results of the analysis;

° There is no causality relationship from international
terms of trade to inflation and from inflation to
international terms of trade.

° There is no causality relationship from economic
growth to inflation, and there is a one-way causality
relationship at the level of 1% significance from
inflation to economic growth.

e  There is a causality relationship from economic
growth to international terms of trade at the level of

1% significance, and there is a causality relationship
from international terms of trade to economic growth
at the level of 5% significance. In other words, there is
a two-way causality relationship between economic
growth and international terms of trade.

According to the results of the analysis, there are
causality relationships from international terms of trade
to economic growth at the level of 5% significance, and
from economic growth to international terms of trade at
the level of 1% significance. Although these results
support the existence of a relationship between economic
growth and foreign trade, they do not give an idea of
whether this relationship is positive or negative.

This finding is consistent with the result of Bahmani,
Oskooee, and Domac's (1995) study based on the Turkish
economy. However, the aforementioned finding differs
from the findings obtained in the studies of Demirhan
(2005), Ozer and Erdogan (2006), Kosekahyaoglu and
Sentlirk (2006), Yaprakli (2007), Aytag and Akdogan
(2012), Korkmaz (2014), Tungsiper and Rengber (2017). As
a matter of fact, in these studies, a result was obtained as
"There is a one-way causality relationship from exports to
economic growth". Classical economists such as A.Smith,
D.Ricardo, Heckscher, and Ohlin, as well as J.M.Keynes
and advocates of Internal Economic Growth Models
suggest that increasing the volume of foreign trade by
removing obstacles to foreign trade will make a positive
contribution to economic growth. Although the general
opinion is in this direction today, it is supported by both
this study and the studies mentioned in the literature
review that increasing the export rate will have positive
effects on economic growth. At this point, increasing the
share of high value-added products, especially advanced
technology products, among export products will have a
significant benefit on economic growth figures.

According to the results of the analysis, there is no
causality relationship between international terms of
trade and inflation. This finding does not support the
thesis that inflation is lower in open economies as
advocated by the “Romer Hypothesis”. The
aforementioned determination is compatible with the
results obtained in Sahin's (2018) study and is not in line
with the studies of Goger and Gerede (2016), Petek and
Celik (2017), and Gedik (2020).

In addition, although no causality relationship was
determined between economic growth to inflation, the
fact that there is a one-way causality relationship from
inflation to economic growth at the level of 1%
significance is among the findings obtained from the
results of the analysis in question. These findings; The IMF
(1997), Calep et al. (2014) and Adu Gyamfi et al. (2020)
support the econometric results reached in the studies,
however, it does not coincide with the result obtained in
Ling's (2011) study that imports affect inflation in the long
run. Inflation negatively affects the growth and
development efforts of a country since it creates
uncertainties, especially for investors in the medium and
long terms. In this context, it is important for policymakers
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policies aimed at

fluctuating the general level of prices between reasonable

levels and to take a determined attitude

in their

implementation. By reducing the uncertainty caused by
inflation, it will be possible to increase the amount of
investment, employment level, and economic growth
figures in the country.
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