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ABSTRACT

Coronavirus (COVID-19) outbroke in December 2019 and then, spread all over the world. COVID-19 has affected
countries not only in terms of health, but also socially, politically, and economically. The countries have taken
many measures to overcome the effects of the outbreak. However, these measures have devastating effects on
the economies. This global pandemic crisis has caused a decline in economic activities. In these times, inflation
was one of the most important indicators affecting all economic activities. For example, with the pandemic, there
has been an increase in the inflation rate. Then, rising inflation rates caused an increase in industrial production
prices. Therefore, it is important to evaluate the effects of the COVID- 19 crisis together with inflation. For this
purpose, this study considers the effects of inflation and COVID-19 on the industrial production index. For this
purpose, the first 30 countries with the highest number of COVID-19 cases are evaluated. However, to create
balanced panel data, 19 countries whose data can be accessed within these countries are considered. These
countries are Belgium (BEL), Canada (CAN), France (FRA), Germany (DEU), Italy (ITL), Japan (JPN), Netherlands
(NLD), Poland (POL), Portugal (PRT), Switzerland (SWE), Turkiye (TR), UK(GBR), USA, Brazil (BRA), Chile (CHL),
Israel (ISR), Russia (RUS), Mexico (MEX), and South Africa (ZAF). In the study, monthly data for the period of
March 2020-December 2020 were discussed. Spatial panel data models were analyzed by taking into account
the spatial spread effect. The results obtained from the spatial panel data model show that inflation and COVID-
19 have a statistically significant effect on the industrial production index. The increase in the number of COVID-
19 cases reduces the industrial production index by 1%. Inflation and COVID-19 variables explain the industrial
production index by approximately 50%.
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oz

Koronavirtis (COVID-19), 2019 yilinin aralik ayinda ortaya ¢ikmis ve daha sonra tiim diinyayi etkisi altina almistir.
COVID-19 salgini ulkeleri sadece saglik anlaminda degil, sosyal, siyasi ve ekonomik bir¢ok alanda etkilemistir.
Ulkeler bu durum karsisinda birgok 6énlem almis, ancak bu énlemler iilkelerin ekonomilerinde yikici etkiler
meydana getirmistir. Pandemi nedeniyle olusan kiresel kriz, ekonomik faaliyetlerin azalmasina ve alinan
onlemler enflasyon oraninda artisa sebep olmustur. Enflasyon oraninda artisin meydana gelmesi ile birlikte
Ulkelerin sanayi Uretim endeksi 6nemli dlglide etkilenmistir. Bu baglamda bu ¢alismada amag, COVID-19 ile
birlikte enflasyonda meydana gelen artisin sanayi lretim endeksi Uzerindeki etkisini incelemektir. Bu amagla
galismada, iginde Turkiye’nin de bulundugu, vaka sayisi en yiiksek olan Ulkeler arasindan 19 tlke ele alinmistir.
Bu tlkeler Belgika (BEL), Kanada (CAN), Fransa (FRA), Almanya (DEU), italya (ITL), Japonya (JPN), Hollanda (NLD),
Polonya (POL), Portekiz (PRT), isvicre (SWE), Tiirkiye (TR), ingiltere (GBR), ABD, Brezilya (BRA), Sili (CHL), israil
(ISR), Rusya (RUS), Meksika (MEX) ve Gliney Afrika (ZAF) tlkeleridir. Calismada Mart 2020-Aralik 2020 déneminde
aylik veriler ele alinmis ve mekansal yayilma etkisi de g6z 6niinde bulundurularak, Mekansal Panel Veri Modelleri
ile analizler gergeklestirilmistir. Mekansal panel veri modelinden elde edilen sonuglar, enflasyon ve COVID-19’un
sanayi Uretim endeksi Gzerinde istatistiksel olarak anlaml etkiye sahip oldugunu, COVID-19 vaka sayisinda
meydana gelen artigin, sanayi tretim endeksini %1 oraninda azalttigini géstermektedir. Enflasyon ve COVID-19
degiskenleri sanayi tiretim endeksini yaklasik %50 oraninda agiklamaktadir.

Anahtar Kelimeler: COVID-19, Enflasyon, Sanayi tretim endeksi, Mekansal yayilma etkisi
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Girig

COVID-19 ya da vyaygin olarak bilinen adi ile
Koronavirtis ilk olarak 1 Aralik 2019 tarihinde Cin’in
Wuhan kentinde ortaya ¢ikmis ve hizla tim dinyaya
yayllmistir.  Diinya Saghk Orgitii (WHO) tarafindan
koronavirlis hastaliginin resmi adi SARS-CoV-2 (Siddetli
Akut  Solunum  Sendromu-Koronavirus-2)  olarak
belirlenmistir. WHO tarafindan virGsiin neden oldugu
hastaligi  tanimlamak amaciyla COVID-19 terimi
kullanilmaktadir (WHO, 2020). Diinya saghk o6rgita
verilerine gore, 21 Subat 2021 itibariyle, diinya genelinde
COVID-19 igin benimsenen uygulamali vaka tanimlari ve
farkli tlkeler tarafindan benimsenen cesitli test stratejileri
dahil 111,821,203 dogrulanmis vaka ve 2,475,140 COVID-
19 6limi belirlenmistir (WHO, 2020). Koronaviris saghk
disinda (lkeleri birgok anlamda derinden etkilemis ve
virisiin 2020 yili Birlesmis Milletler tarafindan genel insan
refahi Gizerindeki asiri etkisini goz 6éniinde bulundurarak
“sosyal, insani ve ekonomik kriz yili” olarak ilan edilmistir.

Ulkeler salginin meydana getirdigi krizleri ve yikici
etkileri azaltmak igin belirli 6nlemler almaya baglamistir.
Koronaviriisle micadele kapsaminda (lkeler, sosyal
mesafe, evde kalma, okul, isyeri vs. kapatilmasi gibi birgok
onlem almistir. Ancak, uygulanan bu 6nlemler ekonomik
sosyal vb. birgcok krizi de beraberinde getirmistir. Kriz
donemlerinden en fazla gelismekte olan dlkelerin
ekonomileri etkilenirken, koronavirus ile birlikte gelismis
Ulkelerin ekonomilerinde de belirsizlikler meydana
gelmistir. Ornegin; AB ve ABD’deki hisse senedi piyasalari
yuzde 30’a kadar diismiistir (Gormsen ve Koijen, 2020).
Dolayisiyla COVID-19’un olusturdugu olumsuz etkiler
bitlin Glkeleri 6nemli 6lglide etkilemistir.

Binlerce kisinin 6limiine neden olan koronaviris halen
tiim diinyay! etkisi altinda tutmaya devam etmektedir. Bir
yandan koronavirisi etkisiz hale getirecek asi ¢alismalari
devam ederken, bu virlisiin yarattigi belirsizlik ortami da
varhgini surdirecek gibi gorinmektedir. Belirsizlikle
baglantili olarak, salginin etkisi tim sektorlerde ayni
etkileri géstermemektedir. Ozellikle ulasim ve turizm
sektorlerinde blylik bir dlistis yasanmistir. Sektorel bazda
olumlu ve olumsuz tim gelismeler degerlendirildiginde,
pandemi siirecinde tiim ekonomilerde bir durgunluk
yasandigl sonucuna ulasiimaktadir. Durgunlugun artmasi,
blyume oranlarinin dismesi, igsizligin artmasi ve kamu
gelirlerinin dismesi gibi ekonomik sorunlara sebep
olmaktadir (Erdogan ve ark., 2020). Durgunluk, is
yerlerinin Uretimi durdurmasina ya da Uretimlerine ara
vermesine sebep olmustur. Kapanan veya (retime ara
veren is yerleri ile birlikte isten ¢ikarmalar baslamistir. Bu
durum hem dretim hacmini hem de enflasyonu olumsuz
bir sekilde etkilemistir (Sonmez, 2020).

Enflasyon, makroekonomik degiskenleri etkileyen en
onemli faktorlerden biri oldugu icin bu ¢alisma enflasyon
ve COVID-19’un sanayi (retim endeksi Uizerindeki
etkilerini belirlemeyi amaglamaktadir. Bu amaca yonelik
olarak calismada, iginde Tirkiye'nin de bulundugu vaka
sayisi en yiksek olan tlkeler arasindan 19 iilke ele alinarak
mekansal yayllma etkisi de gbéz éniinde bulundurularak
analiz gergeklestirilmistir.

Calismanin giincel literatiire katkilar birkag climle ile
ifade edilebilmektedir. ilk olarak Covid-19’un sosyo-
ekonomik etkilerini incelemesi agisindan literatire katkida
bulunmaktadir. ikinci olarak bu etki ekonometrik model
uygulanarak, istatistiksel olarak  agiklanmaktadir.
Uglinciisti, calisma 19 dlkeye ait veriler kullanilarak
gerceklestiriimekte ve mekansal yayilim etkisi gz dniinde
bulundurulmaktadir.

Calismanin ilk bolimid COVID-19’un ortaya ¢ikisi ve
ekonomilerini dikkate almistir. ikinci b&limde, COVID-
19’un ekonomik ve finansal etkilerini dikkate alan
calismalar incelenmistir. Uglincii bélimde ise, ¢alismada
kullanilan yontem, mekansal panel regresyon modelleri
ayrintili bicimde ele alinmistir. Doérdlnci bolimde, veri
tanitilmis ve galismanin analizi sonucundan elde edilen
ampirik bulgulara yer verilmistir. Besinci bolimde ise elde
edilen sonuglar yorumlanmistir.

Literatiir Taramasi

COVID-19 ‘un ortaya ¢ikmasiyla birlikte bu virlisiin
ekonomik, finansal, sosyal etkileri Uzerine c¢alismalar
yapilmaya baslanmistir. Bu c¢alismalar, COVID-19’un
ekonomiye ve finansal piyasalara etkisi olmak Uzere iki
baslik altinda incelenmistir.

COVID-19’un Ekonomiye Etkisini Ele Alan Calismalar
Arabaci ve Yiicel (2020) ¢alismalarinda, pandemi
surecinin Tirkiye ekonomisi tizerindeki etkilerini ele almig

ve Tiurkiye Merkez Bankasinin aldigi  onlemleri
incelemislerdir. Tirkiye Merkez Bankasi bu siiregte
bankalara ilave likidite imkani tanmimis, Devlet g

Borglanma (DIBS) piyasasi likiditesini desteklemis ve
ihracatgl firmalarin nakit akislarini desteklemek igin
reeskont kredi dizenlemeleri yapmistir. Ayittey ve ark.
(2020) calismasinda Cin ve Dinya ekonomisi Uzerinde
COVID-19’un etkisini arastirmistir. Calismada, yilin ilk
ceyreginde virisiin Cin ekonomisinde yaklasik 62 milyar
dolar zarara neden oldugu, diinya ekonomisinde ise 280
milyar dolari asan zarara neden olacagl 6ngorilmustar.
Erdogan ve ark. (2020), COVID-19 déneminde 28 Avrupa
Ulkesinde mekansal panel veri yaklagimini kullanarak
enflasyonun belirleyicilerini analiz etmislerdir. Elde edilen
sonuglar, s6z konusu dénemde para arzi ve doviz kuru
degiskenlerinin enflasyon (zerinde anlamli etkiye sahip
oldugunu, bunun yaninda mekénsal iliskiler nedeniyle de

enflasyon oranlarinda artis gozlemlendigini
gostermektedir. Estrada (2020), COVID-19’un dinya
capindaki enflasyon ve issizlik Uzerindeki etkisini

arastirmistir.  Calismada, Cok Boyutlu Phillips Yizeyi
yontemi kullanilarak elde edilen sonuglara gore, COVID-
19°’un ayni anda enflasyon ve issizlik yaratabilecegi
gozlemlenmistir. Ayrica calismanin bulgular, zayif bir
ekonomik buylime ile yedi yillik uzun sireli bir ekonomik
bunalim  ongérmektedir. Alicc ve Polat (2020)
¢alismalarinda, COVID-19’un  havayolu sirketlerine
ekonomik etkisini incelemek amaciyla panel veri analizini
kullanmiglardir. Elde edilen sonuglar, vaka ve olim
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sayllarinin  havayolu sirketlerini negatif bir sekilde
etkiledigini gostermektedir. Kanu (2020), calismasinda
COVID-19’un  Nijerya ekonomisine olan etkisini
incelemektedir. Calismanin  sonuglari, COVID-19’un
Nijerya ekonomisini olumsuz yonde etkiledigini, tilkenin
finansal ve kurumsal sektorlerinde ise bozulmalara
sebebiyet verdigini gostermektedir. Duran ve Acar (2020),
¢alismalarinda COVID-19’un makroekonomik etkilerini
incelemislerdir. Bulgular, lkelerin aldig1 tedbirlere
ragmen makroekonomik gostergelerinin pandemiden
negatif etkilendigi gbstermektedir. Nseobot ve ark. (2020),
¢alismalarinda COVID-19'un Nijerya ekonomisini nasil
etkiledigini ARDL yontemi ile incelemislerdir. Calismadan
elde edilen sonuglar, COVID-19 ve Nijerya ekonomisi
arasindaki iliskinin anlamh oldugunu goéstermektedir.
Bakirtas ve Ozan (2021) calismalarinda COVID-19’un
ekonomik biyime (zerine etkisi inceleyen calismalar ve
politika onerileri incelemektedir. Yapilan incelemelere
gore, ulusal ve uluslararasi diizeylerde daha fazla politika
koordinasyonun  COVID-19un  olumsuz  ekonomik
etkilerini sinirlandirdigi gdzlemlenmektedir. Amar ve ark.
(2021), COVID-19 doneminde baslica petrol lreten ve
tiketen Ulkelerdeki emtia ve hisse senedi fiyatlar
arasindaki iliskiyi dalgacik analizi ile incelemekte ve petrol
Ureten ve tiketen llkelerde karsilikh bir bagimlilik oldugu
sonucunu gozlemlemektedir. Goswami ve ark. (2021)
¢alismalarinda COVID-19’un makroekonomik performans
Uzerinde bir etki gdsterip gostermedigini panel regresyon
analizi ile incelemektedir. Analiz bulgularina gére, COVID-
19 makroekonomik performans lizerinde negatif yonde
bir etki gostermistir. Jena ve ark. (2021), COVID 19’un
GSYH Uzerindeki etkisini yapay sinir aglan ile analiz
etmektedir. incelemeler sonucu, COVID 19’un GSYH
Uzerindeki negatif bir etkisi oldugu gorilmustir. Han ve
ark. (2022) COVID-19 siirecinin Turkiye ekonomisine
etkilerini bagimsiz iki 6rnek t testi ve Mann-Whitney U
testiile incelemektedir. Bagimsiz iki 6rnek t testi sonucuna
gore COVID-19 vaka durumu ile dolar, Euro, doéviz
rezervleri, toplam 6demeler, toplam krediler, tiketici
kredileri, harcama tutari, tasit sayisi, issizlik ve ithalat
degiskenleri arasinda ortalama olarak anlamh bir farklilik
mevcut iken; konut satisl, enflasyon, blylime ve ihracat
degiskenleri arasinda ise ortalama olarak anlamli bir
farklilik bulunamamistir. Mann-Whitney U testi sonucuna
gore ise COVID-19 vaka durumu ile seyahat gelirleri
arasinda ortalama olarak anlamh bir farkhihgin oldugu
sonucuna varilmistir. Levent ve Ozen (2022), COVID-19’un
AB’ye lye llkelerin ekonomik bilyimelerine etkisini
incelemektedir. Calismadan elde edilen bulgulara gore,
AB’ye lye ulkelerde yillik ekonomik biyime oranlarinin
cok buyik oranda diists gosterdigi ve en biyik distsin
ispanya’da gerceklestigi g6zlemlenmistir.

COVID-19’un Finans Piyasalarina Olan Etkisini Ele
Alan Calismalar

Kilig  (2020) c¢alismasinda COVID-19’un  Borsa
istanbulda islem goren sektér getirilerine olan etkisini
“olay etlidi” yardimi ile incelemistir. Calismadan elde
edilen sonuglara gore, turizm ve tekstil sektoriinde
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getirilerin negatif oldugu ve en yiksek dusislerin
yasandigl gozlemlenirken, ticaret sektorinde ise
getirilerin pozitif oldugu goézlemlenmektedir. Senol ve
Zeren (2020) calismalarinda COVID-19’un kiiresel
piyasalar Uzerindeki etkisini incelemislerdir. Bu amagla,
MSCI (Morgan Stanley Capital International) Gelismekte
Olan Piyasalar endeksi, MSCI Diinya endeksi, MSCI Avrupa
ve MSCI G7 endeksinde meydana gelen etkileri “Fourier
Esbitiinlesme Yontemi” ile analiz etmislerdir. Elde edilen
sonuglar, koronavirlis ve piyasalar arasinda bir iliski
oldugunu ve COVID-19’un ulkelerin ekonomisini olumsuz
etkiledigini gostermektedir. Sit ve Telek (2020)
¢alismalarinda COVID-19’un altin ve dolar endeksi
Uzerindeki etkisini incelemek amaciyla “Hatemi J
Esbitlinlesme  Testi”ne  basvurmaktadirlar.  Analiz
bulgulari, Covid vaka ve 6lim sayilarinin altin ve dolar
endeksi Uzerinde ©6nemli etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Ayrica, Covid vaka ve 6lim sayilarindaki
pozitif soklar altin ve dolar endeksi Uzerinde soklara
sebebiyet vermektedir. Cetin (2020), COVID-19’un
Tirkiye'nin ekonomik durumuna ve BIST100 endeksine
olan etkilerini en kiicik kareler yontemine gore
incelemistir. Elde edilen bulgular, pandeminin genel
ekonomik faaliyetlerde yavaslamaya sebep oldugunu,
ancak hisse senedi fiyatlari Gzerinde olumsuz bir etki
yaratmadigini gostermektedir. Okorie ve Lin (2020),
¢alismalarinda COVID-19’un hisse senedi Uzerindeki
fraktal bulasma etkilerini incelemektedir. Bu amagla
¢alismalarinda, koronaviriisten etkilenen 32 ulkeyi ele
alarak Egilimsiz Hareketli Capraz Korelasyon yéntemine
basvurmaktadirlar. Bulgulardan elde edilen sonuglar,
piyasalarda bulagsma etkisi oldugunu goéstermekte ve bu
etkilerin hem getirilerde hem de oynakliklarda oldugu
gozlemlenmektedir. Sharif ve ark. (2020) ¢alhismalarinda
COVID-19’un vyayillmasiyla birlikte, Amerika’nin hisse
senedi piyasalari, ekonomik politikalardaki belirsizligi,
jeopolitik konumu geregi riskleri ve petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalari arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla
dalgacik analizine basvurmaktadirlar. Elde edilen
sonuglara gore, COVID-19 ABD jeopolitik konumu ve
ekonomik politikalarinda uzun vadede olumsuz bir etki
yaratmaktadir. Ayrica, COVID-19’un petrol fiyatlari ve
hisse senedi piyasalari ile arasinda dnemli bir iliski oldugu
gozlemlenmektedir.  Albulescu (2021), c¢alismasinda
COVID-19’un Amerika piyasalarinda meydana getirdigi
oynaklik kiimelenmesini incelemektedir. Elde edilen
bulgular COVID-19’un surekliliginin ve belirsizliginin
Amerika finans piyasalarinda oynakligi arttirdigi ve kiiresel
piyasalari onemli Olclide etkiledigini gostermektedir.
Contuk (2021), koronavirls salgininin finansal piyasalar
Gzerindeki etkisini 6lgmek amaciyla 11 Mart 2020-16 Mart
2020 tarihli Borsa istanbul (BIST) verilerini ele alarak
Dagitilmis Gecikmeli Otoregresif Sinir testine (ARDL)
basvurmustur. Calismadan elde edilen sonuglara gore,
COVID-19’un BIST lizerinde kisa vadede anlamli ve negatif
bir etki gosterdigi, uzun vadede ise anlamli ve pozitif bir
etkisi oldugu gozlemlenmektedir. Ustalar ve Sanlisoy
(2021) c¢alismalarinda, COID-19’un G7 (lkeleri ve
Tirkiye’deki hisse senedi piyasalarinda gosterdigi
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oynakligi incelemeyi amaglamaktadir. EGARCH (1,1)
modeli kullanilarak elde edilen sonuglara gére, COVID-
19’un Fransa, Tirkiye, Japonya ve Kanada borsalarinda
oynakliga sebep verdigi gorilmektedir. Eren ve ark. (2021)
calismalarinda, COVID-19’un MSCI ACWI (Morgan Stanley
Capital International -All Country World) endeksine olan
etkisini gdzlemlemeyi amaglamaktadir. Calismada, “olay
calismasi” (event study) yontemi yaklasimi kullanilmistir.
Anormal getiriler kullanilarak elde edilen bulgular, COVID-
19’un kiresel salgin olarak ilan edildigi tarihte ve bu tarih
civarinda gelismis piyasalarin salgin aciklamasina negatif
bir tepki verdigi, bunun yanisira piyasalarin yari gugli
formda etkin olmadigini belirtir niteliktedir. Baek ve Lee
(2021) calismalarinda, ABD hisse senedi piyasasi ile
COVID-19 arasindaki oynaklik yayilim etkisini incelemek
amaciyla BEKK-MGARCH modelini kullanmistir. Elde
edilen bulgular, COVID-19 sonucu vyasanan o6lim
sayllarinin ABD hisse senedi piyasalarindaki oynakhgi
arttirdigi, iyilesen hasta sayilarindaki artisin ise oynakhgi
diusirdigu gozlemlenmektedir. Temiir (2021), kiresel
borsa endeksleri ile BIST-Perakende sektoriiniin, COVID-
19 vaka ve Olum sayilarina karsi fiyat davraniglarini
incelemektedir. Calismada regresyon modeli kullanilarak
elde edilen bulgulara goére, COVID-19’un borsa ve hisse
senetleri fiyatlari Gzerinde sert diistslere sebep oldugu
gozlemlenmektedir. Zhang ve Hamori (2021), COVID-
19’un ham petrol piyasasi ve ABD, Japonya ve Almanya
arasindaki getirileri ve oynakli§i VAR modelinden elde
ettigi kalintilar ve frekans baglantilh yaklagim ile analiz
ederek; getiri yayihminin kisa vadede, oynaklik yayiliminin
uzun vadede gergeklestigi sonucuna varmaktadir. Ersin ve
ark. (2022), COVID-19 déneminde doviz kurunun ve VIX
endeksinin gelismekte olan piyasalara etkisi GARCH,
GJRGARCH, TGARCH ve NGARCH modeli ile
incelenmektedir. Calismadan elde edilen bulgular, COVID-
19 vakalarindaki artisin BIST Uzerinde negatif etkilere
sebebiyet verdigini ve VIX'deki artislarinda Turkiye’'deki
finansal getirilere negatif etki ettigini gostermektedir.
Karamti ve Belhassine (2022) COVID-19 salgini ile buyik
finansal piyasalar arasindaki iliskiyi dalgacik analizi ile
incelemektedir. Bu baglamda calismada, COVID-19’un ilk
dalgasinin uzun vadeli yatirimcilari olumlu etkiledigi
bunun yani sira altin, kripto paralar ve Cin piyasasinin daha
giivenli yatinm araglari oldugu gézlemlenmektedir. Lo ve
ark. (2022) calismalarinda Afrika finansal piyasalari ve
COVID-19 arasindaki oynaklik iliskisini panel veri analizi ile
incelemektedir. Bulgulara gore, artan 6lim oranlari Afrika
finansal piyasalarini anlamsiz ve negatif etkilemekte
bunun sebebi olarak ise korona virlisten olimlerin disik
olmasi olarak agiklanmaktadir.

Yontem

COVID-19’un (lkelerin ekonomisine olan etkisi ve
Ulkelerin aldigi Onlemlerin ekonomilerinde meydana
getirdigi yikici etkiler kiiresellesme olgusu ile birlikte
etkilesim halinde oldugu diger Ulkelerin ekonomilerinde
de buyik etkiler gostermistir. Bir diger deyisle, bir
degiskene iliskin bir mekdanda meydana gelen degisimin

yalnizca kendindeki degisimden degil komsu mekanlarin
degiskeninde  meydana gelecek degisimden de
kaynaklanabileceginden ¢alismada “Mekansal Panel Veri
Modelleri”nden yararlanilmistir.

Mekansal ¢alismalarda ilk olarak mekansal etkilegimin
modelde nasil yer alacagl belirlenmelidir. Mekansal
etkilesimin yaygin olarak kullanildigi modeller, “Mekansal
Gecikme Modeli (SAR)”, “Mekansal Durbin Modeli
(SDM)”, “Mekansal Hata Modeli (SEM)” ve “Genel
Mekansal Model (SAC)” olarak sayilabilmektedir.

S6z konusu mekansal calismalarda Mekdnsal etki,
mekanlar arasindaki etkilesimi ifade etmektedir ve bu etki
modelde farkli sekillerde gorilebilmektedir. Mekansal
analizlerde, konumlar arasindaki etkilesimin bir 6lglsi
olarak mekansal agirliklar kullaniimakta ve bu agirliklara
gore mekansal modeller tahmin edilmektedir (Gulel,
2018). Yatay kesit verileri icin mekansal agirhk matrisi,
N*N boyutlu matristir ve W ile gosterilmektedir. Bu
matris mekanlar arasl komsuluk iliskilerini
tanimlamaktadir. Panel veriler igin ise agirhk matrisi
NT*NT boyutlu olup, Wy ile gosterilmektedir. Mekansal
agirlik matrisi olusturulurken Cliff ve Ord (1972, 1981)
tarafindan o6nerilen, sinir komsulugu dikkate alinarak
olusturulan agirhk matrisi kullanilmaktadir. Bu agirlik
matrisinde bolgeler komsu ise “1”, degilse “0” degerini alir
ve W matrisi (1) no’lu esitlikte verildigi gibi ifade edilir:

Wiy
Ww=|
Wi

Mekdnsal Panel Veri Modelleri

SAR Modeli: Mekansal gecikme olarak ifade edilen SAR
modelinde mekéansal etkilesim bagimh degiskenden
kaynaklanmakta ve mekéansal etkilesim mekansal agirlikh
bagimli degisken yoluyla modele ilave edilmektedir. pWy,;
bagimli  degiskenin mekansal gecikmesini, p komsu
mekanlarin bagimli degiskeninin, ilgili mekanin bagiml
degiskeni lzerindeki etkisini gosteren mekansal gecikme
katsayisini ifade etmek lzere sabit etkili mekansal gecikme
modeli (2) no’lu esitlikte verildigi gibi yazilmaktadir.

W1N
: (1)

WNN

¥, =PWy, +Xi B+ +&; (2)

(2) nolu esitlikte tanimlanan model igin E(g;;) = 0 ve
E(g;gf,) = a?ly varsayimlan gecerlidir ve mekansal
agirlikh bagimli degisken Wy;, = }j_; w;;y; seklinde
ifade edilmektedir.

SEM Modeli: SEM modelinde mekansal etkilesim hata
terimlerinden kaynaklanmaktadir. 1Y, ; w;ju;s Mekénsal
etkili hata terimi, A; mekansal hata otokorelasyon
katsayisi ve g;;bagimisz 6zdes dagilan hata terimlerini
ifade etmek tzere mekansal etkilesimin hata terimlerinde
goriuldugia sabit etkili mekansal hata modeli esitlik (3)'te
verildigi gibi ifade edilebilir;

Vi =M X BHu (3)
S6z konusu esitlikte;
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— ! — 2
Wi = ADiej Wijlje + & Ve (g8) = 0°ly.

SDM Modeli: Bir mekanin bagimli degiskeni, komsu
mekanin bagimsiz degiskeninden etkileniyorsa bu model
Mekéansal Durbin Model (SDM) olarak ifade edilmektedir.
Bu modelde mekansal bagimhlk, modele bagimsiz
degiskenin  gecikmeli degeri ile eklenmektedir.
6; Mekansal bagimliigi gosteren bagimsiz degisken
katsayisidir. Mekansal gecikmeli bagimli degisken ve
mekansal gecikmeli bagimsiz degiskenin bir arada yer
aldigi sabit etkili Mekansal Durbin Model (SDM) (4) no’lu
esitlikte verilmistir.

Yie=n+a; + PZ w;;Vje + XitB + 92 w;i X + €t

i#j i#j
(4)

p,; mekansal gecikme katsayisi

0 ise mekansal durbin katsayisidir. Hata terimleri
ortalamasi sifir [E(g;;) = 0 Jve sabit varyanshdir
[E (eicele) = o2 Iy].

SAC Modeli: SAR ve SEM modelinin ayni anda model
icinde yer aldigi modeller “Genel Mekansal Model” olarak
tanimlanmaktadir. Hem Mekansal gecikme hem de
mekansal hata terimlerinin bulundugu bu model sabit
etkili panel veri modelinde esitlik (5)'te verildigi gibi
yazilabilmektedir;

Yii=Htai+p Zi;tj WiYje+ X;tB*'Uit (5)

Uit= AZ WijUji+ Ejt

i#j

Mekdnsal Bagimliligin Testi

Mekansal bagimlihg belirlemek amaciyla temelde (¢
test kullanilmaktadir. Bu testler Moran | testi, mekansal
hata bagimlihgi icin Lagrange Carpani testi ve mekansal
gecikme bagimhligi icin Lagrange Carpan testleridir.

Moran | Testi: Moran | testi mekansal bagimliligi test
etmek amaciyla Patrick Moran (1948) tarafindan
Onerilmistir. Bu test ile regresyon hatalarinda mekansal
otokorelasyon test edilmekte ve test istatistigi (6) no’lu
esitlikte verildigi gibi hesaplanmaktadir:
__ ne'wxe

I = So = ?=1Z?=1Wi*j (6)

Spere
So, agirlik matrisinin degerler toplamini ve e, N * 1
boyutlu EKK hata terimleri vektoriini ifade etmektedir.

Testin hipotezleri asagida verildigi gibidir:
H, = Hatalarda mekansal bagimlilik yoktur.
H; = Hatalarda mekansal bagimlilik vardir.
I test istatistiginin aldigi degere gore asagidaki
sonuglara ulasiimaktadir:
0 < I < 1 ise pozitif korelasyon vardir.
—1 < I < 0ise negatif korelasyon vardir.
I = O otokorelasyon yoktur.
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LM Hata Testi: Lagrange Carpani testi, hata
terimlerinde mekéansal otokorelasyonun gorildigi
regresyon modeli tahmin edilerek gerceklestiriimektedir
(Anselin ve ark., 2006).

y=XB+e (7)
e=AWe+v

(7) no’lu esitlikte verilen model EKK ydntemiyle
¢Ozulmekte ve LM hata testi gergeklestirilmektedir;

Hy: A = 0 hipotezi altinda LM test istatistigi Esitlik
(8)'de verildigi gibidir:

2

)

LM,=~
s?="ve T=tr[(W+W)W]

LM test istatistigi “1” serbestlik derecesi ile Ki-Kare
dagihimina uymaktadir.

Lagrange Carpani Testi: Bu test ile mekansal gecikmeli
modelde, mekansal gecikme katsayisi test edilmektedir.
Bu amagla (9) no’lu esitlikte verilen mekansal gecikme
modeli ele alinmaktadir:

y=pWy+XB+e (9)

(9) no’lu esitlikte verilen model EKK yéntemi ile tahmin
edilerek LM test istatistigi (10) no’lu esitlikte verildigi gibi
tahmin edilmektedir.

2

(=)

n))

LM, = (10)

T = tr[(W + W)HW]
nJ =T + (WXB) M(WXRB)/s>
M=1-XXX)tx’

LM test istatistigi "1" serbestlik derecesi ile Ki-Kare
dagilmaktadir.

Veri Seti ve Bulgular

Bu calismada Mart 2020-Aralik 2020 donemi ayhk
verileri kullanilarak pandemi déneminde COVID-19 vaka
sayisinin  sanayi (retim endeksi (zerindeki etkisi
degerlendirilmistir. Bu amagla COVID-19 vaka sayisinin en
yuksek oldugu ilk 30 Ulke degerlendirilmis, fakat dengeli
panel veri olusturulmak istendiginden dolayi bu Ulkeler
icerisinde verisine ulasilabilen 19 llke ele alinmistir. Bu
Ulkeler Belgika (BEL), Kanada (CAN), Fransa (FRA),
Almanya (DEU), italya (ITL), Japonya (JPN), Hollanda (NLD),
Polonya (POL), Portekiz (PRT), isvigre (SWE), Turkiye (TR),
ingiltere (GBR), ABD, Brezilya (BRA), Sili (CHL), israil (ISR),
Rusya (RUS), Meksika (MEX) ve Gliney Afrika (ZAF) tlkelerini
icermektedir. Ulkelere ait sanayi Uretimin géstergesi olan
SUE, imalat sanayi endeksi 2015=100, enflasyonun
gostergesi olan TUFE; 2015=100 bazli Tiketici Fiyat
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Endeksini, COV-19; COVID-19 giinlik yeni vaka sayisini,
gostermektedir. SUE ve TUFE Degerleri OECD veri
sitesinden, COV-19 verileri “Our World in Data” veri
tabanindan elde edilmistir. Tim degiskenler logaritmik
olarak modelde kullanilmistir.  Degiskenlere iliskin
tanimlayici istatistikler Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1'de verilen 6zet istatistik degerleri incelendiginde
en yiksek sanayi Uretim endeksi ortalamasina sahip (lke
Polonya, Tirkiye ve Rusya iken, en disik sanayi Uretim
endeksine sahip Ulkeler sirasiyla Guney Afrika, Almanya ve
Japonya’dir. Ele alinan dénemde TUFE ortalamasi en yiiksek
olan (lkelerin Tirrkiye, G. Afrika ve Brezilya iken, TUFE
ortalamasi en disiik olan iilkelerin israil, Japonya ve italya
tlkeleri oldugu sdylenebilmektedir. TUFE’nin en oynak
oldugu (lke Turkiye, en disik oynakhga sahip olan tlkenin
Belgika oldugu gorilmektedir.

COV-19 vaka sayisi ortalamasinin en fazla oldugu llkeler
ABD, Brezilya ve Rusya iken en duslik ortalamaya sahip
ulkeler Japonya, Portekiz ve israil oldugu séylenebilmektedir.

COV-19’un mekansal etkisinin bulunmasi
beklendiginden ve bir degiskene iliskin bir mekanda
meydana gelen degisimin yalnizca kendindeki degisimden
degil komsu birimlerin degiskeninde meydana gelecek
degisimden de kaynaklanabileceginden c¢alismada
mekansal panel veri modellerinden faydalanilmistir.

Model tahmininde kullanilan NT * NT boyutlu agirhk
matrisi uzakliga dayali olarak hesaplanmistir ve “R
programi” kullanilarak elde edilmistir.

Mekansal calismalarda ilk olarak mekansal etkilesimin
modelde nasil yer alacagl belirlenmelidir. Mekansal
etkilesimin yaygin olarak kullanildigi modeller, Mekéansal
Gecikme Modeli (SAR), Mekansal Durbin Modeli (SDM),
Mekansal Hata Modeli (SEM) ve Genel Mekansal Model
(SAC) olarak sayilabilmektedir.

Calismada kullanilan modelin ilk olarak sabit veya
rassal etkili olup olmadigini belirlemek amaciyla SAR ve
SEM modelleri Gizerinden Hausman testi gergeklestirilmis
olup (;(flesap=14,12 olarak bulunmustur) test sonuglarina

gore uygun sabit  etkili
belirlenmistir.

Sonraki agsamada modelde mekansal etkinin varligini
belirlemek amaciyla Moran |, Lagrange GCarpani ve LM
hata testleri gergeklestirilmis ve bu testlerden elde edilen
sonuglar Tablo 2’de verilmistir.

Global Moran M, Global Geargy GC, Global Getis-Ords
go, Moran MI Error Test istaetstiklerinden elde edilen
sonuglar cgercevesinde a =0,05a=0,01ve a=
0,10 6nem seviyesinde H, hipotezinin ret edildigi ve
dolayisiyla modelde mekansal otokorelasyonun oldugu
soylenebilmektedir.

“Hy:Mekansal gecikme yoktur” hipotezi altinda LM Lag
test sonuglarina goére a =0,05a=001ve a=
0,10 6nem seviyesinde sifir hipotezi ret edilmekte ve
mekansal gecikmeli terimin modelde dikkate alinmasinin
gerekli oldugu sdylenebilmektedir.

Hem mekansal gecikme hem de mekansal hatanin
birlikte varligini test eden LM SAC test sonucuna gore sifir
hipotezi ret edilmekte ve mekansal hata ve mekansal
gecikme etkisinin modelde dikkate alinmasinin gerekli
oldugu soylenebilmektedir.Sonuglar bir butiin olarak
degerlendirildiginde uygun modelin genel mekansal
model (SAC) olduguna karar verilmektedir. Ancak SAC
modelinde mekansal gecikme ve mekansal otokorelasyon
katsayilarinin ~ hesaplanip  yorumlanmasi  sorunlu
oldugundan SAC modelinin yaninda SAR ve SEM modelleri
de tahmin edilmis ve tahmin sonuglari Tablo 3’te
verilmistir.

modelin model oldugu

Cizelge 1. SUE, TUFE ve COV-19 Degiskenlerine Ait Tanimlayici Istatistikler
Table 1. Descriptive Statistics of SUE, TUFE and COV-19 Variables

SUE TUFE COoV-19
Ort. S.sapma Ort. S.sapma Ort. S.sapma
BELCIKA 106,790 6,540 108,583 0,137 64649,5 96886,54
KANADA 93,849 8,420 108,188 0,500 58438,9 65527,05
FRANSA 90,640 11,188 104,768 0,239 267756,6 324662,1
ALMANYA 88,836 8,092 105,890 0,422 176044,1 242992,3
ITALYA 90,941 15,629 102,710 0,251 210603,8 301778,7
JAPONYA 89,160 6,131 101,740 0,303 23556,6 26481,19
HOLLANDA 102,380 3,732 107,751 0,573 80837,6 104993,3
POLONYA 120,170 13,784 109,222 0,253 129487,8 209326,5
PORTEKIZ 91,833 11,765 103,518 0,458 41367,8 53857,09
iSVICRE 106,850 8,034 107,351 0,611 43736,5 62684,45
TURKIYE 114,480 17,730 181,922 6,949 138542,7 225512,3
iINGILTERE 90,079 9,294 108,950 0,303 249617 309074,7
ABD 95,231 6,346 109,236 0,686 1996806 1930425,0
BREZILYA 91,471 12,131 125,047 1,881 767597,1 471588,8
SiLi 99,207 4,176 114,999 0,807 60897,1 44037,82
ISRAIL 109,096 4,390 100,746 0,210 42325,6 42056,83
RUSYA 113,440 4,322 123,795 1,205 312734,5 265780,5
MEKSIKA 94,222 13,678 122,7345 1,365 142609,0 92697,28
G. AFRIKA 87,377 14,486 126,1913 1,186 105716,1 114646,5
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Cizelge 2. Mekansal Etkinin Testi
Table 2. Test of Spatial Effect

Test istatistigi p-degeri
Global Moran (Ml) 0,247 0,000
Global Geargy GC 0,728 0,001
Global Getis-Ords G -0,247 0,000
Moran (Ml) Error Test 6,316 0,000
LM Error(Burridge) 14,516 0,000
LM Error(Robust) 15,575 0,000
LM Lag(Anselin) 6,775 0,009
LM Lag(Robust) 7,835 0,005
LM SAC 22,351 0,000
LM SAC 22,351 0,000

H,: Hatalarda mekansal otokorelasyon yoktur, H,: Hatalarda mekansal
otokorelasyon vardir.

Cizelge 3. Sabit Etkili Mekansal Model Tahmin Sonucglari
Table 3. Fixed Effects Spatial Model Estimation Results

LNSA SAR SEM SAC
LNTUFE 0,346%*  1,067**  1,231**
LNCOV-19 -0,016**  -0,011** -0,0132**
Trend 0,017***  0,026*** 0,011**
P 0,500%** - 0,618**
y) 0,550***  -0,186
R? 0,48 0,45 0,50

Not: ¥** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 dizeyinde katsayilarin anlamhligini
ifade etmektedir.

Her G¢ modelde de benzer sonuglara ulasiimis olup,
model parametreleri degerlendirildiginde enflasyon ve
COV-19 ginliik yeni vaka sayisinin, sanayi liretim endeksi
Uzerinde istatistiksel olarak anlamli etkisi oldugu
soylenebilmektedir.

COV-19 vaka sayisinda meydana gelecek artis, sanayi
Uretim endeksinde yaklasik %1 oraninda azalisa neden
olacaktir. Diger taraftan TUFE’de meydana gelen artis ise
sanayi Uretim endeksinde artisa sebep olmaktadir.

Ele alinan degiskenler sanayi tiretim endeksini yaklasik
%50 oraninda agiklamaktadir. SAR ve SEM modellerinden
elde edilen mekansal gecikme katsayisi ve mekansal
otokorelasyon katsayisi pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli bulunmustur. Bu bir lilkede sanayi Uretiminde
meydana gelecek artisin diger bir Ulkenin de sanayi
Uretiminde artisa neden olacagi anlamina gelmektedir.

Sonug

COVID-19 virsinin ortaya gikmasi saglk basta olmak
izere birgok alanda olumsuz etkiler yaratmistir. Ulkeler
olumsuz etkileri azaltmak amaciyla belirli tedbirler
almistir. Pandeminin baslamasiyla birlikte COVID-19’un
yikici etkilerini azaltma amaciyla ulkeler isyerlerinin gegici
kapatilmasi, vatandaslarin evde tutulmasi gibi tedbirler
almaya baslamis ancak bu durum ozellikle ekonomik
anlamda krizi beraberinde getirmistir. is yerlerinin
kapatilmasi ile birlikte birgok insan issiz kalmis bu duruma
bagli olarak hane gelirinde azalmanin olmasi ile birlikte

Uretime olan talepte Onemli Ol¢lide azalma
gozlemlenmistir. COVID-19 virlsl ile alinan tedbirlerin
Uretimi azaltmasiyla, bu durum dretici ve tlketici
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fiyatlarinin artmasina sebep olmus ve neticede enflasyon
bitln bu gelismelerden olumsuz etkilenmistir.

Bu baglamda ¢alisma, pandemi doneminde COVID-
19’un ve enflasyonun sanayi Uretim endeksi lzerindeki
etkilerini incelemektedir. Bu amagla, vaka sayilarinin en
fazla oldugu 19 Ulke ele alinarak mekansal yayilma etkileri
de goz onlnde bulundurulmus ve sanayi lretim endeksi
(SUE) tizerinde koronaviriis giinlik yeni vaka sayisinin
(COV-19) ve enflasyonun bir gdstergesi olan (TUFE)'nin
etkisi incelenmistir. Calismada, mekansal etkilesimi 6lgen,
Mekansal Gecikme Modeli (SAR), Mekansal Hata Modeli
(SEM) ve Genel mekansal model (SAC) kullaniimistir.

Degerlendirmeler  neticesinde,  sanayi  Uretim
endeksinin pandeminin baglarinda tum ulkeler igin dusiik
seviyelerde oldugu gorulmektedir. Sanayi Uretim
endeksinin en yiksek oldugu llke Polonya iken en dusik
oldugu (lke ise Giuiney Afrika’dir. Bu durum, COVID-19 ve
enflasyonun Polonya’yi az etkiledigini, Gliney Afrika'yi ise
dnemli derece etkiledigini gdstermektedir. TUFE degiskeni
incelendiginde oynakligin en yiksek oldugu ulkenin
Tirkiye oldugu gézlemlenmekte iken oynakhgin en diisiik
oldugu ilke ise Brezilya’dir. Bu durum, COVID-19
ekonomiye olumsuz etkilerinin en c¢ok Tirkiye'de
gerceklestiginin yine COVID-19’un ekonomiye olumsuz
etkilerinin en az Brezilya’da gerceklestiginin gostergesidir.
Elde edilen analiz sonuglari, mekansal etkinin varligini
dogrulamaktadir. Mekansal modellerden elde edilen
sonuglar, tiiketici fiyat endeksinin ve COVID-19’un sanayi
Uretim endeksi Uzerinde istatistiksel olarak anlaml etkisi
oldugunu ve COVID-19 vaka sayilarindaki artigin sanayi
Uretim endeksini %1 oraninda azalttigini gdstermektedir.
Mekansal etkiler, sanayi lretiminde meydana gelecek
artisin diger bir komsu tlkenin de sanayi tretiminde artisa
neden olacagini gostermektedir.

Sonug¢ olarak, ele alinan butin lkeler COVID-19
virisinden etkilenmis ve bu durum lkelerin
ekonomilerine yansimistir. Bu durumdan, Turkiye
ekonomik olarak olumsuz etkilenen tlkelerden biridir. Bir
diger deyisle, COVID-19 ile birlikte Tlrkiye’de Gretimin
azaldigini ve fiyatlarin 6nemli 6l¢lide arttigini séylemek
mimkindir.

Genel olarak, mevcut galisma, COVID-19 salgininin
ekonomilere etkisi ve salginin yayilmasi hakkinda bilgi
saglamaktadir. Ele alinan doénemin kisa oldugu
disunuldigiunden, gelecekteki arastirmalar daha buyik
zaman dilimi ele alinarak yapilabilir. Ayrica farkh Ulkeler
ele alinarak salginin etkisi incelenebilir.

Extended Abstract

Coronavirus (COVID-19) outbroke in December 2019
and then, spread all over the world. COVID-19 has
affected countries not only in terms of health, but also
socially, politically and economically. The countries have
taken many measures to overcome the effects of the
outbreak. However, these measures have devastating
effects on the economies. This global pandemic crisis has
caused a decline in economic activities. In these times,
inflation was one of the most important indicators
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affecting all economic activities. For example, with the
pandemic there has been an increase in the inflation rate.
Then, rising inflation rates caused an increase in industrial
production prices. Therefore, it is important to evaluate
the effects of the covid 19 crisis together with inflation.
For this purpose, this study considers the effects of
inflation and COVID-19 on the industrial production index.

In this study, the effect of the number of COVID-19
cases on the industrial production index during the
pandemic period is evaluated using the monthly data for
the period of March 2020-December 2020. For this
purpose, the first 30 countries with the highest number of
COVID-19 cases are evaluated. However, to create
balanced panel data, 19 countries whose data can be
accessed within these countries are considered.

These countries are Belgium (BEL), Canada (CAN),
France (FRA), Germany (DEU), Italy (ITL), Japan (JPN),
Netherlands (NLD), Poland (POL), Portugal (PRT),
Switzerland (SWE), Turkiye (TR), UK (GBR), USA, Brazil
(BRA), Chile (CHL), Israel (ISR), Russia (RUS), Mexico (MEX),
and South Africa (ZAF).

The analysis was carried out taking into account the
spatial spread effect. The change that occurs in a space
related to a variable may result not only from the change
in itself, but also from the change that will occur in the
variable of the neighboring units. For this reason, spatial
panel data models were used in the study.

With the emergence of COVID-19, the studies on the
effects of this crisis in economic, financial and social areas
have started. These studies are examined under two
headings, the impact of COVID-19 on the economy and
financial markets. Methodologically, this study is closely
related to the literature examining the causal impact of
Covid-19 on the economy. Arabaci and Yicel (2020,)
Ayitey et al. (2020), Erdogan et al. (2020), Estrada (2020),
Buyer and Polat (2020) Kanu (2020), Duran and Acar
(2020), Nseobot et al. (2020), Bakirtas and Ozan (2021)
Amar et al. (2021), Goswami et al. (2021). Jena et al.
(2021), Han et al. (2022) Levent and Ozen (2022) are
studies examining the effect of COVID-19 on economic
growth.

Kilig (2020), Senol and Zeren (2020), Sit and Telek
(2020), Cetin (2020), Okorie and Lin (2020), Sharif et al.
(2020), Albulescu (2021), Contuk (2021), Ustalar ve
Sanlisoy (2021), Eren et al. (2021), Baek and Lee (2021),
Temdir (2021), Zhang and Hamori (2021), Ersin et al.
(2022), Karamti and Belhassine (2022), Lo et al. (2022)
examined the impact of COVID-19 on financial markets in
their study.

The contributions of the study to the current literature
can be expressed in a few sentences. Firstly, it contributes
to the literature in terms of examining the socio-economic
effects of Covid-19. Secondly, this effect is explained
statistically by applying the econometric model. Third, the
study is carried out using data from 19 countries, and the
spatial spillover effect is taken into account. In this
context, this study provides a more comprehensive
picture of how the economy responds to the COVID-19.

The variables used in the study are as follows:
° SUE:  industrial  production of  countries,
manufacturing industry index 2015=100
° TUFE: 2015=100 based Consumer Price Index
° COV-19: the number of new cases of COVID-19 per
day.

SUE and TUFE values have been obtained from the
OECD data site, and COV-19 data were obtained from the
“Our World in Data” database. All variables are used in the
model logarithmically.

First of all, summary statistical values of all variables
were obtained in the study. Considering the summary
statistical results, it is determined that the country with
the highest industrial production index average is Poland,
Tlrkiye, and Russia, while the country with the lowest
industrial production index in South Africa, Germany, and
Japan, respectively.

It can be said that the countries with the highest TUFE
averages in the analyzed period are Turkiye, South Africa,
and Brazil, while the countries with the lowest TUFE
averages are Israel, Japan, and Italy. It is seen that the
country with the most volatility in TUFE is Tuirkiye, and the
country with the lowest volatility is Belgium.

While the countries with the highest average number
of COVID-19 cases are the USA, Brazil and Russia, it can be
said that the countries with the lowest average are Japan,
Portugal, and Israel.

In the spatial studies, firstly, it was determined how
the spatial interaction would take place in the model. The
models in which spatial interaction is widely used can be
counted as Spatial Delay Model (SAR), Spatial Durbin
Model (SDM), Spatial Error Model (SEM), and General
Spatial Model (SAC).

As a result of the tests performed by Moran |, Lagrange
Multiplier, and LM error tests, it is decided that the
appropriate model is the general spatial model (SAC).
However, the calculation and interpretation of spatial
delay and spatial autocorrelation coefficients in the SAC
model are problematic. Therefore, besides the SAC model,
the SAR and SEM models have been also estimated. To
determine whether the model used in the study has a
fixed or random effect, the Hausman test was carried out
on the SAR and SEM models. According to the test results,
it was determined that the suitable model was the fixed
effect model.

According to the results obtained, similar results have
been obtained in all three models. It can be said that
inflation and the number of daily new cases of COV-19
have a statistically significant effect on the industrial
production index. The increase in the number of COV-19
cases causes a decrease of approximately 1% in the
industrial production index. On the other hand, the
increase in the TUFE causes an increase in the industrial
production index. The variables discussed to explain the
industrial production index by approximately 50%. The
spatial delay coefficient and spatial autocorrelation
coefficient obtained from the SAR and SEM models were
found to be positive and statistically significant. This
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means that an increase in industrial production in one
country causes an increase in industrial production in
another country.

All countries covered in the study have been affected

by the COVID-19 virus. This situation was reflected in the
economies of the countries. Due to this situation, Turkiye
is one of the countries that have been negatively affected
economically. In other words, it is possible to say that
production in Tirkiye has decreased and prices have
increased significantly with COVID-19.
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