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Bu calisma finansal okuryazarlik diizeyinin finansal risk istahi tizerindeki etkilerinin
belirlenmesi ve demografik degiskenler arasinda finansal okuryazarlik diizeyinde ve fi-
nansal risk istahinda olusabilecek farkliliklarin tespiti amacryla yapilnistir. Anket ara-
cihigryla kisilerin finansal risk istahlar: ve finansal okuryazarlik diizeyleri belirlenmeye
calisilmistir. Bu kapsamda toplamda 448 adet katilimct ¢alismaya katilmistir. Caligma-
dan elde edilen bulgulara gore bireylerin finansal okuryazarlik diizeyleri finansal risk
istahlarin etkilemektedir. Finansal okuryazarlik diizeyi arttikca bireylerin finansal risk
alma istalinin arttigi belirlenmistir. Erkeklerin finansal okuryazarlik diizeyleri ve finan-
sal risk istahlart kadinlarinkinden yiiksektir. Evli olanlarin bekdrlara kiyasla finansal
okuryazarlik seviyesinde anlamli farkliligin oldugu ve evli olanlarin bekdr olanlardan
daha yiiksek finansal okuryazar oldugu soylenebilir. Evli ve bekdrlarin finansal risk istah-
larinda anlamli farklilik bulunmanustir. Yasin, egitim seviyesinin, cocuk sahibi olmanin
ve gelir diizeyinin finansal okuryazarlik seviyesinde anlamli farklilik olusturdugu; ancak
finansal risk istaht almada bireyler arasinda anlaml farkliligin olusmadigr goriilmiis-
tiir. Bu sonugtan hareketle demografik degiskenlerin finansal okuryazarlik seviyelerinde
onemli farkliliklar: olusturdugunu ancak cinsiyet disindaki diger demografik degisken-
lerin finansal risk istahinda anlamli bir farklilik olusturmadig: ifade edilebilir. Bunun
yaminda finansal okuryazarlik diizeylerindeki artis ile bireylerin kendilerine daha fazla
giiven duyduklart diigtiniilmektedir. Kendilerine daha fazla giivenen bireylerin finansal
risk alma konusunda daha cesaretli davrandiklart ¢cikarum yapilabilir.
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Financial Literacy and Financial Risk Taking Tolerance of Individual Investors
Abstract

This study was conducted to determine the effects of financial literacy level on finan-
cial risk appetite and to determine the differences that may occur in financial literacy
level and financial risk appetite among demographic variables. The financial risk ap-
petite and financial literacy levels of individuals were tried to be determined through the
questionnaire. In this context, a total of 448 participants participated in the study. Ac-
cording to the findings obtained from the study, individuals' financial literacy levels affect
their financial risk appetite. It has been determined that as the level of financial literacy
increases, the appetite of individuals to take financial risks increases. Men's financial lit-
eracy levels and financial risk appetite are higher than women's. It can be said that there
is a significant difference in the level of financial literacy of the married compared to the
singles, and that the married ones are more financially literate than the singles. There
was no significant difference in financial risk appetite of married and single couples. Age,
education level, having a child and income level make a significant difference in the level
of financial literacy; however, it was observed that there was no significant difference
between individuals in taking financial risk appetite. Based on this result, it can be stated
that demographic variables create significant differences in financial literacy levels, but
demographic variables other than gender do not make a significant difference in financial
risk appetite In addition, it is believed that with the increase in financial literacy levels,
individuals have more confidence in themselves. It can be deduced that individuals who
are more self-confident are more courageous in taking financial risks.

Keywords: Finance; Financial risk taking; Financial literacy; Risk tolerance; De-
mographic variables.

JEL Codes: G32, G53, D83

1. Giris

Yatirim karari verirken, yatirimcilarin siklikla problem yasamalarina ve kaygi igeri-
sinde olmalarina neden olan durumlarin baginda, birikimlerinde kayiplarin yasamasi ile
ilgili korkular gelmektedir. Riskli yatirimlar daha fazla getiri vadedip daha biiyiik kayip
yasanmasina sebep olurken, riski diisiik yatirimlarin getiri oranlarinda, kayip yasanma
durumu ile ilgili ihtimaller de azdir. Yatirimci bu durumda psikolojik, biyolojik, bilgi
eksikligi gibi nedenlerle optimum risk seviyesi ile yatirimlarini yapamamakta ve rasyonel
kararlar verememektedir.

Yatirimcilarin optimum riski almalarini engelleyen durumlarin basinda bilgi eksikligi
gelmektedir. Finansal anlamda bilginin 6l¢iilmesi, finansal okuryazarlik seviyesinin be-
lirlenmesi ile miimkiindiir. Finansal okuryazarlik kavrami kisinin finansal anlamda temel,
orta ve ileri diizey finansal bilgisini 6l¢gmeyi amaglamaktadir. Finansal okuryazarligin
artirtlarak tasarruf ve harcama dengesinin kurulabilmesi ile kiginin birikimlerini yatirima
dontistiirmesi miimktindiir. Literatiirde finansal okuryazarligin 6l¢tilmesi ile ilgili bircok
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aragtirmaci, temel, orta ve ileri diizeyde finansal bilgileri kullanarak finansal okuryazar-
lik seviyesini 6l¢gmeyi amaclamigtir. Bireyin matematik becerisini artirmasi, ekonomik
gostergelere olan hakimiyeti, vergi ve sigorta sistemine olan bilgisini ilerletmesi, temel
bankacilik faaliyetlerini pratik hayatindaki kararlarinda kullanabilmesi daha fazla finan-
sal okuryazar olmasim saglayacaktir. Ozellikle kredi kartinin gelismis tilkelerle birlikte
tilkemizde de oldukga yaygin olarak kullanilmasi bireyin harcama konusunda kendisini
kontrol etmekte zorluk cektigini ve tasarruf yapamayarak daha fazla bor¢lanma igerisine
girmesine neden olmaktadir. Bu nedenle finansal okuryazarlik seviyesinin yiikseltilme-
sinde devlet politikasi oldukca elzem hale gelmistir.

Ttiketicilerin emeklilik anina kadar yaptiklart birikim ve yatirim; onlarin kalan ya-
samlarida daha iyi bir hayat stirmeleri i¢in temel olusturmaktadir. Toplumun refah sevi-
yesini ve yasam kalitesini artiran bu durumun gelismesi finansal okuryazarlik diizeyinin
artirilmasi ile miimkiin olacaktir. Finansal okuryazar olan bireyler yapacaklari yatirim-
larda optimum risk seviyesini alarak kalan omiirleri icin daha konforlu bir hayat siire-
bileceklerdir. Genellikle bireylerin yaslar1 arttik¢a finansal okuryazarlik diizeylerinin de
artacag1 vurgulanmaktadir (Durmugkaya ve Kavas, 2018; Lusardi ve Mitchell, 2014). An-
cak yas artsa da; erkeklerin finansal okuryazarlik diizeyi ile karsilastirildiginda kadinlarin
finansal okuryazarlik seviyesi daha disiik ¢cikmaktadir (Lusardi ve Mitchell, 2014) Yasin
finansal okuryazarlik diizeyi tizerindeki etkisi bu nedenle arastirilmigtir.

Son donemde karmagik finansal araclara olan yatirimlarin artirilmasinda finansal
okuryazarligin etkin bir rol oynadigi goriilmektedir (Bannier ve Neubert, 2016; Von Gau-
decker, 2015; Wang, 2009). Literattirde siklikla karsimiza ¢ikan (Abreu ve Mendes, 2010;
Bhatt ve Bhatt, 2020; Goetzmann ve Kumar, 2008; Mouna ve Jarboui, 2015; Van Rooij
vd., 2011) finansal okuryazarligin, risk alma davranisini olumlu ya da olumsuz etkileyip
etkilemedigini aragtirmak amaciyla calismamiz gergeklestirilmistir. Calismada finansal
okuryazarligin finansal risk istahi tizerinde pozitif yonlii anlamli etkisinin oldugu goriil-
mektedir. Bununla birlikte finansal okuryazarlik diizeyi erkeklerin kadinlardan, evlilerin
bekarlardan, cocuk sahibi olmayanlarin olanlardan ve egitim seviyesi yiiksek olanlarin
olmayanlardan daha ytiksek ¢ikmistir. Risk alma istahi ile ilgili olarak erkeklerin kadin-
lardan daha fazla risk alma istekliliginde olduklar1 s6ylenebilir. Diger demografik faktor-
lerdeki farkliliklarin anlamli olmadig1 belirlenmistir.

2. Literatiir Taramasi
2.1. Finansal Risk Toleransi

Finansal risk yonetimi; yatirrmin enflasyon, doviz, volatilite gibi risklerden korunma-
st i¢in finansal enstriimanlar kullanilarak yatirim organizasyonunun gergeklestirilmesini
saglamaktadir. Bireylerin birikimlerini nasil sekillendirdikleri ve finansal kararlar alirken
hangi davraniglart sergiledikleri uzun yillardir aragtirilmaktadir (Bertaut, 1998; Bradley
ve Grahamt, 1988; Calvet Campbell ve Sodini, 2009; Campbell ve Viceira, 1999).
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Bireylerin finansal kararlarini sekillendiren en 6nemli unsurlardan birisi risk alma
diizeyidir. Bireylerin finansal risk alma istah1 bir¢ok farkli durumdan etkilenmektedir. Bu
nedenle finansal risk alma diizeyini hangi degiskenlerin etkiledigini arastiran literatiirde
bircok ¢alisma mevcuttur. Cinsiyet, yas, gelir, egitim durumu, medeni durum gibi demog-
rafik faktorlerin ve finansal okuryazarlik seviyelerinin risk alma diizeyini etkileyip etki-
lemedigi arastirilmistir (Briers, Pandelaere, Dewitte ve Warlop 2006; Coates ve Herbert,
2008; Knutson, Kaufman, Peterson ve Glover, 2005; Koot vd., 2012; Robinson, Walton,
Clark, Barker, Hales ve Osmonde., 1992)

Demografik degiskenler bilgisayar ortaminda gerceklestirilen risk alma diizeyini
belirleyen oyunlarda ve yatirim kararlar1 sirasinda oldugu gibi, bireysel yasamin cesit-
li alanlarinda da risk alma konusundaki bireysel tutumlar etkileyebilmektedir (Hend-
rawaty, Irawati ve Sadalia, 2020). Bu nedenle demografik degiskenler bir¢ok alanda
oldugu gibi finansal risk istah1 konusunda da oldukc¢a 6nemli bir role sahiptir. Ancak
literatiirde demografik degiskenlerle ilgili bir¢ok ihtilafli durum s6z konusudur. Demog-
rafik degiskenlere gore finansal risk istahlar1 kiyaslandiginda caligmalarin bazilarinda
bireylerin finansal risk istahlart anlamli farklilik gostermekte, bazi ¢aligmalarda farkli-
liklara rastlanmadigi goriilmektedir. Cinsiyetin finansal risk istahini etkiledigi, 6zellikle
erkeklerin kadinlardan daha fazla risk alma davranisi gosterdikleri ¢aligmalarda tespit
edilmigtir (Anbar ve Melek, 2010; Grable, 2000; Montford ve Goldsmith, 2016; Ryack,
2011; Wong ve Carducci, 2013). Medeni durum ile finansal risk arasinda anlamli bir
iligkinin oldugunu gosteren ¢alismalar mevcut olsa da (Grable, 2000; Sulaiman, 2012)
herhangi bir etkinin tespit edilemedigi calismalara da rastlanmaktadir (Anbar ve Melek,
2010). Yas arttikca finansal risk alma davranisinda 6zellikle erkeklerde ciddi bir azalma
gosterdigi bulunmugtur (Rolison,Hanoch, Wood ve Liu 2013). Gelir seviyesinin risk to-
leransina etkisi ile ilgili farkli gortigler bulunmaktadir. Gelir diizeyi arttikca finansal risk
toleransinin arttig1 saptansa da (Anbar ve Melek, 2010; Gibson, Michayluk ve Van de
Venter 2013;Grable, 2000; Sulaiman, 2012) risk alma diizeyinin kategorize edilmesinde
gelir dlizeyinin anlamli olmadig1 duruma da rastlanmaktadir (Kannadhasan, 2015). Egi-
tim seviyesi ile finansal risk istahinin iligkili oldugu ve egitim diizeyi arttiginda finansal
risk toleransinin da arttigr belirlenmistir (Baker ve Haslem, 1974; Grable ve Joo, 2004;
Grable ve Lytton, 1998; Sulaiman, 2012).

Bu c¢aligmalar dikkate alindiginda finansal risk istahi ile ilgili hipotezler su sekilde
belirlenmistir:
H,: Kadin ve erkek arasinda finansal risk istah1 agisindan anlamli farklilik vardir.
H,: Medeni duruma gore finansal risk igtah1 agisindan anlaml farklilik vardir.
: Egitim seviyeleri arasinda finansal risk istah1 acisindan anlamli farklilik vardir.

H

3
H,: Gelir gruplari arasinda finansal risk igtah1 agisindan anlamli farklilik vardir.
H,: Cocuk sayisina gore finansal risk igtah1 agisindan anlamli farklilik vardur.
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2.2. Finansal Okuryazarhk

Finansal okuryazarlik finansal piyasalarin anlasilabilmesi, bireyin tasarruf ve tiiketim
dengesini kurabilmesi, yatirim karar1 verirken ¢esitli alternatifler arasinda dogru se¢im-
leri yapabilmesi olarak tanimlanmaktadir. Finansal okuryazarligin yiiksek olmasi kisinin
bilingli harcamalar yapmasini saglayacak ve toplumun tasarruf yapma egilimini artira-
caktir. Finansal okuryazarlik diizeyini etkileyen faktorler incelendiginde; egitim seviyesi-
nin finansal okuryazarlik diizeyini etkileyen 6nemli faktdrlerden biri oldugu bulunmugtur
(Christelis, Japelli ve Padula 2010; Lusardi ve Mitchell, 2011b, 2012, 2014). Bireylerin
egitim seviyeleri arttifinda finansal okuryazarlik diizeylerinin de artacaginin diistiniilme-
si hatal1 bir bakis acis1 degildir. Ancak egitim seviyesi yiiksek kisilerin ¢ok yiiksek finan-
sal okuryazarliga sahip olacaklar1 yanlis bir bakis acisidir. Tiirkiye’de en yiiksek egitim
tahsiline sahip farkli branglarda akademisyenlerin genel finansal okuryazarlik diizeyi 25
puan iizerinden 16 ¢ikmistir (Durmugkaya ve Kavas, 2018).

2012 yilinda OECD tarafindan finansal okuryazarlik seviyesinin 6l¢tilmesi ile ilgili
literattirde en kapsamli ¢aligmalardan biri yapilmistir. 14 tilkenin her birinden ortalama
1000 katilimcinin katildigi ¢calismada OECD iilkelerinde finansal okuryazarlik ve kapasi-
te eksikligi ortaya konulmustur (Atkinson ve Messy, 2012).

Finansal riskleri en aza indirmek i¢in yatirimcilarin portfy ¢esitlendirmesi yapmast
gerekmektedir. Ancak portfoy cesitlendirmesi bireysel yatirimeilarin oldukca eksik ol-
dugu bir konudur. Genellikle yatirimcilar sinirlt sayida tirlin bulundurarak portfGylerini
olusturmaktadir (Goetzmann ve Kumar, 2008). Yatirimcilar, iyi anlamadiklari iglemlerle
daha az ilgilenirler. Finansal okuryazarligin finansal risk toleransi tizerindeki etkisini or-
taya koyan az sayida calisma yapilmustir (Bayar,Sezgin, Oztiirk ve Sagmaz, 2020). Finan-
sal okuryazarligin finansal risk istahi tizerindeki etkisinin arastirildigi ge¢mis caligmalar
incelendiginde; finansal okuryazarliin finansal risk i¢in 6nemli bir fakttr oldugu ve daha
yiiksek diizeyde finansal bilgiye sahip katilimcilarin yiiksek diizeyde risk toleransi gos-
tereceklerini ortaya konmustur (Bajo, Barbi ve Sandri, 2015; Bayar vd., 2020; Grable,
2000;Grable ve Joo, 1999). Finansal okuryazarlik seviyesi ile portfoy ¢esitlendirmesi ara-
sindaki iligkinin incelendigi ¢alismalarda yatirimeilarin finansal bilgi diizeyleri arttik¢a
yatirim ¢esitlendirmesi ile ilgili olumlu etkilerinin oldugu ve finansal okuryazar olanlarin
daha fazla kazandig1 goriilmektedir (Abreu ve Mendes, 2010; Mouna ve Jarboui, 2015;
Mwangi ve Onsomu, 2018; Van Rooij vd., 2011; Von Gaudecker, 2015). Bunun yaninda
finansal okuryazarlik ile portfoy cesitliligi arasinda anlamli bir iliski bulunmadigini be-
lirleyen ¢alismalarda mevcuttur (Anwar, Khan, ve Rehman, 2017; Bhatt ve Bhatt, 2020).
Finansal okuryazarligin riskli varliklara olan yatirimlari artirdig1 bununla beraber daha
genc ve daha iyi egitim almis hanelerde yatirim getirilerinin daha yagh ve daha az egitimli
olanlara gore daha fazla getiri elde edilmesini sagladig tespit edilmistir (Li, Li ve Wei.,
2020). Literatiirdeki bu caligmalar incelendiginde:

H_: Finansal okuryazarlik diizeyi finansal risk istahi tizerinde anlamli bir iligkisi var-
dir hipotezi gelistirilmistir.
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Diinya tizerinde kadinlarin finansal okuryazarlik diizeyi erkeklerden genellikle diisiik
cikmaktadir (Almenberg ve Sdve-Soderbergh, 2011; Kilig, Ata ve Seyrek, 2015; Lusardi,
Mitchell ve Curto, 2010; Lusardi ve Mitchell, 2014; Niu, Zhou ve Gan, 2020; Samilog-
Iu, Kahraman ve Bagci, 2016). Yasa bagli olarak kisilerin finansal okuryazarliklarinda
farkliliklar oldugu yaslilarin genglere gore daha ¢ok finansal okuryazar olduklarini tespit
eden caligmalar olsa da (Durmuskaya ve Kavas, 2018; Senda, Rahayu ve Rahmawati,
2020; Watanapongvanich, Binnagan, Putthinun, Khan ve Kadoya, 2020); bunun aksine
yaslilarin daha az finansal okuryazar oldugunu veya yasin finansal okuryazarlik farkini
aciklamada 6nemli olmadigini belirleyen analizlere de rastlanmaktadir (Almenberg ve
Save-Soderbergh, 2011; Preston ve Wright, 2019). Evli kisilerin bekar olanlara gére fi-
nansal okuryazarlik diizeylerinin yiiksek oldugu saptanmistir (Taft, Hosein, Mehrizi ve
Roshan, 2013; Volpe, Kotel ve Chen, 2002). Bunun yaninda evli kadinlarin bekar olanlar-
dan daha finansal okuryazar olmalarinin diginda bu durumun evli ve bekar erkekler i¢in
gecerli olmadigi belirtilmistir (Fonseca, Mullen, Zamarro ve Zissimopoulos, 2012). Gelir
seviyesi ile finansal okuryazarlik arasindaki iligskiyi inceleyen ¢aligmalarda yiiksek gelire
sahip olanlarin daha yiiksek finansal okuryazar olma olasiliklarinin oldugu diisiiniilmek-
tedir (Almenberg ve Sédve-Soderbergh, 2011; Jonubi ve Abad, 2013; Yildirim, Bayram,
Oguz ve Giinay, 2017). Finansal egitim alan kisilerin finansal okuryazarliklarinin daha
yiiksek oldugu ve finansal okuryazarligin artirtlmasinda egitimin 6nemli bir belirleyici
olmasi vurgulanmaktadir (Amagir, Groot, Maassen ve Wilschut , 2018; Bicer ve Altan,
2016; Stella,Filotto, Cervellati ve Graziano, 2020; Watanapongvanich vd., 2020). Bu ve-
riler 15181nda hipotezlerimiz su sekilde gelistirilmistir:

H_: Kadin ve erkek arasinda finansal okuryazarlik diizeyi agisindan anlamli farklilik
vardir.

H,: Egitim seviyeleri arasinda finansal okuryazarlik diizeyi agisindan anlamli farklilik
vardir.

H,: Cocuk sayisina gore finansal okuryazarlik diizeyi agisindan anlamli farklilik var-
dir.

H,: Gelir gruplari arasinda finansal okuryazarlik diizeyi agisindan anlamli farklilik
vardir.

H,,: Medeni duruma gore finansal okuryazarlik diizeyi agisindan anlamli farklilik var-
dir.

H,,: Yas gruplar arasinda finansal okuryazarlik diizeyi agisindan anlamli farklilik
vardir.

3. Yontem

Bu ¢aligmada nicel aragtirma yontemleri arasindan genel tarama modellerinden biri
olan iligkisel tarama modeli kullanilmaktadir. Tarama modeli hem giiniimiizde hem de
gecmiste gerceklesen bir durumu halihazirdaki sekliyle betimlemektedir. Genel tarama
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modelinde, evren hakkinda bir yargiya varmak i¢in ya evrenin tamamindan ya da bir grup
orneklem tlizerinden tarama gerceklestirilmektedir. Tarama modellerinden biri olan iliski-
sel tarama modeli ise iki ya da daha fazla degisken arasindaki degisimin birlikte var olup
olmadigini belirlemeyi amaglamaktadir. fliskisel tarama modelinde, degiskenlerin birlik-
te degisip degismedigi; degisme varsa bunun nasil oldugu saptanmaya c¢alisilir (Giirbiiz
ve Sahin, 2014; Karasar, 2005). Kolayda 6rneklem yontemi ile anket verileri toplanmis-
tir. Anket yontemi ile bireylerin finansal risk istahlari, finansal okuryazarlik seviyeleri,
demografik faktorlerinin belirlenmesi amac¢lanmaktadir. Ayrica finansal okuryazarligin
finansal risk istahina etkisi ¢aligmada incelenmektedir.

3.1. Orneklem

Aragtirmanin ana kiitlesi Tiirkiye’de yasayan 18 yas ve lizeri bireylerden olugsmak-
tadir. Ana kiitleden kolayda orneklem yoluyla se¢ilmis 448 kisi ¢alismanin 6rneklemini
olusturmaktadir. Ornekleme iliskin tanimlayici frekanslar Tablo 1'de goriilmektedir.

Tablo 1. Tanimlayici Frekanslar

Degiskenler Frekans (%) Degiskenler Frekans (%)
M Hal: Yas:

Evli 185 41,3 18-25 220 49,1
Bekar 263 58,7 26-33 161 35,9
Cinsiyet: 34-41 42 9.4
Erkek 285 63,6

Kadin 163 36,4 42-49 50 4,5
Degiskenler Frekans (%) Degiskenler Frekans (%)
Gelir: Egitim:

0-1.999 105 23,4 Ikogretim 9 2
2.000-3.999 11 48 g 2L 5
4.000-5.999 77 17,2 Lisans 165 36,8
6.000-7.999 99 22,1 Lisanstistii 120 26,8
8.000-9.999 25 5,6

10.000+ 31 6,9

Cocuk Sayist: Toplam (n): 448

0 ¢ocuk 310 69,2

1 73 16,3

2 49 10,9

3 ve tizeri 16 3,6
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Tablo 1°deki veriler incelendiginde ¢alismada erkekler 285 kisi ile yiizde 63,60’lik,
kadmlar ise 163 kisi ile yiizde 36,4’liik orana sahiptir. Calisma alanina bakildiginda an-
kete katilanlarin 41,3’ evli, yiizde 58,7’si bekardir. Cocugu olmayan katilimcilarin oran
ylizde 69,2°dir.

Ankete katilan katilimcilarin yaslar incelendiginde yiizde 75’inin 40 yasin altinda ol-
dugu tespit edilmistir. Ankete katilanlarin yiizde 91 ’i tiniversite mezunudur. 6000 liranin
altinda maas alanlarin sayis1 293 kisi ile ytizde 65,4’liik; 6000 liranin iistiinde maag alan
155 kisi ile yiizde 34,6’lik orana sahiptir.

3.2. Veri Toplama Araclari

Aragtirmada, risk toleransini 6lgmek i¢in Grable ve Lytton (1999) tarafindan gelis-
tirilen ve 13 sorudan olusan anket kullanilmigtir. Sorular bir yatirrmeinin riskli kararlar
verip vermedigini belirlemek i¢in tasarlanmistir. Grable ve Lytton (1999)’nin ifadeleri
Tiirkgeye ¢evrilmistir. Her bir soru icin riskli durumlardan daha az riskli duruma dogru
sirastyla 4 puanla 1 puan aralifinda puanlar verilmigtir. Risk seviyesi puanlar1 13 ile 47
puan arasinda degigmektedir. Ortalama risk puani 30,20 (standart sapma = 5,14) ¢ikmis-
tir. Ayrica olusan finansal okuryazarlik diizeyini 6lcmek amaciyla Durmugkaya ve Kavas
(2018) tarafindan 25 sorudan olusan anket kullanilmistir. Her bir soru i¢in yalnizca bir
tane dogru cevap bulunmaktadir. Sorulara “Evet” “Hayir” ve “Fikrim Yok” seklinde ce-
vaplar istenmis, “Fikrim Yok” cevabini verenlerin cevaplart dogru cevap olarak degerlen-
dirilmemistir. Katilimcilarin puanlari 1 ile 25 puan araliginda degismektedir. Ortalama
finansal okuryazarlik puani 13,70 (standart sapma = 4,73) ¢cikmustir. Ayni anket sorulari
ile katilimcilarin %90’ 1min lisansiistii mezunu oldugu ve akademisyenler lizerine yapi-
lan Durmugkaya ve Kavas (2018) c¢alismada ortalama finansal okuryazarlik puant 16,22
(standart sapma = 3,73) cikmustir.

3.3. Analiz Metodu

Verilerin analizi icin istatistik paket programi kullanilmustir. ki kategorili degiskenler
arasinda finansal okuryazarlik ve finansal risk acisindan fark olup olmadigini belirmek
amaciyla t testi, ikiden fazla kategorisi olan degiskenler arasinda anlamli bir fark olup
olmadigini belirlemek amaciyla da ANOVA kullanilmistir (Giirbiiz ve Sahin, 2014). Fi-
nansal okuryazarlik diizeyinin, finansal risk istah1 lizerinde anlaml bir etkisinin olup ol-
madigini test etmek amaciyla regresyon analizi yapilmustir.

Veriler normallik agisindan incelendiginde, carpiklik ve basiklik katsayilarinin FOY
(Finansal Okuryazarlik) icin (Skewness= -0,49 ile Kurtasis= 0,07) araliginda FRI (Finan-
sal Risk Istahi) icin ise (Skewness= -0,02 ile Kurtasis=-0,07) oldugu goriilmektedir. Car-
piklik ve basiklik katsayilari -1,5 ile +1,5 araliginda oldugundan bu durumda verilerin
normal dagilim gosterdigi kabul edilmektedir (Giirbiiz ve Sahin, 2014).
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3.4. Aragtirmanin Etigi

Aragtirmada kullanilmak tizere gelistirilen ankete ait etik kurul izni Bilecik Seyh Ede-
bali Universitesi Etik Kurulunun 21.10.2021 tarihli ve 11 say1li toplantisinin 4 nolu karart
ile toplantiya katilanlarin oy birligi ile alinmistir. Anket linki tek tek gonderilmis, birey-
lere aragtirmadan istedikleri zaman ayrilabilecegi bilgisi verilmis ve katilimcilarin kimlik
bilgileri istenmemigtir. Caligmaya katilimin tamamen goniilltiliik esasina dayali olarak
gerceklestigi ve katilimcilarin ¢alismaya kendi rizasi ile katildiklarina dair onay islemi
alinmugtir. Verilerin giivenilirligi agisindan cevaplayanlarin birden fazla cevap vermeme-
si i¢in azami Olgtide 6zen gosterilmis ve veriler 25 Ekim 2021-07 Kasim 2021 tarihleri
arasinda online olarak toplanmugtir.

4. Bulgular

Finansal okuryazarlik ve finansal risk istahinin hem cinsiyet hem de medeni hale
gore farklilik gosterip gostermedigini tespit etmek amaciyla t testi yapilmistir. Tablo 2’de
bekar ve evlilerin, kadin ve erkeklerin finansal risk istahlarindaki, finansal okuryazarlik
diizeylerindeki farkliliklara iligkin sonuglar gériilmektedir.

Tablo 2. t Testi: Evli-Bekar, Erkek-Kadinlarin Finansal Okuryazarlik ve Risk

stahlar1
Degis. N Ort. SD t df p
, Evli 185 15508 4.085
Fin. Okur. 7111 446 <001
Bekar 263 12441 4762
Erkek 285 14961 4369
Fin. Okur. e 7899 446 <001
Kadin 163 11515 4568
O Ri Evli 185 29968 5.610
Fin. Risk v 0,828 446 0.408
Istah Bekar 263 30.376  4.788
R Erkek 285 30.667 5.192
Fin, Risk ke 2514 446 0012
staht Kadin 163 29405 4.966

Tablo 2°deki veriler incelendiginde evli kisilerin finansal okuryazarlik puani ortala-
mas1 15 iken bekarlarin 12 ¢ikmustir. Iki grup arasinda Finansal okuryazarlik puaninda
p<.01 e gore anlamli bir fark vardir. Cinsiyete gore kisilerin finansal okuryazarlik puan
ortalamasi erkeklerin 14.96 iken kadinlarin 11.51 ¢ikmustir. iki grup arasinda finansal
okuryazarlik puaninda p<.01 e gore olusan fark anlamlidir. Evli kisilerin risk istah1 puani
ortalamasi 29,9 iken bekarlarin 30.3 ¢ikmustir. Tki grubun risk istahlar1 incelendiginde
gore p=.40 oldugundan aralarinda anlamli bir fark yoktur. Cinsiyete gore kisilerin risk
puani ortalamasi erkeklerin 30.6 iken kadinlarin 29.4 ¢ikmistir. Iki grup arasindaki risk
puani p<.05 e gore anlamhdir. H,, H_, H, hipotezleri kabul edilmig, H, hipotezi redde-
dilmistir.
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Tablo 3. Finansal Okuryazarlik Puanina Gére ANOVA Sonugclari

EKEV AKADEMI DERGISI

Coklu Kargilagtirmalar (Bagimli Degisken:FOY Puani)

Yas Ort. Yas Std. Sap. Sig.
18-25 11,8318 26-33 0,45341%* 0
34-41 0,73614* 0,001
42-49 1,021* 0,031
50 + 1,97717 0,218
26-33 15,7826 34-41 0,75746 0,681
42-49 1,03648 0,878
50 + 1,9852 1
34-41 14,7857 42-49 1,18769 1
50 + 2,06818 0,977
42-49 14,8 50 + 2,18584 0,982
50 + 16 * Ortalama fark 0,05 diizeyinde anlamlidir
Ortalama 13,7076 F=20,488,Sig=,000
Egitim Ortalama Egitim Std. Sap. Sig.
Ilkogr. 8,6667 Lise 1,61025 0,78
Onlisans 1,46852 0,235
Lisans 1,45572*% 0,003
Lisanstist. 1,46977* 0
Lise 10,5161 Onlisans 0,85466 0,632
Lisans 0,83247* 0
Lisanstist. 0,85681%* 0
Onlisans 11,7073 Lisans 0,5066* 0
Lisanstist. 0,54566* 0
Lisans 14,0061 Lisanstist. 0,51022%* 0
Lisanstistii 16,55 *Qrtalama fark 0,05 diizeyinde anlamlidir
Ortalama 13,7076 F=27,934,Sig=,000
Cocuk Ortalama Cocuk Std. Sap. Sig.
0 12,9516 1 0,59911%* 0,004
2 0,70797* 0
3+ 1,18064 0,307
1 15 2 0,85049 0,536
3+ 1,27122 1
2 16,1429 3+ 1,32601 0,824
3+ 15 *Ortalama fark 0,05 diizeyinde anlamlidir
Ortalama 13,7076 F=9,689.8ig=,000
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Gelir Ortalama Gelir Std. Sap. Sig.

0-1999 10,6476 2000-3999 0,5851* 0,002
4000-5999 0,64484* 0
6000-7999 0,60209* 0

8000-9999 0,95646* 0,001
10000+ 0,87852°* 0

2000-3999 12,9099 4000-5999 0,63743%* 0,025
6000-7999 0,59414%* 0

8000-9999 0,95147 0,566

10000 + 0,87309%* 0,009

4000-5999 14,8831 6000-7999 0,65306 0,475

8000-9999 0,98934 0,999

10000 + 0,91421 0,875

6000-7999 16,0505 8000-9999 0,96202 0,577
10000 + 0,88457 1

8000-9999 14,48 10000 + 1,15532 0,821

10000+ 15,9032 *Ortalama fark 0,05 diizeyinde anlamhdir F=20,225,

Ortalama 13,7076 Sig=,000

Tablo3’teki veriler incelendiginde hi¢ cocugu olmayanlarla 1 ve 2 ¢ocugu olan kisiler
arasinda finansal okuryazarlik puanlarina gore p<.05 anlamlilik diizeyinde anlamli fark-
lilik vardir. Hy kabul edilmistir.

Egitim seviyesi arttikca finansal okuryazarlik puan ortalamalar1 artmaktadir. Egitim
seviyesinin finansal okuryazarligi artirdig1 sdylenebilir. Tlkogretim, lise ve 6n lisans me-
zunu kigiler ile lisans ve lisans tistii egitim seviyesine sahip kisiler arasinda p< .01 an-
lamlilik seviyesinde finansal okuryazarlik diizeylerinde anlamli farklilik vardir. Hy kabul
edilmisgtir.

Katilimeilarin yaglari ile finansal okuryazarlik diizeyleri karsilagtirildiginda 18-25 yas
araligindaki kisiler ile 26-33,34-41 ve 42-49 yas araliginda olanlarin finansal okuryazar-
ik diizeylerinde p<. 01 anlamlilik diizeyinde farklilik oldugu gériilmektedir. 18-25 yas
grubundaki katilimcilarin genel finansal okuryazarlik diizeyindeki ortalamanin altinda
kaldigi tespit edilmistir. H,, kabul edilmistir.

Katilimeilarin gelir diizeyleri arttik¢a genel olarak finansal okuryazarlik seviyeleri de
artmaktadir. Geliri 4.000TL nin altinda olanlarin finansal okuryazarlik seviyeleri, genel
finansal okuryazarlik ortalamasindan daha diistiktiir. Geliri 2.000 TL nin altinda olanlar
ile diger gelir seviyeleri arasinda p<. 01 diizeyinde anlamli farklilik vardir. Geliri 2000-
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3999 TL arasinda olanlarin yalnizca geliri 8000-9999 arasinda olan kisilerle anlamli fark-
lilik ¢tkmamus diger gelir gruplari ile ile p<.01 diizeyinde anlamli farkliligin oldugu bu-
lunmustur. Buradaki farklilik ¢tkmamasinin sebebinin bu gruptaki katilimer sayisindaki
azliktan kaynaklandigini digiiniiyoruz. Bu veriler 1g1ginda H,, kabul edilmigtir.

Tablo 4. Finansal Risk istahina Gére ANOVA Sonuglari

Coklu Kargilastirmalar (Bagimli Degisken:FRI Puani)

Yas Ort. Yas Std. Sap. Sig.
18-25 30,5636 26-33 0,53203 0,331
34-41 0,8638 0,981
42-49 1,19806 1
50 + 2,32002 0,705
26-33 29,5652 34-41 0,88881 0,455
42-49 1,21621 0,967
50 + 2,32945 0,917
34-41 31,0476 42-49 1,39365 0,987
50 + 2,42682 0,615
42-49 30,35 50 + 2,56488 0,821
50 + 27,6
Ortalama 30,2076
Cocuk Ortalama Cocuk Std. Sap. Sig.
0 30,0645 1 0,6703 0,843
2 0,7921 0,996
3+ 1,32093 0,894
1 30,6164 2 0,95155 0,98
3+ 1,42228 0,993
2 30,2449 3+ 1,48357 0,957
3+ 31

Ortalama 30,2076




BIREYSEL YATIRIMCILARIN FINANSAL OKURYAZARLIK VE FINANSAL RISK ALMA TOLERANS| —— 391

Egitim Ortalama Egitim Std. Sap. Sig.
Ikogr. 29,1111 Lise 1,94544 0,999
Onlisans 1,7742 0,897
Lisans 1,75874 0,981
Lisansiist. 1,77571 0,959
Lise 28,6452 Onlisans 1,03256 0,269
Lisans 1,00576 0,6
Lisanstist. 1,03516 0,478
Onlisans 30,7073 Lisans 0,61206 0,857
Lisanstist. 0,65925 0,98
Lisans 30,097 Lisanstist. 0,61642 0,995
Lisansiist. 30,3333
Ortalama 30,2076
Gelir Ortalama Gelir Std. Sap. Sig.
0-1999 30,5429 2000-3999 0,70123 0,955
4000-5999 0,77283 0,995
6000-7999 0,72159 1
8000-9999 1,14629 0,99
10000+ 1,05289 0,706
2000-3999 29,9369 4000-5999 0,76394 1
6000-7999 0,71206 0,905
8000-9999 1,14032 1
10000 + 1,04638 0,955
4000-5999 30,1299 6000-7999 0,78267 0,982
8000-9999 1,18569 1
10000 + 1,09565 0,917
6000-7999 30,6768 8000-9999 1,15295 0,979
10000 + 1,06013 0,631
8000-9999 29,84 10000 + 1,38462 0,992
10000+ 29,0323
Ortalama 30,2076

Tablo 4’teki veriler incelendiginde finansal risk igtaht ile cocuk sayist (F=,360,
Sig=,782), yas (F=1,505, Sig=,200), gelir diizeyi (F=,660, Sig=,649) ve egitim seviyesi
(F=1,147, Sig=,334) karsilastirildiginda bu demografik degiskenlerin hicbirinde p< .05
diizeyinde anlamli farklilik bulunamamustir. Hy, H,, H, reddedilmistir.
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Tablo 5. Regresyon Analizi Sonuglari

Standardize Standardize
Model edilmemis edilmis . . Sig.
katsayilar katsayilar  t degerleri
Standart
B Hata Beta-B
Sabit 28,644 ,741 38,653 ,000
FOY 114 ,051 ,105 2,232 ,026

Bagiml Degisken: FRI
F=4,981; p<.05; R?=. 011 Diizeltilmig R*=.009

Tablo 5°teki veriler incelendiginde bu modelde, bagimsiz degiskenin (FOY), bagimli
degiskeni (FRI) agiklama orani olan determinasyon katsayisina, diger bir ad1 ile R* dege-
rine bakildiginda, Finansal okuryazarligin finansal risk istahini agiklama orani R?>=.009
olarak gerceklesmistir. Bu sonuclara gore, modelin biitiinii lizerinden yapilabilecek yo-
rum; arastirmaya dahil olan 6rneklem bakimindan, bagimsiz degisken olan finansal okur-
yazarligin, bagimli degisken olan finansal risk istah1 tizerindeki etkisini arastiran model
(F=4,981; df:1; p<.05) degerleri ile anlaml1 bir modeldir.

Tablo 6. Finansal Okuryazarlik ve Finansal Risk Istah1 Korelasyon Tablosu

Risk Puam FOY Puam
Risk Puani Pearson Correlation 1 ,105%
Sig. (2-tailed) 0,026*
N 448 448
FOY Puam Pearson Correlation ,L105% 1
Sig. (2-tailed) 0,026*
N 448 448

* Korelasyon 0.05 dlizeyinde anlamlidir (2-tailed).

Finansal okuryazarlik puant sifir olsa bile risk istahi 28.64 puan olacaktir. Bu durum
p< .01 diizeyinde anlamlidir. Finansal okuryazarlik puani 1 birim arttiginda p< .05 anlam-
lilik diizeyinde finansal risk istahin1 0.10 puan artirmaktadir. Tablo 6’da goriildigii gibi,
Finansal okuryazarlik puani ile risk igtahi arasinda p<0.05 anlamlilik diizeyinde (0,105)
degeri ile, pozitif ve zayif bir iligkinin varligindan soz edilebilir. Bu veriler 1g1¢inda H,
kabul edilmistir.
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5. Tartisma ve Sonug

Finansal okuryazarligin finansal risk faktortine etkisiyle ilgili literatiirde farkli sonug-
lar bulunmaktadir. Bu sonuglardan bazilarinda finansal okuryazarligin portféy cesitlen-
dirmesi yoluyla finansal risk istah1 lizerinde herhangi bir etkisinin olmadig1 (Anwar vd.,
2017; Bhatt ve Bhatt, 2020), bahsedilirken, bazi ¢aligsmalarda da olumlu etkilerin oldugu
belirlenmistir (Li vd.., 2020; Mwangi ve Onsomu, 2018; Von Gaudecker, 2015). Bu ¢a-
lisma finansal okuryazarligin ve demografik faktorlerin finansal risk istahina olan etkisini
test edebilmek amaciyla yapilmistir. Finansal okuryazarligin finansal risk istahi tizerin-
deki etkisini arastiran model (F=4,981; df:1; p<.05) degerleri ile anlamli bir modeldir.
Finansal okuryazarlik puani ile risk istahi arasinda p<0.05 anlamlilik diizeyinde pozitif
ve zayif bir iliskinin varligindan s6z edilebilir. Finansal bilginin artmasi ile yatirimcilarin
kendilerine olan giivenin arttig1 ifade edilebilir. Bunun yaninda kendine giivenin de etkisi
ile kaybetme ihtimallerinin daha az olduguna inanmalarina neden olmast ile ytiksek fi-
nansal okuryazarligin risk alma diizeyini arttirdig: diistiniilmektedir.

Finansal risk istahini etkiledigi belirlenen biyolojik, psikolojik, ¢cevresel ve kalitsal
ozelliklerle beraber, risk istahini etkileyebildigi diistintilen demografik faktorlerden yal-
nizca cinsiyetin farklilastig1 ve erkeklerin kadinlardan daha fazla risk aldiklari sdylenebi-
lir. Bu haliyle calismamiz (Anbar ve Melek, 2010; Grable, 2000; Montford ve Goldsmith,
2016; Ryack, 2011; Wong ve Carducci, 2013) bulgularin1 desteklemektedir. Bunun disin-
da medeni halin risk istahinda etkisi oldugu diistiniilen (Grable, 2000; Sulaiman, 2012)
caligmalarin aksine anlamli bir etki tespit edilememistir. Egitim seviyesinin finansal risk
istah1 tizerinde (Baker ve Haslem, 1974; Grable ve Joo, 2004; Grable ve Lytton, 1998;
Sulaiman, 2012) ¢aligmalarindaki gibi anlamli bir etki bulunamamustir.

Gelir diizeyi arttik¢a finansal risk istahinin da arttig1 (Anbar ve Melek, 2010; Gib-
son vd., 2013;Grable, 2000; Sulaiman, 2012) séylense de gelir diizeyinin risk istahinin
kategorize edilmesinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi belirlenmis ve (Kannadhasan,
2015)’nin caligmasi desteklenmistir. Yas faktoriintin etkisiyle finansal risk alma davrani-
sinda azalma egilimi oldugu (Rolison vd., 2013)’nun calismasinda belirlenmis olsa da,
finansal risk igtahi lizerinde yasin anlamli bir etkisinden s6z edilememektedir.

Finansal okuryazarlif1 etkilendigi demografik faktorler incelendiginde literatiirde yer
alan ve erkeklerin kadinlardan daha ytiksek finansal okuryazarlik derecesine sahip ol-
dugunu sodyleyen (Almenberg ve Sadve-Soderbergh, 2011; Kili¢ vd., 2015; Lusardi vd.,
2010; Lusardi ve Mitchell, 2014; Niu vd., 2020; Samiloglu vd., 2016) calismalar des-
teklenmistir. Ayn1 zamanda evlilerin bekéarlara gore finansal okuryazarlik diizeylerinde
anlamli farkliliklarin oldugunu (Fonseca vd., 2012; Taft vd.., 2013; Volpe vd., 2002) ca-
lismalar desteklenmistir. Egitim seviyesi yiikseldik¢e finansal okuryazarlik seviyelerinin
ylikseldigi daha 6nce yapilan (Amagir vd., 2018; Bicer ve Altan, 2016;Stella vd., 2020;
Watanapongvanich vd., 2020) ¢alismalarla paralellik gostermektedir. Gelir seviyesi yuik-
sek olan bireylerin (Almenberg ve Sdve-Soderbergh, 2011; Jonubi ve Abad, 2013; Yildi-
rim vd., 2017) ¢alismalarinda oldugu gibi diisiik olanlardan daha fazla finansal okuryazar
olduklar1 bulunmustur .
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6. Oneriler

Calismamizda finansal okuryazarlik seviyesinin ve demografik degiskenlerin finansal
risk istahimna etkisi aragtirnlmistir. Calisma daha yiiksek katilimli 6rneklem ile genigle-
tilebilir. Katilimcilarin ytizde 75’inin 40 yasin altindaki kigilerden olusmast nedeniyle
ileriki caligmalarda dogrudan yaslh niifus hedef alinarak, finansal okuryazarlik diizeyi
ile finansal risk istah1 arasindaki iligkiye bakilmasi yerinde olacaktir. Ayrica finansal risk
istahina etki eden literatiirde rastlanilan psikolojik, biyolojik, cevresel ve kalitsal faktor-
lerinde finansal okuryazarlik ve risk istaht modeline dahil edilmesi literatiire yeni katkilar
saglayacaktir.
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