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ABSTRACT

The traditional function of conventional banks is to mediate the supply and demand of funds. In this context, the
most important source of income for banks is interest income. However, since the beginning of the 2000s,
developments in the field of technology, increasing competition among banks, and the decrease in net interest
and profit margins in parallel have caused banks to offer different services than loan and deposit transactions.
This increase in service diversity resulted in rapid increases in non-interest income items from non-traditional
activities as well as interest income, which is among the basic incomes of banks. The components that make up
the non-interest income of banks are banking service fee income, income from activities in the capital market,
income from buying and selling of financial assets, transaction fees, and commission income from loans,
especially non-cash loans. Non-interest incomes of banks are the items of earnings obtained with limited
resources or without using resources.

The aim of the study is to econometrically investigate the relationship between non-interest income rates, assets,
and return on capital ratios of the Tiirkiye banking sector. The study used quarterly data covering the period from
2003 to 2022. Time series analysis was used as a method in the study. To test the relationship between the
variables, the "Lee Strazicich Unit Root Test", which also takes into account the structural breaks, was applied to
the series. Whether there is any causality between the variables, and if there is causality, the direction of this
relationship was tested with the "Toda Yamamoto Test".
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0oz

Konvansiyonel bankalarin geleneksel islevi, fon arz ve taleplerine aracilik etmektedir. Bu kapsamda bankalarin en
onemli gelir kaynagi faiz gelirleridir. Fakat 2000’li yillarin basindan itibaren teknoloji alaninda yasanan gelismeler,
bankalar arasi artan rekabet ve buna paralel olarak net faiz ve kar marjlarindaki azalmalar, bankalari kredi ve
mevduat islemlerinden farkli hizmetler sunmalarina neden olmustur. Hizmet ¢esitliliGindeki bu artis ile bankalarin
temel gelirleri arasinda bulunan faiz gelirlerinin yani sira geleneksel olmayan faaliyetlerden elde edilen faiz disi
gelir kalemlerinde hizli artislar gériilmistiir. Bankalarin faiz disi gelirlerini olusturan bilesenler bankacilik hizmet
tcret gelirleri, sermaye piyasasindaki faaliyetlerden elde edilen gelirler, finansal varlik alim-satimindan elde
edilen gelirler, kredilerden ve o6zellikle gayrinakdi kredilerden alinan islem (cretleri ve komisyon gelirleridir.
Bankalarin faiz disi gelirleri, sinirli kaynakla ya da kaynak kullanmaksizin elde edilen kazang kalemleridir.
Calismanin amaci, Tiirk bankacilik sektérii faiz disi gelir oranlarinin, aktif ve sermaye karliligi oranlan arasindaki
iliskinin ekonometrik olarak arastirilmasidir. Calismada 2003-2022 arasi dénemi kapsayan lger aylik veriler
kullanilmistir. Calismada yoéntem olarak zaman serisi analizlerinden yararlaniimistir. Degiskenler arasindaki
iliskiyi test edebilmek igin serilere yapisal kirilmalari da dikkate alan “Lee Strazicich Birim K6k Testi” uygulanmistir.
Degiskenler arasinda herhangi bir nedenselligin olup olmadigi, nedensellik mevcutsa bu iliskinin yéniiniin ne
oldugu “Toda Yamamoto Testi” ile karsilikli olarak test edilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina
gore, faiz disi gelir serisinden aktif ve sermaye karliligi serisine dogru karsilikli olarak kurulan hipotezlerde
istatistiksel olarak bir nedensellik iliskisinin bulunmadigi sonucuna varilmistir.
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Giris

Bankacilik sektori bir Glke ekonomisi icin ¢ok 6nemli
bir fonksiyona sahiptir. Bankalar ekonomilerde garklarin
saglik bir sekilde dénebilmesi icin bazi temel gorevleri
Ustlenmislerdir. Finansal aracilik etmek, kisa vadeli
kaynaklarin  uzun vadeli yatirrmlara donlsmesini
saglamak, cesitli kredi ve 6deme secenekleri sunarak
ticaretin gelismesini saglamak bankalarin en temel
gorevleri arasindadir. Bunun yani sira para politikalarinin
etkin bir sekilde yirutilmesinde bankalara 6nemli bir
gorevler dismektedir (Kigiikbay, 2016: 13). Ulke
ekonomilerinin etkin bir sekilde yoOnetilebilmesi icin
bankalarin saglikli bir yapiya sahip olmasi gerekmektedir.
Bu saghkli yapi ancak bankalarin karliliklarini etkili bir
sekilde yonetebilmeleri ile miUmkindir. Bankacilik
sektoriinde karliliklarin iyi dizeyde olmasi faaliyetlerinin

devamhhgini saglarken makro boyutta ise finansal
sistemde istikrarin saglanmasinda onemli bir isleve
sahiptir.

Bankacilik sektorl, diger sektorlerden farkli olarak
misterileriyle uzun soluklu bir iliskiye sahip olmakla
birlikte, musterileriyle alakali olarak kapsamh bilgiler
toplamakta, bu bilgileri faaliyetlerinin gelistirilmesinde
kullanmaktadirlar (Elsas ve ark., 2010: 1274). Bankalar
gerek yeni misteri kazanimi gerekse mevcut misterilerini
elde tutmaya yonelik olarak ulusal ve kiresel 6lcekte
rekabet kosullarini da g6z 6niine alarak drin ve hizmet
cesitliligini artirmaya calismaktadirlar. Bankalar tarafinda
sunulan bu Griin ve hizmetlerde teknolojik yenilikler,
rekabet, kiiresellesme ve ekonomik kosullara bagli olarak
islem tirlerinde ve hacimlerinde sirekli bir artis
gozlenmektedir. Bankalar bu gelismelere paralel olarak
faiz gelirleri disinda, aracilik faaliyetleri, hizmet Ucret ve
komisyonlari, yatirim bankaciligl, sigorta hizmetleri gibi bir
takim finansal hizmet ve {runler gelistirerek faiz disi
gelirler elde etmeye baslamislardir (Saunders, ve ark.;
2014:1). Diger taraftan, bankalar hizmet
cesitlendirmesinden kaynaklanan gelirlerini
sinirlandirabilecek bir takim hukuki dizenlemelerle de
karsi karsiya kalabilmektedirler (D’Souza & Lai, 2003: 105).

Kredi ve mevduat dongisl cercevesinde elde edilen
faiz gelirleri ge¢gmisten giinimuize kadar bankalarin gelir
tablolarinda en 6nemli kazang kalemleri arasinda yer
almaktadir. Bununla birlikte bankalar komisyon ve Ucret
kalemlerinden elde ettikleri faiz disi gelir kalemlerini gelir
tablolarinda yukari tagsima igerisine girmislerdir. Faiz dis
gelir kalemleri son donemlerde banka subelerinin baslica
performans degerlendirme kriterleri arasina girmeye
baslamistir.

2001 krizinden sonra yeniden toparlanma sirecine
giren Tirk bankacilik sektord, karlilik ve sermaye yeterliligi
gibi dnemli gostergelerde stirekli olarak olumlu bir gelisme
icerisindedir (Ozdemir, 2015; Cetin, 2018). Tirkiye'de
konvansiyonel bankacilik sistemi karsisinda her gecen giin
agirhklari artan katihlm bankaciligl, tlketici finansmani
sirketleri, finansal kiralama ve faktoring gibi alternatif
finansman modellerinin gelismesinin yaninda bankacilik

sektoriinde yasanan yogun rekabet bankalarin faiz disi
gelirlere daha fazla odaklanmasinin bir diger sebepleri
arasinda siralamak muimkdiindir. Farkli basliklar altinda
alinan bankacilik Griin ve hizmet {Ucretleri giderek
cesitlenmekte ve gelir kalemleri arasinda hacimsel
bayaklugindn artirilmasina yonelik hedefleme modelleri
gelistiriimektedir.

Kar/zarar tablosu bankalar dénem igerisinde
gerceklestirdikleri faaliyetleri sonucunda tiim gelir ve
gider kalemlerinin listelenerek 6zet durumunun izlendigi
tablodur. Kar/zarar tablosunda gelir ve giderler kendi
icerisinde faiz gelirleri ve giderleri, faiz disi gelir ve giderler
seklinde ayrima tabi tutularak kategorize edilmektedir
(Celik Kara, ve ark., 2021: 63). Faiz gelirleri kalemi
icerisinde bankalarin ana faaliyetleri igerisinde yer alan
vermis olduklari kredilerden kaynakli gelirler yer
almaktadir. Faiz giderleri kalemi igerisinde ise vyine
bankalarin ana faaliyet konusu olan kredileri verebilmek
icin topladiklar vadeli mevduatlar, yatirrm fonlari ve
sendikasyon kredileri gibi borg aldiklari her tirli kaynak
icin faiz 6deme yikumlilikleri mevcuttur. Faiz disi gelir
kalemleri icerisinde, bankalarin sunduklari hizmetler
karsiliginda aldiklari ticret ve komisyonlar yer almaktadir.
Bankalarin verdikleri gerek nakdi gerekse gayrinakdi
kredilerden almis olduklari {lcret ve komisyonlar,
bankalara ait istirak ve bagh ortakliklardan alinan kar
paylari, kambiyo islemlerinden elde edilen gelirler,
menkul kiymetlerin piyasa fiyatlarindaki artiglardan
kaynaklanan kazanglar gibi gelir kalemleri faiz disi gelir
kalemleri icerisinde saymak miimkindir (Selcuk & Tunay,
2014: 3). Diger taraftan bankalarin faaliyetlerini
gerceklestirmek icin katlanmak durumunda kaldigi genel
isletme giderleri (personel giderleri, kira giderleri, isinma-
aydinlatma giderleri vs) gibi giderler de faiz disi gider
kalemlerini olusturmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin ana faaliyet alanlari disinda
alternatif hizmetlere yonelmelerinin banka
performanslarina olan etkisinin belirlenmesi hem
bankacilik sektéri hem de literatlire katki saglamasi
agisindan faydali olacag distnilmektedir. Buradan
hareketle bu ¢alismada, bankalarin son donemlerde artan
gelir kalemleri arasinda yer alan faiz disi gelir kalemleri ile
finansal performanslari arasindaki iliskinin tespit edilmesi
amagclanmistir.

Literatiir Taramasi

Bankalarin  performanslarini  etkileyen faktorleri
inceleyen ya da performans durumlarini ortaya koyan
gerek yurt icinde gerekse yurt disinda yapilmis birgok
¢alisma bulunmaktadir. Literatir taramasi sonucunda faiz
disi gelirler ile faiz gelirlerinin karsilastirildigi, bankalarin
performans ve karlliklarina etkilerinin incelendigi
calismalar Cizelge 1’de 6zetlenmistir.
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Cizelge 1. Literatlir Taramasi
Table 1. Literature Review

Yazarlar  Ulke Yontem Bulgular
Craigwell ve . . . - .
Maxwell Barbados Panel Veri Analizi Bankalarln"fziallye.t yapilarinda falz disi ge|.|r kaflemlerlnln basinda olan subesiz
(2006) bankacilik triinlerine daha fazla agirlik verdikleri sonucuna ulasiimistir.
Bankalarin faiz disi gelire agirlik vermelerinin ortalama sermaye getirilerini
Stiroh (2006) ABD Panel Veri Analizi yukseltmedigi gibi getirideki degiskenlik yiiziinden bankalarin beta degerlerini
artirarak daha riskli bir duruma getirdigini tespit etmistir.
Mercieca ve Arastirma sonuglarina gore; kiigtik bankalarin 6zellikle dustik faiz marji ve distik
15 Ulke Panel Veri Analizi kar glicli sebebiyle daha fazla kar elde edebilmek ve etkinliklerini artirabilmek igin
ark. (2007) . . . I e
faiz disi gelirlere agirlik verildigi tespit edilmistir.
Inaba & Faiz gelirleri ile komisyon temelli islemlerden elde edilen gelirler arasinda pozitif
Hattori (2007) Japonya Panel Veri Analizi bir iliski oldugunu ve bu iliskinin ROA’daki degiskenligi artirdigini ancak yonetimin
istikrarini etkilemedigi sonuna ulasiimistir.
Arastirma sonuglarina gore; blytik bankalarda faiz disi gelirler ile karhlik
Chiorazzove . . .. arasindaki iliskinin daha gliglti olmasina ragmen, biyuklik arttikca
Ital Panel Veri Anal . . . . .
ark. (2008) alya anetveri Anaiizl cesitlendirmeden elde edilen kazanimlarin bir siniri oldugu bulgusu elde
edilmistir.
Willi
I, lams & . . Banka dcret gelirlerindeki genel artisin, marj gelirindeki azalmadan daha fazla
Rajaguru Avustralya Panel Veri Analizi oldudu sonucuna varlmistir
(2012) g sur.
Dogrusal ve Nicel Calisma bulgularina gore, faiz disi gelir elde etmek igin kullanilan faaliyetler,
Kohler (2013) Almanya Regresyon tahmin  ticaret ve yatinm odakl bankalar arasinda 6énemli olgtide farkhlik gosterdigi
Modeli sonucuna ulasiimistir.
Gurbuzveark. _. . . . Bankalarin gelir gesitlendirmesinin Tirk mevduat bankalarinin riske gore
Turkiye Panel Veri Analizi I, .
(2013) duzeltilmis finansal performansini arttirdigi sonucuna ulasiimistir.
Banglades, Calismanin  sonucunda bankalarin faiz geliri getiren Grinlerde gesitlilik
Edirisuriyave  Hindistan, Panel Veri Analizi yaptiklarinda borsa degerinin ve 6deme gictiniin arttigini, ancak bunun Gtesinde
ark. (2015) Pakistan ve Sri yapilan daha fazla triin gesitlendirmesi ile borsa degeri ve 6deme gticti arasinda
Lanka negatif bir iliskinin oldugu sonucuna ulasiimistir.
. Faiz digi gelir kaleminin net faiz gelir kaleminden daha kalici oldugu, ayrica giiglt
Louzis & . . .. . . R
. Yunanistan Panel Veri Analizi mevduat tabanina sahip bankalarin faiz digi gelirlerini artirmada daha fazla
Vouldis (2015) L . e
kaldirag sahibi oldugu tespit edilmistir.
Saunders ve Arastirma sonuglarina gére ABD’deki bankalarin faiz gelirine oranla faiz disi gelirin
ABD Panel Veri Analizi daha yiiksek olmasini bulgulayarak bu durumun da daha yiiksek karlilik ve daha
ark. (2016) L oo Lo S
dusuk basarisizlik olasiligr ile iliskili oldugu ifade edilmistir.
Meng ve ark. Cin Panel Veri Analizi Gelir gesitlendirmesi ile sermaye karlihigi orani arasinda negatif bir iliski
(2018) bulunmustur.
Wang &Lin Cin Panel Veri Analizi Faiz "d.|.§| "gelirle.rin Payl veya c;egitlenvdirr'.ne .di.J'z?yi artt|k.(;a Cin'de bankacilik
(2018) sektoriinin faaliyet istikrarinin azalacagini ileri striilmektedir.

. . Kamu bankalarinin yabanci ve 6zel bankalara gore disiik performans karlilik, faiz
Dilmagveark. _. . Veri Zarflama . e . . . - .
(2018) Tirkiye Analizi disi ve faiz gelirleri girdilerindeki artisin bliytimeye ait giktilar Gizerinde yeterince

yansitilmadigl sonucuna ulasiimistir.
Uzun & Arastirma sonuglarina gore; faiz disi gelir seviyesinin bankalarin hem aktif karlilg,
Berberoglu Tirkiye Panel Veri Analizi hem de 6z sermaye karliligi lzerinde etkili oldugunu gosterirken degiskenler
(2019) arasinda pozitif yonli bir etkilesim tespit edilmistir.
Arastirmada, faiz gelirinden faiz disi gelire dogru kayisin sagladig pozitif
cesitlendirme etkisinin, daha degisken yapiya sahip olan faiz digi gelir kaynagina
Atik (2019) Tirkiye Panel Veri Analizi egilimin yol actig negatif etkiyi karsilayamadigi sanilanin aksine performansi
artirmadigi, gelir kaynaginda istikrar saglamadigl ve risk seviyesini olumsuz
etkiledigi tespit edilmistir.
Westerlund
Glleg & Esbiutlinlesme testi  Arastirma sonuglarina gore, kisa vadede Ucret ve komisyon gelirlerini arttiran
Durmaz Tirkiye ve Dumitrescuve bankalarin net karlarinda da artis gézlemlendigi fakat bu artis piyasa degerine
(2020) Hurlin nedensellik  yansitmadigi bulgulanmistir.
testi
Celik Kara, ve Tiirkiye Panel Veri Analizi Calisma sonut?unda .fa.uz disi gellrlr?f aktif k?l’.hllgl vue ozkaynak karlilig tizerinde
ark. (2021) olumlu; net faiz marji ile olumsuz yonde etkisi oldugu sonucuna varilmistir.
ADF, PP ve KPSS . . L A S
Ataol & Yazici  _.. . N . Faiz disi gelir seviyesinin mevduat ve katilim bankalarinin hem aktif karliligi hem
(2021) Tarkive Birim KOk Testleri de 6zsermaye karlilig Gizerinde etkili oldugu sonucuna varilmistir
ve VAR Modeli v & 3 sur-
Aydemir, ve Tiirkive Sabit Etkili GMM Konvansiyonel ve Katilim bankacilig karsilastirilmasi yapilan galismada, komisyon
ark. (2022) ¥ Analizi gelirlerinin geleneksel bankalar agisindan daha 6nemli oldugunu tespit edilmistir.
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Literatlir taramasi sonucunda vyapilan g¢alismalarin
kapsam ve iceriklerine bakildiginda, ¢alismalarin buytk bir
¢ogunlugunda istatistiki ve ekonometrik modeller
kullanilarak farkl analizler yapildigi gérilmektedir. Yapilan
calismalar nicel analiz niteligindedir. Calismalarda kullanilan
metotlar agirlikli olarak panel veri analizinden olusmakla
birlikte, veri zarflama (VZA) analizi ve regresyon analizi gibi
yontemlerin  kullanildigi  gérilmistir.  Literattrdeki
calismalarin “bankalarda performans” konusunu ele alma
bicimleri ve konuya vyaklasimlarinin  birbirlerinden
farkhlastigi gozlemlenmistir. Bu calismamizda kullanilan
analiz yontemlerinin farkli olmasi literatliire zenginlik
katacagl dustnilmektedir.

ARASTIRMANIN TASARIMI VE YONTEMI

Arastirmanin Amaci

Arastirmanin amaci, bankacilik sektéri faiz disi gelir
oranlarinin, aktif karhhg ve sermaye karhligi oranlan
arasindaki iliski ekonometrik olarak arastiriimasidir. Faiz dis
gelir, aktif ve sermaye karliligi oranlari i¢in 2003-2022 arasi
3 aylik veriler arasinda bir iliskinin bulunup bulunmadigini
incelemektir.

Veri Seti

Calisma 03/2012 ile 06/2022 dénemi 3 aylik verilerden
olugsmaktadir. Arastirmaya konu olan verilerin analinizde
“Eviews Program!” kullanilmistir.  Arastirmanin tarih
araliginin belirlenmesinde, faiz disi gelir rasyosuna iliskin
verilerin ulasilabilir en eski tarih 03/2003 oldugu igin
baslangic noktasi olarak bu tarih baz alinmistir. Faiz disi
gelir, aktif karlihg ve sermaye karliigina oranlarina iliskin
veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
ve Turkiye Bankalar Birligi’'nin (TBB) web adreslerinden
erisim saglanmistir.

Arastirmanin Hipotezleri
Arastirmada, degiskenler arasinda iliski bulunup
bulunmadigi, veri setlerinin trend igerip icermedigi, veri
setlerinde kirilmalarin yasanip yasanmadigiyla ilgili olarak
test edilecek hipotezler su sekilde belirlenmistir:
e Hy: Faiz disi gelirler ile aktif karlihgi arasinda bir
nedensellik iliskisi bulunmaktadir.
e Hy: Faiz disi gelirler ile sermaye karliligi arasinda bir
nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Arastirmanin Metodolojisi

Arastirmada, faiz digi gelirler ile aktif ve sermaye karlilhg
oranlari arasindaki iliskiyi tespit etmek icin zaman serisi
analizlerinden faydalaniimistir. Degiskenler arasindaki
iliskileri  incelemek icin  ©ncelikle  degiskenlerin
duraganliklarinin  belirlenmesi gerekmektedir. Verilere
yapisal kirllmalarin dikkate alindigi Zivot ve Andrews (1992),
birim kok testleri uygulanmistir. Degiskenler arasinda
nedenselligin olup olmadigl, nedensellik iliskisi mevcutsa
yonlerinin tespit edilmesi ikili analiz seklinde “Toda-
Yamamoto” yontemiyle test edilmistir.

Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Perron (1989) tarafindan gelistirilen birim kok testi bir
tane yapisal kirllmaya izin vermekte ve yapisal kirilma tarihi
dissal olarak belirlenmektedir. Zivot ve Andrews (1992),
Perron (1989)'un onerdigi birim kok testinde yapisal
kirllmanin digsal olarak belirlenmesini elestirerek, yapisal
kirllmanin igsel olarak belirlenebildigi bir test prosediri
onermislerdir. Zivot ve Andrews (1992), Perron (1989) birim
kok testinde kirilma tarihi segiminin verilerin 6nceden
izlenmesine dayandigini ve bu sebeple 6n test (pre-testing)
ile ilgili sorunlarin olabilecegini belirtmislerdir. Zivot-
Andrews (ZA) birim kok testinde asagida verilen denklemler
kullanilmaktadir (Zivot & Andrews, 1992: 254):

Model A: yi= piA + 0ADU(N)+BAL + aAyer+ 31 Y
Ay j+ e

Model B: yi= i + yBDT x¢(\)+ BBt + aPyrq + 351 C5;
Aye it et

Model C: y= 1€ + 6DU: (A) Y€ DT (A) + BC¢ +
a1+ 351 C5 Dyt e

(1)
)
3)

Model A sabitte kirlma modelini, Model B trendde
kirlma modelini, Model C ise sabit ve trendde kirilma
modelini ifade etmektedir. Burada, t=1,2,..., T zamani, TB
kirllma zamanini goéstermektedir. Modellerde yer alan
sabitte kinlmayi DU kukla degiskeni, trendde kirilmayi ise
DT kukla degiskeni gostermektedir ve bu kukla degiskenler
su sekilde tanimlanmaktadir:

DU= {%) t>TB iken diger durumlarda
DT= {t _OTB t>TA ikendiger durumlarda

Kirilma noktasinin tahmininde EKK (En Kiglik Kareler)
yontemi kullanilarak T-2 sayida regresyon tahmin
edilmektedir. & katsayisi icin en kiligUk t-istatistiginin elde
edildigi modelde yer alan tarih, kirilma noktasi olarak
belirlenmektedir. Eger § igin hesaplanan t-istatistigi kritik
degerden kuglk ise serinin yapisal kirilma olmaksizin
duragan olmadigini gosteren bos hipotez reddedilmektedir.
Bu durumda serinin yapisal kirilma ile birlikte duragan
oldugu sonucuna ulasiimaktadir.

Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda-Yamamoto nedensellik testi VAR (Vector
Autoregressive) modeline dayanmaktadir. Analizde, VAR
modelinin uygun gecikme uzunlugunun (m) ve kullanilan
serilerin en buytk duraganhk derecesinin  (dmax)
belirlenmesinin ardindan (m+dme) boyutunda bir VAR
modeli tahmin edilir. Toda-Yamamoto nedensellik
yaklagiminda tahmin edilen VAR (m+dmax) modeli esitlik 3 ve
4’deki denklemlerden olusmaktadir (Toda ve Yamamoto,
1995).

Vo= w+Xliayxe i+ X5 fulei +
AN 81Xy + XA 00iYeo + exy

Xe =@+ Xitia X + X% BaiVeoi +
?Zlnﬁ1 821X + Z;'i;nrgz)il 02:Ye—i + &2t

(5)
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Uygun gecikme uzunlugu (m) bilgi kriterleri yardimiyla,
maksimum bitlinlesme derecesi (dmax) ise birim kok
testleriyle belirlenebilmektedir. Degiskenler arasindaki
karsilikli nedensellik iliskisinin varligini belirlemek amaciyla
Ho:a1i = 0 ve Hp:ayi = 0 hipotezleri diizenlenmis WALD test
istatistigi kullanilarak sinanmaktadir. Hesaplanan MWALD
test istatistik degeri k serbestlik dereceli X? tablo
degerinden blyik olmasi durumunda yukarida bahsedilen
hipotezler reddedilmektedir (Toda ve Yamamoto, 1995).

ARASTIRMANIN BULGULARI

Arastirmanin bu boliminde faiz disi gelirler ile aktif ve
sermaye karhligi arasindaki iliskiyi ortaya koyabilmek amaci
ile uygulanan testler ve elde edilen bulgularin sonuglan
sunulmustur.

Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari

Calismanin bu boéliminde “Zivot-Andrews testinde
sabit ve trendde serilerin kirilmalarini belirlemek igin C
modeli dikkate alinmistir. Dizeyde duragan olmayan
serilerin birinci farki alinip yeniden Zivot-Andrews birim kok

karsiik “Seri duragan degildir” seklinde kurulan sifir
hipotezinin %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilmesi, serinin
duragan disiliginin yapisal kirllmadan kaynaklanmadigini ve
yapisal kirilmalarin klasik birim kok testlerini etkilemedigini
gostermektedir. Elde edilen birim kok testi sonuglarina
gore, faiz disi gelirler, aktif karliligi ve sermaye karlilig
verilerinin diizey degerlerinde duragan olmadiklari, birinci
farklarinda duragan olduklarini teyit etmektedir.

Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Toda-Yamamoto  Modeli ile seriler arasinda
nedenselligin olup olmadigi incelenmistir. ikili test olarak
gerceklestirilmistir. Seriler arasinda nedenselligin tespiti
yapilirken, serilerin gecikme uzunlugu (k) “Akaike Bilgi
Kriterine (AIC)” gbre, maksimum bitiinlesme derecesi
(dmax) ise Zivot-Andrews (ZA) birim kok testine gore
bulunmustur. Sonrasinda bu modele iliskin (k) gecikmeli
degerlere “Wald istatistigi” uygulanmis ve degiskenler
arasinda nedensellik iliskisinin olup olmadigl tespit
edilmistir (Kocabiyik & Alptirk, 2020: 162).

Cizelge 5'de nedensellik testi sonuglarina gére, %5
anlamlilik seviyesinde ROA ve ROE serisinden FDG serisine

testi uygulaniimistir. Elde edilen bulgular Cizelge 3'de  dogru  kurulan Ho hipotezinin  reddedilemedigi
gosterilmistir. gorilmektedir.
Zivot-Andrews birim kok testinde; “Seri vyapisal
kirilmayla duragandir” seklinde kurulan alternatif hipoteze
Cizelge 2. Veri Setine iligkin Agiklamalar
Table 2. Explanations on the Data Set
Degiskenler Degiskenlerin Agiklamalan Zaman Araligi Veri Periyodu Kaynak
FDG Faiz Disi Gelirler 03/2003 3 Aylik bddk.org.tr, tbb.org.tr
ROA Aktif Karliligi -
06/2022
ROE Sermaye Karliligi
Cizelge 3. Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari
Table 3. Zivot-Andrews Unit Root Test Results
Zivot-Andrews Model(C)
Degiskenler Diizey Diizeyin Kinlma Tarihi Kritik Deger 1.Fark 1. Farkin Kritik Deger
Test istatistigi Test istatistigi Kinlma Tarihi
FDG -4,2800 03/2014 -5,08 -9,3604* 12/2018 -5,08
ROA -3,9134 09/2019 -5,08 -6,1007* 12/2010 -4,93
ROE -2,6234 09//2019 -4,42 -4,8923* 09/2019 -4,42
* %5 seviyesinde anlamlidir. Kritik degerler %5 seviyesinin kritik degerleridir.
Cizelge 4. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari-1
Table 4. Toda-Yamamoto Causality Test Results-1
Bagimh Degisken Bagimsiz Degisken dmax  k Ki-Kare Test istatistigi Ki-Kare P - Degeri iliski ve Yonii
ROA FDG 1 1 1,2087 0,2716 Yok
ROE 1 1 1,7131 0,1906 Yok
Ho: FDG degiskeni ROA ve ROE degiskenlerinin Granger nedeni degildir.
Hi: FDG degiskeni ROA ve ROE degiskenlerinin Granger nedenidir.
Cizelge 5. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari-2
Table 5. Toda-Yamamoto Causality Test Results-2
Bagimli Degisken Bagimsiz Degisken dmax  k Ki-Kare Test istatistigi Ki-Kare P - Degeri iliski ve Yonii
FDG ROA 1 1 0,1414 0,7069 Yok
ROE 1 1 0,2202 0,6389 Yok

Ho: ROA ve ROE degiskenleri FDG dediskenin Granger nedeni dedildir.
Hi: ROA ve ROE degiskenleri FDG degiskenin Granger nedenidir.

190



Sezal Levent / Journal of Economics and Administrative Sciences, 24(2): 186-194, 2023

Cizelge 5'de nedensellik testi sonuglarina gore, %5
anlamlilik seviyesinde FDG serisinden ROA ve ROE serisine
dogru  kurulan Ho hipotezinin  reddedilemedigi
gorulmektedir. Bu sonuglar bize istatistiki anlamda faiz disi
gelirler ile aktif ve sermaye karliligi rasyolari arasinda bir
nedensellik iliskisi olmadigini gdstermektedir. Dolayisiyla
Tirk bankacilik sisteminde faiz disi gelirlerden aktif ve
sermaye karliligina dogru nedensellik iliskisi
bulunmamaktadir. Béylece Tirk bankacilik sisteminde
incelenen zaman aralig icerisinde faiz disi gelir
kalemlerinde artis ya da azaliglarin, bankacilik sisteminin en
temel performans gostergelerinden birisi olan aktif ve
sermaye karliliklarini etkilemedigi sonucuna ulasiimistir.

SONUC

Bankalarin temel amaci kar elde etmektir. Bu amag
dogrultusunda bankalar, tasarruf sahiplerinin ellerinde
bulunan atil fonlari toplayarak bu fonlara ihtiyaci olan
kesimlere  kanalize eden, ekonomik aktivitelerin
devamliligini saglayan ve llke ekonomileri igin ¢cok 6nemli
bir konuma sahip olan isletmelerdir. Bankacilik sektoriinlin
saglkh bir sekilde faaliyet gosterebilmesi icin karhliklarini
dizenli olarak artirmalari gerekmektedir. Bankalarin
topladiklari  fonlari etkin ve verimli bir sekilde
degerlendirememeleri, yerine getirdikleri islevlerden 6tiri
bir ekonomi igin tehdit unsuru olabilmektedir. Bu nedenle,
ekonomilerin garki durumunda olan bankalarin  mali
yapilarinin, etkinlik ve faaliyet durumlarinin diizenli ve etkili
bir sekilde yakindan takip edilmesi gerekmektedir.

Calismamizda, Tirk bankacilik sektoru faiz disi gelirleri
ile banka performans gostergelerinden olan aktif karliligi ve
sermaye karliigi arasindaki iliski analiz edilmistir. Analiz
kisminda kullanilan yéntemler ve veri araligi ile kurulan
modellemeden elde edilen sonuglarin literatiire katki
saglayacagl dislinlilmektedir. Faiz disi gelirler ile aktif ve
sermaye karlihg arasindaki iliskiyi ortaya koyabilmek
amaciyla uygulanan testler 03/2003 ile 06/2022 dénemini
kapsamakta ve Uger aylk verilerden olusmaktadir. Secilen
faiz disi gelir degiskeniyle, aktif ve sermaye karliligi
arasindaki iliskiyi incelemek Uzere zaman serisi
analizlerinden yararlanilmistir. Buradan hareketle, verilere
Zivot ve Andrews (1992) birim kok testleri uygulanmistir.
Calismada degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisinin
olup olmadigi, nedensellik varsa yonlerinin tespit edilmesi
karsilikli  olarak analiz seklinde “Toda-Yamamoto”
yontemiyle test edilmistir.

Zivot ve Andrews (1992) birim kok testi sonuclarina
gore, faiz disi gelir, aktif ve sermaye karlihig1 oranlari
verisinin diizeyde duragan olmadig, birinci farki alindiktan
sonra duragan hale geldigi gorilmistir. Toda-Yamamoto
nedensellik testi sonuglarina gore ise, %5 anlamhhk
seviyesinde faiz disi gelir serisinden aktif ve sermaye karlilig
serisine dogru kurulan Hy hipotezinin reddedilemedigi yani
faiz disi gelirler ile aktif ve sermaye karliig1 arasinda bir
nedensellik iliskisinin bulunmadigi tespit edilmistir. Bu
durumda arastirmanin temel hipotezi olan H; ve H;
hipotezleri reddedilmistir. Bu sonug, Tirk bankacilik
sisteminde incelenen zaman araligi ierisinde faiz disi gelir

kalemlerinde artis ya da azalislarin, aktif ve sermaye
karliliklarini etkilemedigini gostermektedir.

Calisma sonucunda elde edilen bulgular, literatiirle
ayrisan ve oOrtigen yonleri ile de dikkat ¢ekicidir. Yapilan
g¢aismanin  bulgular, faiz  digit  gelirlerin  banka
performanslarina yonelik olarak bir nedensellik iliskisi
bulunamazken, Inaba ve Hattori (2007), Chiorazzo ve ark.
(2008), Girbiz ve ark. (2013), Uzun ve Berberoglu (2019)
calismalarinda pozitif bir iliski tespit etmislerdir. Diger
taraftan Stiroh (2006), Meng ve ark. (2018), Dilmag ve ark.
(2018) ve Atik (2019) yapmis olduklari ¢alismalarda faiz disi
gelirlerle aktif ve sermaye karliliklari arasinda negatif ya da
herhangi bir iliski bulamamiglardir.

Tirkiye’de faaliyet gosteren konvansiyonel bankalarin
geleneksel olarak elde ettikleri faiz gelirlerinden bagimsiz
olarak faiz disi gelir kalemlerinde gesitlendirme yaparak
nakit akislarinda olusacak dalgalanmalar azaltacak, daha
kararli ve istikrarli duruma gelebilecektir. Diger taraftan
bankacilik sektoriinde faiz disi gelirlerin toplam gelirler
icerisindeki payinin artmasi, cesitlendirmenin meydana
getirdigi pozitif etkiden daha fazla negatif etki yaratmasi,
bankalarin performanslarinin azalmasina neden olmasi da
pek muhtemeldir. Faiz disi gelirlerin, faiz gelirlerine gore
daha istikrarsiz ve degisken bir yapida olmasi, bu durumun
sebebi olarak izah etmek mimkindir. Faiz disi gelir yaratan
masraf kalemleri genellikle bir defaya mahsus alinmasi ve
bir daha ortaya ¢itkmamasi bu gelir gelir kalemini istikrarsiz
hale getirmektedir. Uygulamada bazi bankalar 6zellikle
buyik yatinm kredilerinde kredinin yaninda alinan pesin
komisyon rakamlarini, sube ve banka gelir tablolarinda
dalgalanma olusturmamasi adina aylara ya da yillara yaygin
bir sekilde reeskont ettikleri goriilmektedir. Faiz disi gelir
elde etmek icin masraf ve komisyon kalemlerine asiri
yiklenen bankalarin zaman igerisinde musteri kaybina da
ugrayabilmektedirler.

Bankalarin  performanslari  {zerinde etkisi olan
unsurlarin  belirlenmesine  yonelik olarak ilerleyen
donemlerde vyapilacak c¢alismalarda, makroekonomik
faktorlerin analiz ¢alismalarina dahil edilmesi, farkl
frekansta verilerin kullanilmasi ve analiz edilen donemlerin
farkhlastiriimasiyla ¢alisma daha da detaylandirilabilir. Diger
taraftan, faiz disi gelirlerin banka performanslari Gzerindeki
etkisine yonelik olarak, kamu, 6zel sermayeli ve katihm
bankaciligi ayriminin yapilarak calismanin
derinlestirilmesinin yani sira daha genis bir 6rneklem grubu
ile kiiresel 6lgekte karsilastirmalar yapilarak literatiire katki
saglanabilir.

EXTENDED ABSTRACT

The banking sector has a significant function in a
country's economy. They have undertaken some initiatives
in order for the wheels of the economy to turn in a healthy
way. Financial intermediation, ensuring that short-term
resources are transformed into long-term investments, and
ensuring the development of trade by offering various loan
and payment options are among the most basic tasks of
banks. In addition, banks have an important role in the
effective implementation of monetary policies. Banks must
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have a healthy structure in order for the country's
economies to be managed effectively. This healthy
structure is only possible if banks can effectively manage
their profitability. While a good level of profitability in the
banking sector ensures the continuity of its activities, it has
an important function in ensuring stability in the financial
system in the macro dimension.

The banking sector, unlike other sectors, has a long-
term relationship with its customers, but collects
comprehensive information about its customers and uses
this information in the development of their activities.
Banks are trying to increase their product and service
diversity by taking into account the competitive conditions
on a national and global scale, both in terms of gaining new
customers and retaining their existing customers. In these
products and services offered by banks, a continuous
increase is observed in transaction types and volumes
depending on technological innovations, competition,
globalization, and economic conditions. In parallel with
these developments, banks started to generate non-
interest income by developing some financial services and
products such as intermediary activities, service fees and
commissions, investment banking, insurance services, in
addition to interest income. On the other hand, banks are
faced with several legal regulations that may limit their
revenues arising from service diversification.

The Tirkiye banking sector, which entered a recovery
process after the 2001 crisis, is in a continuous positive
development in important indicators such as profitability
and capital adequacy. In addition to the development of
alternative financing models such as participation banking,
consumer finance companies, leasing and factoring, whose
weight is increasing day by day in the face of the
conventional banking system in Turkiye, the intense
competition in the banking sector can be listed among the
other reasons why banks focus more on non-interest
incomes. Banking product and service fees under different
headings are gradually diversifying and targeting models
are being developed to increase the volume of income
items. The profit/loss statement is the table in which the
summary status is followed by listing all income and
expense items as a result of the activities carried out by the
banks during the period. In this table, income and expenses
are categorized as interest income and expenses, non-
interest income and expenses.

Within the interest income item, there are incomes
arising from the loans given by the banks, which are among
the main activities of the banks. Within the item of interest
expenses, there are interest payments for all kinds of
borrowings such as time deposits, mutual funds and
syndicated loans that banks collect in order to extend their
main field of activity. Non-interest income items include
fees and commissions received by banks in return for the
services they provide. Income items such as fees and
commissions received by banks from both cash and non-
cash loans, profit shares from subsidiaries and subsidiaries
of banks, income from foreign exchange transactions, gains
arising from increases in market prices of securities can be
counted as non-interest income items. On the other hand,

expenses such as general operating expenses (personnel
expenses, rent expenses, heating-lighting expenses, etc.)
that banks have to bear to carry out their activities also
constitute non-interest expense items.

There are many studies, both in Turkiye and overseas,
that examine the factors affecting the performance of
banks or reveal their performance status. When the scope
and content of the studies conducted as a result of the
literature review are examined, it is seen that different
analyzes are made using statistical and econometric models
in the majority of the studies. The studies carried out are
guantitative in nature. Although the methods used in the
studies mainly consist of panel data analysis, it has been
observed that methods such as data envelopment analysis
and regression analysis are used. It has been observed that
the studies in the literature can be differentiated from each
other according to the way they deal with the issue of
"performance in banks" and the way they approach the
issue. Itis thought that the different analysis methods used
in this study will enrich the literature.

In our study, the relationship between the non-interest
income of the Tirkiye banking sector and the return on
assets and return on capital, which are among the bank
performance indicators, were analyzed. The tests applied in
order to reveal the relationship between non-interest
incomes and return on assets and capital cover the period
between 03/2003 and 06/2022 and consist of quarterly
data. Time series analyzes were used to examine the
relationship between the selected non-interest income
variable and the asset and return on capital variables.
Buradan hareketle, verilere Zivot ve Andrews (1992) birim
kok testleri uygulanmistir. In the study, whether there is a
causal relationship between the variables, and if there is
causality, the determination of its directions was tested
with the "Toda-Yamamoto" method in the form of mutual
analysis.

According to Zivot and Andrew 's (1992) unit root test
results, it is seen that the data of non-interest income, asset
and return on capital ratios are not stationary at the level,
but become stationary after taking the first difference.
According to the results of the Toda-Yamamoto causality
test, it was determined that the Hy hypothesis, which was
established from the non-interest income series to asset
and return on capital series at a 5% significance level, could
not be rejected, that is, there was no causality relationship
between non-interest income and return on assets and
capital.

The findings obtained as a result of the study are also
remarkable with their divergent and overlapping aspects
with the literature. The findings of the study, while no
causality relationship can be found for non-interest
incomes to bank performances, Inaba and Hattori (2007),
Chiorazzo et al. (2008), Gurbuz et al. (2013), Uzun and
Berberoglu (2019) found a positive relationship in their
studies. On the other hand, Stiroh (2006), Meng et al.
(2018), Dilmac et al. (2018) and Atik (2019) did not find any
negative or any relationship between non-interest incomes
and return on assets and capital. Unlike the studies
mentioned in the literature, the fact that this study does not
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include panel data analysis and regression analysis can be
expressed as its current limitations.

By making diversification in non-interest income items
independent of conventional banks operating in Tirkiye
traditionally earned interest income, fluctuations in cash
flows will decrease and become more stable and stable. On
the other hand, likely the increase in the share of non-
interest incomes in total incomes in the banking sector will
have a more negative effect than the positive effect of
diversification and cause the performance of banks to
decrease. The fact that non-interest incomes are more
unstable and variable than interest incomes can be
explained as the reason for this situation. The expense
items that create non-interest income are usually taken for
once and do not appear again, making this income item
unstable. In practice, some banks, especially in large
investment loans, widely rediscount the cash commission
figures taken in addition to the loan to months or years to
avoid periodic fluctuations in branch and bank income
statements. It is also seen that banks, which are overloaded
with expense and commission items to generate non-
interest income, lose their customers over time.

In future studies to determine the factors that have an
impact on the performance of banks, the study can be
further elaborated by including macroeconomic factors in
the analysis studies, using data at different frequencies, and
differentiating the analyzed periods. On the other hand, the
study can be deepened by making a distinction between
public, private, and participation banking regarding the
effect of non-interest incomes on bank performances. In
addition, it can contribute to the literature by making global
comparisons with a larger sample group.
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