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ARASTIRMA MAKALESi / RESEARCH ARTICLE

TURKIYE’'DE IMALAT SANAYI, REEL DOViZ KURU VE DIS
TICARET ILISKiSI

MANUFACTURING INDUSTRY, REAL EXCHANGE RATE, AND
FOREIGN TRADE RELATIONSHIP IN TURKIYE

Adjera Alitoska KAZAZ’
i. Sadi UZUNOGLU™

Oz

Tiirkiye disa agildiktan sonra benzer iilkeler gibi tarim sektorii benzeri emek yogun sektorlerden yavas
yavas uzaklasarak imalat sanayi sektorlerine kaymistir. Bununla birlikte iilkenin dis ticaret hacmi artmig
ve bu durum o6zellikle ara mali ithalat diizeyinde hacimsel olarak belirgin bir artiga neden olmustur. Bu
¢alismanin amacy; Tirkiyede 2013:01-2023:03 doneminde ara mali ithalati ile ihracat, ithalat, sanayi tiretim
endeksi ve reel efektif doviz kuru arasindaki iligkiyi aragtirmaktir. Caliymada ARDL sinir testi ve VAR
Granger nedensellik analizi kullanilmistir. Bulgular hem kisa hem de uzun dénemde ara mali ithalat1 ve
ithalat arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamly; ara mali ithalati ile ihracat arasinda kisa donemde
negatif, uzun donemde ise pozitif ve istatistiksel olarak anlamly; uzun dénemde reel efektif doviz kuru ara
mal1 ithalat1 arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamli ve uzun dénemde ara mali ithalati ile sanayi
iretim endeksi arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamli iliski oldugunu ortaya koymugtur. VAR
Granger nedensellik analizi sonucunda elde edilen sonuglardan; ithalat ve sanayi tiretim endeksinden ara
mal1 ithalatina dogru ve reel efektif déviz kurundan sanayi tiretim endeksine dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi tespit edilirken, ara mali ithalati ve ihracat, ithalat ve ihracat, ithalat ve sanayi tiretim endeksi, ihracat
ve sanayi liretim endeksi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dis ticaret, ithal ara mali, Reel doviz kuru.

JEL Siniflandirmasi: F10, F14, F31.

Abstract

The aim of this study is to investigate the relationship between imports, exports, real effective exchange rate,
industrial production index, and imported intermediate goods in Tiirkiye for the period 2013:01-2023:03.
ARDL bounds test and VAR Granger causality analysis are used in the study. The findings reveal that there is a
positive and statistically significant relationship between imported intermediate goods and imports in both the
short and long run, a negative and statistically significant relationship between imported intermediate goods
and exports in the short run and a positive and statistically significant relationship in the long run, a negative
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and statistically significant relationship between real effective exchange rate and imported intermediate goods
in the long run, and a negative and statistically significant relationship between imported intermediate goods
and industrial production index in the long run. The VAR Granger causality analysis reveals that there is a
unidirectional causality relationship from imports and industrial production index to imported intermediate
goods and from the real effective exchange rate to the industrial production index, while there is a bidirectional
causality relationship between imported intermediate goods and exports, imports and exports, imports and
industrial production index and exports and industrial production index.

Keywords: Foreign trade, Imported intermediate goods, Real exchange rate.

JEL Classification: F10, F14, F31.

1. Giris

Kiiresellesme ile birlikte tlkeler arasinda gergeklesen ticaretin hacmi artmistir. Bunun yani
sira sermaye ve mallarin serbest hareketliligi ara mali ve yatirnrm mallarinin da temin edilmesini
kolaylastirmistir. Sonugta yasanan bu siireg iilkelerin tiretim sektoriiniin gelismesine katki saglarken,
tilkelerin dis ticareti ve ekonomik biiylimesini etkileyebilmektedir.

Uluslararas: ticaretin dnem kazanmasi, iki iilke arasinda mallarin nispi fiyatlarini gosteren ve
uluslararasi ticarette rekabet giiciinii ortaya koyan reel doviz kurunun énemini arttirmugtir. Ozellikle
gelismekte olan iilkeler i¢in biiylik 6nem arz eden doviz kuru yerli paranin deger kazanma veya
kaybetmesi sonucunda degismekte ve bdylece tilkenin makroekonomik dengelerinin degismesinde
onemli rol oynamaktadir. Yerli paranin deger kazanmasi, reel efektif déviz kuru endeksinin
yiikselmesi bi¢iminde kendini gostermektedir. Yerli para deger kazanmasi yurticinde iiretilen
mallarin yurtdisinda iretilen mallara kiyasla daha pahali olmasina neden olmakta ve tilkenin
rekabet giiclinde azalisa neden olmaktadir. Reel efektif déviz kuru endeksinin diismesi ise yerli
paranin deger kaybetmesini ifade etmektedir. Yerli paranin deger kaybetmesi s6z konusu oldugunda
ise tam tersi bir etki ortaya ¢ikmakta; tilkenin rekabet giiciiniin artmasina neden olmaktadir (Barigik
ve Demircioglu, 2006).

Tiirkiyede 1980 oncesi sabit kur sistemi uygulanirken, 1980 sonrasi farkli déviz kuru sistemleri
denenmistir: 1989-1999 arasinda kontrollii serbest kur sistemi, 2000-2001 arasinda ise artislarin
glinliik belirlenen sabit doviz kuru sistemi, 2001’in ikinci yarisindan sonra T.C. Merkez Bankasrnin
miidahalelerinin sinirli oldugu serbest kur sistemine gecilmistir. 1980-2001 arasinda dis ticarette
avantaj saglama araci olarak kullanilan doviz kuru, 2001'den sonra tam anlamda ihracata dayali
bitylime modelinin uygulanmaya baglanmistir (Aktas, 2010). Ancak 2003’ten 2021 sonuna kadar
genelde Tiirk lirasinin degerli tutulmaya ¢alisildig1 bir donem yaganmugtir. 2021 Aralik'tan itibaren
ise TLnin deger kaybinin hizlanmast ile tekrar “rekabet¢i kur” sdylemleri ortaya ¢ikmistir.

Kiiresellesmeyle birlikte gelisen tiretim ve ticaret entegrasyonu {iilkelerin birbirlerine bagimli olmasin
neden olmustur. Ayrica, bu bagimliliklarinin artmasi, teknolojinin gelisimi ile {iretim siirecinin
bolinmesi ve farkll tlkeler tarafindan gerceklestirilmesi, hammadde ve ara mallarimn tilkeden
tilkeye diigiik maliyetli ve kolay bir sekilde taginabilmesine yol agmistir. Diger taraftan siire¢ i¢inde
tilkeler tarafindan tarifelerin disiiriilmesiyle beraber iilke ekonomileri entegre hale gelmis, iilkeler
farkli tedarik zincirlerinin halkalar1 haline gelmistir. Tktisat literatiiriinde uluslararasi boyutta yeniden
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tasarlanan iretim siiregleri Krugman (1995), Feenstra (1998) ve Hummels vd. (1999) gibi bir¢ok iktisat¢1
tarafindan tartisilmigtir: Farkli {ilkelere taginan agamalara boliinen farkli faktér yogunluguna sahip
olan iiretim siireglerini detayli olarak ele alinmus, bu gelismelerin diinya ticaretine etkileri incelenmis,
ihracat ve tiretimin ithalata olan bagimhiligin arttig girdi-cikti matrisleri ile gosterilmistir. Tirkiye i¢in
yapilan ¢alismalarin arasinda ise, Yiikseler ve Tiirkan (2006), Aydin vd. (2007) ve Esiyok (2008) benzer
sonuglar elde ederek imalat sanayiinde ithalat bagimhiliginin arttigini isaret etmistir (Aydin, 2010).

Tiirkiye 1980’lerde ihracata yonelik sanayilesme stratejisini benimsemis ve ithal ikameci sanayilesme
stratejisini terk etmistir. Tiirkiye ihracatini arttirmasi bityiik 6nem arz ettiginden farkl tesvik ve
tedbir politikalari izlenmistir. Bununla birlikte, imalat iiretimi ve dig ticaret yapisi geleneksel, diistik
teknolojili sektorlerle sinirli kalmistir. Boylece, imalat sanayinin dis ticareti ihrag edilen tiiketim
mallari ile ithal edilen ara mallarindan olugtugundan uluslararas: rekabet giicli agisindan istedigi
diizeye gelememekte ve bu nedenle imalat sanayi tiretimi ithalata bagimli olmaktadir. Bu baglamda,
iilkenin yabanci teknoloji, hammadde ve ara mallara olan bagimliligindan dolay: reel déviz kurunda
ortaya ¢tkan degisikliklere kars1 hassas olmaktadir (Yildirim, 2012; Dineri ve Isik, 2021).

Kiiresellesme ile birlikte Tiirkiye hem {iretimde hem de dis ticarette kayda deger gelismeler
kaydetmistir. Dis ticaret ve sanayi {iretimine baktigimizda, 1980den sonra sektorlerin ihracat
paylarn degismis, gitgide tarim pay1 azalirken imalat sanayi sektoriiniin payr hizli bir sekilde artis
gostermigstir: 1980de toplam ihracatin yiizde 36’s1 sanayi sektoriine, yiizde 57,411 ise tarim sektoriine,
ithalata baktigimizda ise toplam ithalatin yiizde 59,1’1 sanayi sektoriine aittir. Ayni yil ara mali
ithalatinin toplam ithalat icindeki pay: yilizde 85,3 oranda gergeklesmistir. 2022ye geldiginde ise
toplam ihracat degerinin imalat sanayi pay1 ylizde 94,6, tarim sektoriiniin pay1 ise ytizde 3,1 oraninda
gerceklesmistir. Ithalat icinde ara mallarinin pay1 ise yiizde 80,4 olmustur. Béylece, iilkenin dis ticaret
hacmi hizla artarken ve 6zellikle ara mali ithalatinda oransal olarak ciddi bir degisim gerceklesmemis
olsa da tutar olarak bakildiginda ara mali ithalat1 6nemli boyutta degisim gostermistir.

Tablo 1, Tiirkiyenin 1980-2022 yillar1 arasinda ithalat, ara mali ithalati ve ihracat degerlerini
gostermektedir. Tlirkiye'nin ara mali ithalatinin toplam ithalat icindeki pay1 1980 yilinda ytizde 85,3
iken 2022 yilinda ytizde 80,4 gerilemistir. Tiirkiye'nin ara mali ithalatinin toplam ithalat igindeki
paymin azalmasy, ilk bakigta ara mali iiretiminde bir gelisme oldugunu diistindiirmektedir. Ancak,
bu azalmanin asil nedeni dis ticaret hacminin artmasina paralel olarak ithalatin da hacimsel olarak
artmasidir. Dolayisiyla yillar itibariyle ithalatta yasanan hacimsel artiga bakmak daha dogru olacaktir.

Tablo 1. Tiirkiyenin Dis Ticaret Gelisimi 1980,1990,2000, 2010 ve 2020 (Milyon ABD dolari)

Yil Ithalat Ara Mal ithalati Thracat Ara Mal ithalatinin Toplam ithalat Igindeki % Pay1
1980 7909 6747 2910 85,3
1990 22302 16152 12959 72,5
2000 54 502 36 009 27774 66,1
2010 185 544 131 445 113 883 70,8
2020 219516 146 792 169 637 74,5
2022 363711 292 439 254172 80,4

Kaynak: TUIK, 2023. (https:/data.tuik.gov.tr/).
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Yiiksek oranda ithal ara mali kullanan tilkelerin d6viz kurunda gergeklesen gelismeler iilkenin bityiimesini,
enflasyon, cari agik gibi makroekonomik gostergelerini {iretim ve ihracat araciligiyla 6nemli dl¢iide
etkileyebilmektedir. Senesen (2005), Esiyok (2008), Yiikseler ve Tiirkan (2008), Aydin vd. (2009), Saygilivd.
(2010), Ersungur vd. (2011), Duman ve Ozgiizer (2013), Kundak ve Aydogus (2018), Ozcan-Tok (2019),
Senalp (2021), Senalp ve Senalp (2021), Dineri ve Isik (2021) Tiirkiye'nin ithal ara mali bagimhligim
inceleyen ¢alismalardan bazilaridir. Bu baglamda, ¢alijmanin amaci birbirleriyle siki iliskili olan ve iktisat
yazininda yaygimn bir tartisma alani olan ara mali ithalaty, dis ticaret ve doviz kuru iliskisini aragtirmaktir.
Bu ¢alismada, Tiirkiyede 2013:01-2023:03 déneminde ara mal ithalat1 ile reel efektif déviz kuru, ihracat,
ithalat ve sanayi tiretim endeksi arasindaki iliski zaman serisi analizi kullanilarak aragtirilmigtir.

2. Literatiir

Agc1(2016), 1997:1-2014:11 yillar: arasinda aylik veriler kullanarak reel doviz kurulari ile ithalat ve
ihracat arasindaki iligkiyi VAR analiz yontemini uygulayarak degiskenler arasinda nedensellik iligkisi
oldugunu ortaya koymustur. A¢cr'ya benzer sonuglar elde eden $ahin ve Durmus (2019), Tirkiyede
ithalat, ihracat ve doviz kuru iligkisini 2003:01-2018:06 donemi i¢in incelemistir. Sonuglar, ihracattan
reel efektif déviz kuruna ve reel efektif doviz kurundan ithalata dogru tek yonlii nedensellik iliskisini
ortaya koymaktadir. A¢c1(2016) ve Sahin ve Durmus (2019)’a benzer sekilde Kotil (2019), Tiirkiye'nin
ihracat ve doviz kuru, ihracat ve ithalat, ithalat ve doviz kuru arasindaki ikili iligkiyi 2004:01-2017:12
donemi i¢in zaman serileri analizini kullanarak arastirmistir. Bulgulara gére, ithalattan ihracata tek
yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Ithalat ve déviz kurunun ihracat izerinde, ayrica déviz
kurunun ithalat tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu tespit edilmistir. Diger yandan, Yildirim
ve Kesikoglu (2012) ise, 2003:1-2011:9 déneminde doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi
incelemistir. Analiz, ara mali ithalat: ile toplam ihracat, toplam ithalat ile toplam ihracat, sermaye
ithalati ile toplam ihracat, titketim mali ihracati ile toplam ithalat ve tiiketim mali ihracati ile sermaye
ihracati arasindaki iliskilerin ¢ift yonlii oldugunu, toplam ihracattan tiiketim mali ithalatina, tiiketim
mali jhracatindan titketim mali ithalatina ve titketim mali ihracatindan ara mali ithalatina dogru
olan iligkilerin ise tek yonlii oldugunu gostermistir. Ayrica, ihracat ve ithalat ile déviz kuru arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisi bulamamuistir.

Artar (2022), reel efektif déviz kurunun sanayi tiretimi tizerindeki etkisini 2009:08-2022:01 dénemi
i¢in aragtirmistir. Elde edilen sonuglara gore, reel efektif doviz kurunun sanayi iiretimini olumsuz
yonde etkiledigi ortaya ¢cikmustir. Benzer sekilde, Kutlar ve Cabukoglu (2022), Tiirkiye'nin ara mali
ithalati, dis ticaret agig1, reel efektif doviz kuru ve imalat sanayi ihracati arasindaki iligkiyi 1990-
2020 donemi i¢in VAR analizi kullanarak aragtirmistir. Sonuglar, ithal ara malindan imalat ihracatina
tek yonlii nedensellik iliski oldugunu ortaya koymustur. Artar (2022)’ye benzer sonuglar elde eden
Ayhan (2019) ise, ARDL yontemini kullanarak 2005:01-2014:02 donemi i¢in doviz kurunda yasanan
oynakliginin dis ticarete olan etkisini incelemistir. Bulgulara gore, yabanc iilke gelirlerinin hem kisa
ve uzun dénemde ihracat tizerinde olumlu etkisi oldugu goriilmektedir. Ote yandan, déviz kuru

oynaklig1 ve doviz kuru kisa ve uzun dénemde ihracati olumsuz etkiledigi ortaya ¢ikmustir. Ithalat
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ise, sanayi tiretimi ve reel d6éviz kurundan hem kisa hem de uzun vadede olumlu etkilenirken, d6viz
kuru oynakligindan ise kisa ve uzun vadede de olumsuz etkilendigi gériilmektedir.

Calisci ve Karatay Gogiil (2021), 2005:Q1-2019:Q1 déneminde tiger aylik verileri kullanarak sanayi
uretimi ile d6viz kuru arasindaki iligkiyi arastirmustir. Yapilan analizler neticesinde, nedensellik
iligkisi bulunamamigken, sanayi iiretimi ile doviz kuru arasinda uzun dénem esbiitiinlesme iliskisi
ortaya konulmustur. Bundan farkli olarak, Dineri ve Isik (2021) ise, ara mallar: ithalat ile imalat
sanayi tiretimi arasindaki iligkiyi 2007-2018 arasinda aylik verilerden faydalanarak arastirmistir. Bu
sonuglar, ara mali ithalat: ile imalat {iretimi arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme ve nedensellik
oldugunu gostermektedir.

Erkisi ve Tekin (2019), Tirkiye'nin sermaye mali ithalaty, sanayi tiretimi, ara mali ithalat1 ve ekonomik
bitylime arasindaki iligkiyi 2010-2017 doneminde {iger aylik verilerini kullanarak VAR Granger
nedensellik analizini uygulayarak incelemistir. Elde edilen sonuglara gére, ekonomik biiyiime ile ara
mal1 ithalat1 arasinda iki yonlii nedensellik iligkisi, sanayi tiretimi ile ekonomik biiyiime arasinda iki
yonlii nedensellik iliskisi, sanayi iiretiminden iktisadi bityiimeye, sermaye mali ithalatindan ara mali
ithalatina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi ortaya konulurken, sanayi tiretimi ile sermaye mali
ithalati arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi olmadig1 ortaya konulmustur. Ayrica, degiskenler
arasinda uzun vadeli iligki tespit edilmigtir. Ekonomik bitytime ile verimlilik arasindaki iliskiye dikkat
geken Senalp (2021), Erkisi ve Tekin (2019)e benzer bulgular: firma seviyesinde gerceklestirdigi
analiz ile elde etmistir. Ithal ara mali kullanan ve kullanmayan firmalar arasinda kullananlarin yiizde
6,8 daha iiretken oldugu goriilmektedir.

Giiler (2021) ise, Tirkiye'nin ihracat ve dis ticaret tizerinde se¢ilmis makroekonomik gostergelerin
ve reel efektif doviz kurunun etkisi 2013:01-2020:05 déneminde NARDL analizini kullanarak
aragtirmustir. Sonuglar, meydana gelen pozitif reel kur soklarin neticesinde kisa donemde ihracat
belirli bir derecede arttirdigi, ancak devam eden siirecte azalttigini ortaya koyarken, negatif reel kur
soklar1 ise ihracati kademeli olarak arttirdigini ortaya koymustur. Ayrica, Avrupa Birligi gelir diizeyi
ile ihracat ve ithal ara mali arasinda dogru yonlii asimetri, sanayi endeksi ve ticaret dengesi arasinda
ters yonlii simetrik, ticaret hadleri ve dengesi arasinda ise pozitif yonlii asimetrik iligski oldugunu
ortaya ¢ikmustir.

Mike vd. (2022), Tirkiyede 1998:1-2019:3 geyreklik verilerini kullanarak déviz kuru degisimlerinin
kisa ve uzun vadeli dig ticaret dengesi tizerindeki etkisini arastirmistir. Bulgulara gore, uzun
donemde ulusal gelir diizeyinin dis ticaret dengesi iizerinde negatif ve istatistiksel olarak anlamh
iken, yabanci gelir diizeyinin ve doviz kurunun ise olumlu ve anlamli katsayilarmin elde edildigi
goriilmektedir. Kisa donemde ise, yabanc gelir diizeyi ve reel efektif doviz kuru i¢in olumlu, milli
gelir diizeyi ile ilgili ise hem olumlu hem de anlamli sonuglar elde edilmistir. Benzer bakis agisiyla
Yamak ve Korkmaz (2005), Tiirkiyede reel doviz kurunda meydana gelen degisimlerin dis ticaret
dengesi tizerindeki etkisini 1995:1-2004:4 doneminde farkli mal gruplar: i¢in incelemistir. Sonuglar,
uzun vadede ele alinan degiskenlerin arasinda herhangi iliskinin bulunmadigini, kisa vadede
ise, ticari denge ve reel déviz kuru arasindaki iliski sermaye mallari ticaretine gore belirlendigini
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ortaya koymustur. Sonmezler vd. (2017) ise, Tiirkiyede 2003-2015 doneminde reel d6viz kurunun
dis ticaret dengesine olan etkisi ve bununla birlikte titketim mali, ara mali ve hammadde ayirimu
yapilarak ihracatin ithalata olan bagimliligini arastirmistir. Sonuglar, uzun dénemde doviz kurunun
titketim mallarin ithalat ve ihracatini, ara mallarin ithalat ve ihracatini ve toplam ithalat ve ihracat1
etkiledigini ortaya koymustur.

Sanli ve Petek (2019), Tiirkiyenin 2007:Q1-2017:Q3 déneminde imalat sanayinde kapasite kullanim
oranlarini etkileyen faktorlerini ele almistir. Bu baglamda sanayi iiretim endeksi, doviz kuru ve gayri safi
yurtici hasila degiskenlerini modele dahil etmistir. Sonuglar, esbiitiinlesme iligkisinin oldugunu ortaya
koymaktadir. Gayri safi yurtici hasila (GSYIH) kapasite kullanim oranlarini azaltirken, sanayi iiretim
endeksi ve doviz kuru kapasite kullanim oranlarmni arttirdigini ortaya konulmustur. Ayrica, kapasite
kullanim oranlarindan sanayi tiretim endeksi ve gayri safi yurtici hasilaya dogru bir nedensellik iliskisi
oldugunu tespit edilirken, déviz kuru ile kapasite kullanim oranlar1 arasinda Granger nedensellik
iligkisi olmadig1 ortaya ¢ikmustir. Kilig ve Yildirim (2015) ise, 2005:1-2012:2 doneminde ¢eyreklik
verileri kullanilarak Tiirkiyenin imalat alt sanayi sektoriiniin 22’sini kapsayarak ithalat hacmi tizerinde
reel efektif doviz kuru oynakliginin etkisini analiz etmistir. Analiz sonuglari, doviz kurunda yasanan
oynaklig1 neticesinde ithalat hacminde anlamli bir etki yaratmadigini gostermistir.

3. Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Caligmada kullanilan seriler 2013:01-2023:03 donemini kapsamaktadir. Calismada ele alinan
ara mali ithalaty, ithalat, ihracat, sanayi iiretim endeksi ve reel efektif d6viz kuru serilerinden ara
mali ithalaty, ithalat, ihracat ve dogrudan yabanci yatirimlar serilerinin logaritmasi alinmigtir. S6z
konusu degiskenlere ait veriler TC Merkez Bankasi veri tabanindan elde edilmistir. Calismanin
analizinde, ara mali ithalat1 (LARM), ithalat (LITH), ihracat (LIHR), TUFE-Tiiketici Fiyat
Endeksi bazli reel efektif doviz kuru (REDK) ve sanayi tiretim endeksi (SE) seklinde kullanilmigtir.
Calismada ele alinan degiskenlerin model uygulamalarinda EViews 10 paket uygulamasindan
faydalanilmistir.

Calismada kullanilan modelin denklemi (1)de verilen seklindedir.
LARM, = a, + o, LITH, + o, LIHR + o REDK + o SE + (1)

LARM; ara mali ithalati, LITH; toplam ithalat, LIHR; toplam ihracat, REDK; reel efektif doviz kuru,
SE; sanayi tiretim endeksi serileridir.

Calismanin analizinde kullanilan degiskenlerin serileri duragan olmasi gerekmektedir. Bu
baglamda, serilerin duraganliklar1 birim koék testlerinden faydalanarak duraganhik dizeyleri
belirlenecektir. Duraganligin analizinde Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP)
testleri kullanilmistir. Ardindan, degiskenler arasindaki esbiitiinlegme iligkisinin tespitinde Pesaran
vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi kullanilmistir. Son olarak, degiskenler arasindaki
nedensellik iligkilerin yoniinii gosteren VAR Granger Nedensellik Testi/Blok Dissallik Wald Testi
uygulanmigtir.
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3.1. Birim Kok Testi Sonuglar:

Tablo 2. Serilerin Diizey ve Birinci Farklari i¢in Birim Kok Testi Sonuglari

Genigsletilmis Dickey-Fuller (ADF) Phillips-Perron (PP)
Diizey Bél::;:i Diizey Birinci Fark
Seri Sabitli Sabitli& Sabitli Sabitli Sabitli& Sabitsiz&Trendsiz Sabitli

Trendli Trendli

-0.9049 -17.025 -17.4614  -1.6170 -2.4701 0.6788 -18.7786
LARM (0.7838)  (0.7443)  (0.0000*  (0.4708)  (0.3423) (0.8611) (0.0000)*
-1.3876 -1.8976 -11.1491  -2.1675 -2.6934 0.7409 -19.6347
LT (0.5863)  (0.6496)  (0.0000* (0.2193)  (0.2413) (0.8732) (0.0000)*
-2.3446 -3.6937 -9.6027 -3.6566 -6.0512 0.7348 -29.9588
LIHR (0.1599)  (0.0265)**  (0.0000*  (0.0060)*  (0.0000)* (0.8720) (0.0000)*
-1.1016 -3.9046 -8.5668 -1.0513 -2.9420 -2.3665 -8.0818
REDK (0.7137)  (0.0147**  (0.0000*  (0.7331)  (0.1533) (0.0179)** (0.0000)*
0.4438 -1.2855 -4.5069 -3.7598 -8.3981 0.5891 -79.2707
(0.9840)  (0.8862)  (0.0000* (0.0043)*  (0.0000)* (0.8423) (0.0000)*

Not: Olasilik degerleri parantez icerisinde verilmistir. %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyleri sirasyla *,**,*** seklinde ifade
edilmistir.

Tablo 1de analiz edilen serilerin diizey degerlerine ait ADF i¢in sabitli, sabitli ve trendli ve PP i¢in
sabitli, sabitli ve trendli ve sabitsiz ve trendsiz modeller neticesinde elde edilen bulgular yer almaktadir.
LARM ve LITH serileri hem ADF hem de PP testine gore diizeyde duragan olmadig ortaya ¢ikmustir.
LIHR ve REDK serileri ise her iki testte de diizeyde duragan olduklar: gortilmektedir. ADF testinin
sonucuna gore SE serisi diizeyde duragan degil iken, PP testinin sonucuna gore dizeyde yiiksek
olasilik degeri ile duragan oldugu gériilmekte ve bu nedenle serinin I(0) olduguna kabul edilmistir.
LARM ve LITH serilerinin birinci farklarinin duragan oldugu goériilmektedir. Bu baglamda, LARM
ve LITH serileri I(1), LIHR, REDK ve SE serilerinin I(0) oldugu tespit edilmistir. Serilerin duragan
seviyeleri tespitinden sonra seriler arasinda uzun dénem iligkinin varlig1 incelenmektedir.

3.2. Esbiitiinlesme ve Nedensellik Analizi

Degiskenlerin duraganlik seviyesi tespitinde uygulanan birim kok testlerinden sonra aralarinda
uzun donemli iliskinin olup olmadigini incelenmistir. Caligmanin analizinde Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen ve esbiitiinlesme iligkisinin tahmininde bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
duraganlik seviyeleri dikkate alinmayan ARDL esbiitiinlesme testi uygulanmustir. Bu test ayni
zamanda gozlem sayist bakimindan kisith olan ¢aligmalar i¢in gilivenilir sonuglar elde edilmesinde
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avantaj saglamaktadir (Pesaran vd., 2001:289; Narayan, 2005). Ekonometrik modelin tahmininde
LARM bagimli degisken olarak ele alinmis ve Pesaran vd. (2001) tarafindan ortaya konan sinir testi
uygulanmistir. Modelin tahmininde kullanilan denklem (2)de ifade edilmistir.

ALARM, = 0y + 3t @ ALITH, ; + YL, 0y ALIHR, | + YV 03 AREDK, ; +

?:0 de,iﬂSEt_l + ﬁlLITHt_l ‘|‘ﬁQ’2LIHRt_1 ‘|‘ﬁ3REDKt_1 + ﬁdrSEt—l + &
(2)

Tablo 3. Sinir Testi Sonuglar:

H,: Esbiitiinlesme yoktur.

a 1(0)* I(1)*
F=6.337207 %10 245 3.52
k=4 %5 2.86 4.01
%1 3.75 5.06
a 1(0)* I(1)*
t=-5.528364 %10 -2.57 -3.66
%5 -2.86 -3.99
%2.5 -3.13 -4.26
%1 -3.43 -4.6

Tablo 3’te F-Sinir testi i¢in F=6.34 seklinde hesaplanmistir. Bu deger iist kritik diger degerlerinden
biiytik oldugundan esbiitiinlesme yoktur seklinde olan sifir hipotezi reddedilmektedir. F-Sinir
testine gore serilerin esbiitiinlesik oldugu goériilmektedir. Bu esbiitiinlesmenin gecerliligini kosullu
hata diizeltme modeli olarak Model 4 kullanildig1 i¢in sinanmasi gerekmektedir. Bu baglamda, Tablo
2’in ikinci bolimiinde t-sinir test sonuglari verilmistir. t-sinir testin t=-5.53 seklinde hesaplanmais ve
diger tiim kritik degerlerinden mutlak degerce biiyiik oldugundan seriler arasinda esbiitiinlesmenin
gecerli olduguna karar verilmigtir.

Sinir testi neticesinde degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisi tespitinden sonra degiskenler
arasindaki uzun ve kisa donem iliskisi sirasiyla denklem (3) ve denklem (4)de verilen ARDL modeli
ile tahmin edilmistir.

LARM, = g + X%y @y LITH, | + EiLo & LIHR, y +X7_ @3, REDK, | +

Yizo @uSEe1 + e
(3

LARM, = & + X%, @y LITH,; + XL, & LIHR,y +X!_ a3 REDK, | +
Xizo @y SEr 1 + e
(4)

LARM serisi bagimli degisken, LITH, LIHR, REDK ve SE bagimsiz degiskenler olmak iizere ARDL
(p> q1, 92, g3, q4) model tahmini i¢in maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinan Model 4
tizerinden olasi en iyi Schwarz bilgi kriterine (SIC) gore karar verilerek ARDL (1, 1, 2, 0, 0) modeli
elde edilmistir. ARDL (1, 1, 2, 0, 0) modeline ait sonuglar Tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4. ARDL (1, 1, 2, 0, 0) Model Tahmin Sonuglar1

Bagimli deg.: LARM Katsay1 St. Hata t-ist. Olasilik
LARM(-1) 0.568386* 0.078073 7.280209 0.0000
LITH 1.040008* 0.034148 30.45555 0.0000
LITH(-1) -0.600065* 0.083744  -7.165502 0.0000
LIHR -0.035827 0.038631 -0.927422 0.3557
LIHR(-1) 0.072466** 0.029213 2.480567 0.0146
LIHR(-2) 0.048416** 0.022964 2.108393 0.0373
REDK -0.001138* 0.000328 -3.468235 0.0007
SE -0.000875** 0.000357 -2.449549 0.0159
Sabit -1.481287* 0.524465 -2.824376 0.0056
Adj R?=0.99 F=1290.872
R%=0.99 (pio,ooo) DW=2.1
Tani Testleri
Serisel korelasyon (Breusch-Godfrey) F=1.811580 p=0.1683
Model spesifikasyonu (Ramsey-RESET) F=0.652769 p=0.4209
Normallik (Jarque-Berra) JB=0.256514 p=0.879627
Degisen varyans (Breusch-Pagan-Godfrey) F=1.218702 p=0.2948

« »

Not: Olasilik degerleri “p” gosterilmektedir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde SIC kriterinden yararlamlmistir. %1, %5
ve %10 anlamhibik diizeyleri sirasiyla ***,*** seklinde ifade edilmistir.

F istatistigi, ARDL sinir testinin sonuglarina gore alt ve {ist sinir degerlerinin iizerindedir. Uzun
donemde ara maliithalat, ihracat, ithalat, reel efektif d6viz kuru ve sanayi tiretim endeksi degiskenleri
arasinda iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Otokorelasyon ve degisen varyans testlerinin 0.01den
bitytik olasilik degerlerine sahip oldugundan dolayr degisen varyans ve otokorelasyon sorunu
bulunmadigr goriilmektedir. Modelde spesifikasyon hatasi olup olmadig: tespitinde ise Ramsey
Reset testi uygulanmig ve bunun sonucunda F=0.652769 ve p=0.4209 olarak hesaplanmistir. Elde
edilen olasilik degeri p>0.05 oldugundan modelde spesifikasyon hatasi olmadigini gostermektedir.
Sinir Testinden elde edilen sonuglarina Tablo 4’te yer verilmistir.

ARDL katsayr tahmin sonuglarinda ara mali ithalati ile ithalat arasinda olumlu ve istatiksel olarak
anlamly, bir ve iki gecikmeli degerleriyle ihracat ve ara mali ithalat1 arasinda olumlu ve istatiksel
olarak anlamli, reel efektif doviz kuru ile ara mal ithalati arasinda olumsuz ve istatiksel olarak
anlamli, sanayi tiretim endeksi ile ara mali ithalat1 arasinda olumsuz ve anlamli iligki tespit edilmistir.
Modelin uzun donem katsay1 sonuglar1 Tablo 5’te verilmektedir.

Tablo 5. Uzun Dénem ARDL (1,1,2,0,0) Modeli Tahmin Sonuglar1

Deg. Katsay1 St. Hata t-ist. Olasilik
LITH 1.019297* 0.057109 17.84822 0.0000
LIHR 0.197061** 0.091809 2.146434 0.0340
REDK -0.002637* 0.000622 -4.240845 0.0000
SE -0.002028* 0.000703 -2.883108 0.0047

Not: %1, %5 ve %10 anlamhbik diizeyleri sirastyla *,**,*** seklinde ifade edilmistir.
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Uzun donemde ithalattaki yiizde birlik bir degisim ara mali ithalatinda 1.02 birimlik bir artisa
neden olmaktadir. Thracattaki yiizde birlik bir degisim ara mali ithalatinda 0.19 birimlik bir artiga
sebep olmaktadir. Reel efektif déviz kurunda ortaya ¢ikan bir birimlik degisim bir degisim ara mali
ithalatinda 0.003 birimlik azalmaya sebebiyet vermektedir. Sanayi iiretim endeksinde ortaya ¢ikan
bir birimlik degisim ara mali ithalatinda 0.002 birimlik azalmaya neden olmaktadir.

Tablo 6. ARDL (1, 1, 2, 0, 0) Hata Diizeltme Modeli Tahmin Sonuglar1

Bagimli Deg. DLARM Katsay1 St. Hata t-ist. Olasilik
Sabit -1.481287* 0.258707 -5.725737 0.0000
D(LITH) 1.040008* 0.027935 37.22923 0.0000
D(LIHR) -0.035827 0.030092 -1.190579 0.2364
D(LIHR(-1)) -0.048416** 0.019567 -2.474423 0.0149
CointEq(-1)* -0.431614* 0.075319 -5.730467 0.0000

Not: %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeyleri sirastyla *,**,*** seklinde ifade edilmistir.

Tablo 6da Hata Diizeltme Modelinden elde edilen kisa dénem regresyon sonuglar1 verilmis ve elde
edilen hata diizeltme katsayis1t EC_=-0.43 seklinde hesaplanmustir. Bu katsay1 negatif ve istatistiksel
olarak anlamli ise uzun dénem iliski modelinin dogru kuruldugunu ve hata diizeltme mekanizmasi
calistigin1 gostermektedir. Bu baglamda, beklendigi tizere katsayi negatif isaretlidir ve t=-5.73
olarak hesaplanmistir. Hata diizeltme anlamlilig1 i¢in t-sinir testi ile kargilagtirilmaktadir. Tablo 3’te
verilen t-sinir testinin bulgularina gore hata diizeltme katsayisinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Bu bulgulara gore, beklendigi tizere hata diizeltme katsayinin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli oldugundan, kisa dénemde olusacak dengeden sapmalar 1/0.43=2.33 ay sonra
diizelerek uzun dénem dengesine ulasacag: seklinde ifade edilebilmektedir.
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Sekil 1: ARDL (1, 1, 2, 0, 0) Modeli icin CUSUM ve CUSUMQ Grafigi

Pesaran (1997)'m onerdigi CUSUM ve CUSUMQ grafikleri kullanilarak modelin kararlilig1
incelenmistir. Sekil 1'de CUSUM ve CUSUMQ grafigi yer almaktadir. Her iki sekilde de egri %5
anlamlilik diizeyinde kritik sinir1 icinde kaldigindan sifir hipotezi reddedilememekte ve dolayisiyla
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modelin yapisal olarak kararli (saglam) oldugu goriilmektedir. Bu baglamda, degiskenler arasindaki
uzun vadeli iligkiler onaylanmakta ve katsayilarin kararliligi dogrulanmaktadir.

3.3. Nedensellik Analizi

Calismada esbiitiilesme iligkisi tespit edildikten sonra Granger (1969) tarafindan gelistirilen ve iki seri
arasinda nedensellik iliskinin varligini ve yoniinii belirleyen nedensellik testi yapilmaktadir. Grangere gore,
model degiskenleri arasinda egbiitiinlesme varsa, en az bir yonde bir nedensellik olmalidir. Granger testi ile
ozellikle iliskinin yoni belirlenemeyen iktisadi degiskenlerin birbirleriyle olan etkilesim durumu ve yonii
tespit edilmektedir. Ayrica, digsal ya da i¢sel seklinde ayirim yapilmaksizin degiskenlerin birbirleriyle olan
etkilesimin eszamanl olarak dl¢iilebilmektedir ve testin hipotezleri su sekildedir (Deger ve Demir, 2015);

H,;: Seriler arasinda nedensellik iligkisi yoktur;
H,: Seriler arasinda nedensellik iligkisi vardur.

Tablo 7. Granger Nedensellik Testi/Blok Digsallik Wald Testi Sonuglar:

Bagimli Deg.: DLARM Bagimli Degi.: DLITH

Bagimsiz Deg. Chi-sq df  Prob. Bngirsnkseliler Chi-sq Df Prob.
DLITH 11.03176 3 0.0116 DLARM 6.484704 3w 0.0903
LIHR 28.83937 3 0.0000 LIHR 24.22666 3 0.0000
REDK 1.608888 3 0.6574 REDK 2.372550 3 0.4988
SE 10.23813 3 0.0166 SE 9.265337 3 0.0260
Bagimli Deg.: LTHR Bagimli Deg.: REDK

Bagimsiz Deg. Chi-sq df  Prob. BDtgi:;(sellzller Chi-sq Df Prob.
DLARM 11.15771 3 0.0109 DLARM 1.232600 3 0.7452
DLITH 12.16464 3 0.0068 DLITH 2.108264 3 0.5502
REDK 7.082669 3 0.0693 LIHR 2.461949 3 0.4822
SE 11.63771 3 0.0087 SE 1.847298 3 0.6047
Bagimli Deg.: SE

Bagimsiz Deg. Chi-sq df  Prob.

DLARM 5.677273 3 0.1284

DLITH 7.750039 3 0.0515

LIHR 31.00058 3 0.0000

REDK 7927853 3 0.0475

Tablo 7de Granger Nedensellik Test sonuglari verilmistir. Nedensellik testinden elde edilen sonuglar
%1 ve %5 anlamlilik diizeyinde degerlendirilmektedir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda %1 ve
%5 anlamlilik diizeyinde;

Ithalat ve sanayi iiretim endeksinden ara mali ithalatina dogru ve reel efektif déviz kurundan sanayi
tiretim endeksine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilirken, ara mali ithalat1 ve ihracat,
ithalat ve ihracat, ithalat ve sanayi iiretim endeksi ve ihracat ve sanayi tiretim endeksi arasinda gift
yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
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Bununla birlikte, degiskenlerin arasindaki dinamik iligkilerini incelemek iizere Standard VAR
modelinin Varyans Ayristirma Analizi de uygulanmistir.

3.4. Varyans Ayristirma

Varyans ayristirmasi, VAR modeli dinamiklerinin analizinde farkli bir yontem sunmakla birlikte
bagimli degiskende yasanan degisimlerin kac1 kendi ve diger degiskenlerde yaganan soklardan ortaya
¢ikan oranini vermektedir (Brooks, 2008).

3.4.1. Varyans Ayristirma Sonuglari

Varyans ayristirmasi, modelde ele alinan serideki varyans degisiminin ne kadarinin kendisi tarafindan,
ne kadarmin ise diger degiskenler tarafindan agiklandigini oransal olarak gostermektedir (Warne, 2004).

Ara Mali ithalati1 Varyans Ayristirmasi

Dénem St. Hata DLARM DLITH LIHR REDK SE

1 0.089291 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.098874 98.52568 0.073416 0.524397 0.196480 0.680027
3 0.103379 91.11927 0.620859 4.740840 0.422812 3.096224
4 0.112473 77.13321 1.199995 13.18736 1.472009 7.007433
5 0.114947 74.07962 2.906933 13.51962 1.462513 8.031312
6 0.116661 71.95186 4.934187 13.12964 1.443370 8.540945
7 0.117133 71.71502 4918221 13.42583 1.433044 8.507883
8 0.117597 71.77829 4.899076 13.45629 1.422047 8.444295
9 0.117778 71.72245 4.889057 13.48789 1.450475 8.450125
10 0.117918 71.57137 4.898143 13.58929 1.495279 8.445923

Varyans ayrigtirma sonuglarina gore ara mali ithalatinda meydana gelen degisikligin timi ilk
agamada kendisinden kaynaklanmakta, 3. donemden itibaren ise yaklagik %5’1 ihracat ve %3l sanayi
uretim endeksi degiskeni tarafindan aciklanmaktadir. Onuncu déneme gelindiginde ise, yaklagik
%71 kendisinden, %5 ithalattan, %14 ihracatta, %1 reel efektif déviz kurundan ve %8 sanayi iiretim
endeksi degiskeni tarafindan agiklandig goriilmektedir.

fthalat Varyans Ayristirmasi

Dénem St. Hata DLARM DLITH LIHR REDK SE

1 0.092410 91.63471 8.365292 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.103958 89.99744 7.994454 0.455819 0.391753 1.160530
3 0.107401 84.78234 8.357596 3.557725 0.491731 2.810609
4 0.116066 72.59928 7.734273 11.87041 1.661402 6.134638
5 0.118256 70.29217 8.397222 12.44379 1.638683 7.228134
6 0.119547 68.84092 9.811765 12.17712 1.606271 7.563925
7 0.120042 68.52368 9.773310 12.58922 1.595040 7.518755
8 0.120538 68.53724 9.748469 12.65691 1.582581 7.474798
9 0.120722 68.48345 9.740685 12.67930 1.609079 7.487480
10 0.120828 68.37475 9.734975 12.76905 1.641484 7.479738
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Varyans ayristirma sonuglarina gore ithalatinda meydana gelen degisikligin tiimi ilk asamada
yaklasik %91 oraninda ara mali ithalatindan ve %8 kendisinden kaynaklanmakta, ikinci donemden
10.doneme gelindiginde yaklasik %68 ara mali ithalatindan, %9 kendisinden, %12 ihracattan, %1
reel efektif doviz kurundan ve %7 sanayi iiretim endeksi degiskeni tarafindan agiklanmaktadir.

Thracat Varyans Ayristirmasi

Dénem St. Hata DLARM DLITH LIHR REDK SE
1 0.100043 33.25622 13.05112 53.69266 0.000000 0.000000
2 0.109052 29.11731 12.83500 56.87309 0.066215 1.108379
3 0.126086 22.46262 12.86621 59.20884 0.062514 5.399820
4 0.129186 22.02733 12.34360 58.66173 1.772337 5.194999
5 0.133844 21.10106 11.74908 58.41799 3.209489 5.522379
6 0.137921 20.18424 11.08340 59.36505 4.001433 5.365878
7 0.140566 20.37166 10.67842 58.76298 4.887997 5.298946
8 0.142937 19.80962 10.39519 58.54009 5.970586 5.284511
9 0.145251 19.44972 10.07261 58.04054 7.237071 5.200061
10 0.147114 19.19898 9.826936 57.17886 8.698616 5.096605

Varyans ayristirma sonuglarma gore ihracatta meydana gelen degisikligin ilk asamada %53’ kendisinden,
%33 ara mali ithalatindan ve %13 oraninda ithalattan kaynaklanmaktadir. Takip eden dénemlerde durum
degismis ve 10.doneme gelindiginde yaklagik %19 ara mal ithalatindan, %8 reel efektif doviz kurundan,
%5 sanayi tiretim endeksi, %9 ithalattan ve %57 oraninda kendisi tarafindan agiklanmaktadr.

Reel Efektif Doviz Kuru Varyans Ayristirmasi

Dénem St. Hata DLARM DLITH LIHR REDK SE
1 2.532555 0.218755 0.002802 0.702185 99.07626 0.000000
2 4.207401 0.087664 0.001944 0.598297 99.07655 0.235550
3 5.179233 0.390112 0.403691 0.941414 97.57813 0.686655
4 5.834856 1.035565 0.947697 0.974783 96.30796 0.733994
5 6.370644 1.121385 0.953636 0.980969 96.18829 0.755718
6 6.881895 1.095506 0.929124 0.954992 96.31120 0.709182
7 7.373796 1.104960 1.016184 0.851813 96.39464 0.632408
8 7.820577 1.087640 1.131537 0.775524 96.43005 0.575254
9 8.226808 1.081351 1.259692 0.709705 96.42553 0.523722
10 8.604361 1.074421 1.361847 0.648861 96.43556 0.479307

Reel efektif doviz kuru varyans ayristirma sonucuna gore meydana gelen degisikligin ilk asamada
%99’u kendisinden ve kii¢iik paylarda diger degiskenler tarafindan kaynaklanmaktadir. Takip eden
donemlerde durumun fazla degismemekle birlikte 10.déneme gelindiginde yaklagik %1 ara mali
ithalatindan, %1 ithalattan ve %96 oraninda kendisi ve kiigiik paylarda diger degiskenler tarafindan
aciklanmaktadir.
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Sanayi Endeksi Varyans Ayristirmasi

Dénem St. Hata DLARM DLITH LIHR REDK SE

1 10.02985 34.99100 17.47055 21.06600 2.203563 24.26888
2 10.57115 33.64530 16.38338 25.56678 2.182828 2222171
3 11.77903 28.15395 13.21714 38.21622 1.758224 18.65447
4 12.16833 27.20182 12.79100 35.81462 3.845343 20.34722
5 12.41943 26.16943 12.37408 35.36085 6.544960 19.55068
6 12.76074 24.96338 12.73672 34.86530 8.470187 18.96441
7 13.00873 24.95239 12.82778 33.57554 10.17161 18.47268
8 13.15919 24.38517 12.59980 33.12018 11.80808 18.08677
9 13.33817 23.87140 12.41169 32.32602 13.67247 17.71842
10 13.53754 23.26142 12.27638 31.39419 15.73854 17.32947

Varyans ayrigtirma sonuglarina gore sanayi iiretim endeksinde meydana gelen degisikligin ilk
asamada %24’ kendisinden, %35 ara mali ithalati, %21 ihracat, %17 ithalat ve %2 reel efektif
doviz kuru degiskeni tarafindan kaynaklanmaktadir. Takip eden doénemlerde durum degismis ve
10.doneme gelindiginde yaklagik %23 ara mali ithalatindan, %12 ithalattan, %31 ihracattan, %15 reel
efektif doviz kurundan ve %17 oranindan kendisi tarafindan agiklanmaktadir.

4. Sonug ve Degerlendirme

Tiirkiye disa agildiktan sonra benzer tilkeler gibi tarim sektorii benzeri emek yogun sektorlerden
yavas yavas uzaklasarak imalat sanayi sektorlerine kaymistir. Bununla birlikte tilkenin dis ticaret
hacmi artmis ve bu durum o6zellikle ara mali ithalat diizeyinde hacimsel olarak belirgin bir artisa
neden olmugtur. ithal girdi yiiksek diizeyde kullanan tilkelerin makro iktisadi gostergeleri dviz kuru
gelismeleri, ihracat ve liretimden etkilenebilmektedir. Bu baglamda, iiretimin gerceklesmesinde ara
mali ithalatina bagimlihigi sorun haline gelmis ve literatiirde iktisatcilar arasinda yaygin tartigma
alan1 bulmugtur. ithal girdi bagimliligini arastiran calismalar arasinda Yiikseler ve Tiirkan (2008),
Ersungur vd. (2011), Senesen (2005), Esiyok (2008), Saygili vd. (2012), Aydin vd. (2009), Senalp
(2021), Duman ve Ozgiizer (2012) yer almaktadur.

Tiirkiyede ara mali ithalat1 ile ihracat, sanayi Gretim endeksi, ithalat ve reel efektif doviz kuru
arasindaki iliskisinin incelendigi bu ¢aligmada 2013:01-2023:03 arasinda aylik veriler kullanilmistir.
Oncelikle birim kok testleri yardimiyla serilerin duraganlik seviye tespiti yapildiktan sonra farkly
seviyelerde duragan olan serilere ARDL testi uygulanarak es-biitiinlesik oldugu sonucuna varilmistir.
Bulgular, kisa ve uzun donemde ara mal ithalati ve ithalat arasinda anlaml ve pozitif iligki soz
konusu iken, ara mal ithalati ile ihracat arasinda kisa dénemde negatif, uzun dénemde ise pozitif
ve istatistiksel olarak anlamli iligki s6z konusu oldugunu géstermektedir. Diger yandan, reel efektif
doviz kuru ve ara mal ithalati arasinda kisa dénemde iliski bulunamamuis, ancak uzun dénemde
reel efektif doviz kuru ve ara mali ithalati arasinda anlaml ve negatif iliski oldugu tespit edilmistir.
Son olarak, ara mali ithalati ile sanayi tiretim endeksi arasinda kisa donemde iligki bulunamamus,
ancak uzun donemde ara mali ithalati ile sanayi Giretim endeksi arasinda negatif ve istatistiksel olarak
anlaml bir iligki tespit edilmistir.
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Calismanin devaminda degiskenler arasindaki baglantilarin yoniinii gosteren bir VAR nedensellik
testi uygulanmigtir. Bunun neticesinde, ithalat ve sanayi iiretim endeksinden ara mali ithalatina
dogru ve reel efektif doviz kurundan sanayi {iretim endeksine dogru tek yonlii, ara mali ithalati ve
ihracat arasinda ¢ift yonli, ithalat ve ihracat, ithalat ve sanayi tiretim endeksi ve ihracat ve sanayi
tiretim endeksi arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Ara mali ithalat: ve ihracat arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliski sonucu Yildirim ve Kesikoglu (2012)
bulgusu ile sanayi iiretim endeksinden ara mali ithalatina dogru tek yonli nedensellik iliski sonucu
Dineri ve Isik (2021) sonucu ile, reel efektif déviz kurundan sanayi tiretim endeksine dogru tek yonlii
nedensellik iliski sonucu Yalginkaya vd. (2009) sonucu ile ithalat ve sanayi iiretim endeksi arasinda
¢ift yonlii nedensellik iliskisi ise Ozbay (2021) tarafindan elde edilen bulgusu ile 6rtiigmektedir. Son
olarak, Terzi ve Zengin (1999), Sivri ve Usta (2001) ve Yildirim ve Kesikoglu (2012) ¢aligmalarinin
sonuglarina benzer olarak ele alinan degiskenlerden reel efektif doviz kuruna dogru nedensellik
iligkisi bulunamamustir.

Elde edilen bulgular genel olarak degerlendirildiginde, Tiirkiyenin {iretim siirecini
gerceklestirilmesinde ve ihracatin artmasinda ara mali ithalatinin etkili oldugunu soylemek
miimkiindiir. Bunun yaninda, elde edilen reel efektif déviz kuru ve ara mali ithalati uzun dénem
negatif iligkisi tilkenin dévize karsit hassas oldugunu ve dis ticarette dengesizliklere yol a¢tigina
isaret etmektedir. Ekonomideki genel kani, déviz kurunda yasanan artigin ithalat1 azaltip, ihracati
arttiracagl yoniindedir. Bunun nedeni ise, yiitksek doéviz kuru nedeniyle yerli mallarin dig piyasaya
daha ucuz hale gelmesi ithal edilen mallarin da pahali olmasi demektir ki bu da tilkenin rekabet
glicintin arttig1 biciminde degerlendirilmektedir. Bu baglamda, ekonomide beklenen sonug cari
ac1gin azalmasi olacaktir. Ancak, bu yaklagimin Tiirkiye 6zelinde pek de gerceklesmedigi goriilmiistiir.
Clinkd Tirkiyede ithal girdi bagimliligini azaltacak diger yapisal onlemler alinmadan sadece déviz
kuruna dayali rekabet giicti artis1 maalesef ithal miktarini azaltmamaktadir. Gerek yurtii tiretim
artis1 gerekse ihracat artis1 yine artan ithalat ile karsilanmaktadir.

Uzun donemde ara mali ithalati ile sanayi tretiminin negatif iligkisi tilkenin tretim siirecini
gergeklestirmesinde ara mali ithaline bagimli olduguna ve sanayi tiretiminde kullanilan ara mallarin
bityiik olctide ithal edildigine isaret etmektedir. Bu baglamda, Tiirkiye tiretiminde ihtiya¢ duydugu
ara mallar1 ithal etmek yerine yapisal degisiklikler icin adim atarak yerli ara mallarin tretimine
gecmesi ve boylece sanayi tiretimini arttirmas: iilkenin ekonomisi agisindan biiyiik 6nem tasidig:
gortilmektedir.

Kaynakca

Agcy, Y. (2016). Tiirkiyede Reel Déviz Kuru ve Dig Ticaret {ligkisinin VAR Analizi ile Incelenmesi. Akademik
Aragtirmalar ve Calismalar Dergisi (AKAD), 8(14), 41-53.

Aktas, C. (2010). Tiirkiyede Reel Déviz Kuru ile Thracat ve Ithalat Arasindaki iligkinin Var Teknigiyle Analizi.
ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, 6(11), 123-140.

Artar, O. K. (2022). The Relationship between the Real Effective Exchange Rate and Industrial Production in the
Turkish Economy. Journal of International Trade, Logistics and Law, 8(1), 198-203.

174



Marmara Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Dergisi * Cilt: 45 « Say:: 2 = Aralik 2023, ISSN: 2587-2672, ss/pp. 160-179

Aydin, E, Saygili, H., SAYGILI, M., 2007. Empircal Analysis of Structural Change in Turkish Exports. CBRT
Working Paper Series, WP No: 07/08.

Ayhan, E (2019). Tiirkiye ekonomisinde doviz kuru oynakliginin dis ticaret iizerindeki etkisinin analizi. Business
and Economics Research Journal, 10(3), 629-647.

Barisik, S., ve Demircioglu, E. (2006). Tiirkiyede Dviz Kuru Rejimi, Konvertibilete, fhracat-ithalat Hiskisi 1980-
2001. Uluslararasi Yonetim iktisat ve I§letme Dergisi, 2(3), 71-84.

Brooks, Ch., (2008). Introductory Econometrics for Finance, Cambridge University Press, New York.

Calisci, S. ve Karatay Gogiil, P. (2021). Déviz Kuru ile Sanayi Uretimi Arasindaki Nedensellik iliskisi Uzerine Bir
Uygulama (2005-2019). Bulletin of Economic Theory and Analysis, 6(2), 1-25.

Deger, O., ve Demir, M. (2015). Reel Efektif Déviz Kuru ve Dig Ticaret Hacmi Arasindaki Nedensellik Tligkisi:
Tiirkiye Ornegi. Finans Politik & Ekonomik Yorumlar, 52(604), 7-21.

Dineri, E., ve Isik, N. (2021). ithalat bagimhihg ve Tiirkiye ekonomisinde imalat sanayi: Hatemi-J asimetrik
nedensellik testi. Gazi Iktisat ve Isletme Dergisi, 7(1), 68-82.

Duman, A., ve Ozgiizer, G. (2012). An Input-Output Analysis of Rising Imports in Turkey. Ekonomik Yaklasim,
23(84), 39-54.

Erkisi, K., ve Tekin, U. E. (2019). The relationship between intermediate and capital goods imports, industrial
production and economic growth: the case of Turkey. Yagar Universitesi E-Dergisi, 14(55), 358-368.

Ersungur, §. M., Ekinci, E. D., ve Takim, A. (2011). Tiirkiye Ekonomisinde Ithalata Bagimliliktaki Degisme:
Girdi Cikti Yaklagimiyla Bir Uygulama. Atatiirk Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 25, 1-11.

Esiyok, A., (2008). Tiirkiye Ekonomisinde Uretimin ve Ihracatin Ithlalat Bagimlihg, Dis
Ticaretin  Yapis:  Girdi-Cikti  Modeline Dayali Bir Analiz. Uluslararas1 Ekonomi ve
Das Ticaret Politikalari, Vol.3(1-2), 117-160.

Feenstra, R.C., (1998). Integration of Trade and Disintegration of Production in the Global Economy. Journal of
Economic Perspectives, Vol.12(4), 31-50.

Granger, C. W. (1969). Investigating causal relations by econometric models and cross-spectral methods.
Econometrica: journal of the Econometric Society, 424-438.

Giiler, A. (2021). Reel déviz kuru soklarinin ihracat ve dig ticaret dengesi tizerindeki asimetrik etkileri: Tiirkiye
i¢cin NARDL Yaklagimindan Kanitlar. MANAS Sosyal Arastirmalar Dergisi, 10(2), 950-970.

Hummels, D., Ishii, J., Yi, KM., (1999). The Nature and Growth of Vertical Specialization in World Trade.
Federal Reserve Bank of New York Staff Reports, No: 72.

Kilig, E., ve YILDIRIM, K. (2015). Sektorel Reel Déviz Kuru Oynaklig Ithalat Hacmini Etkiler Mi? Tiirkiye
Uzerine Bir Uygulama.

Kotil, E. (2019). Exports, imports, and the exchange rate: A causality analysis for Turkey (2004-2017).
In Contemporary issues in behavioral finance. Emerald Publishing Limited.

Krugman, P, (1995). Growing World Trade: Causes and Consequences. Brooking Papers on Economic Activity,
vol.1995(1), 327-362.

Kundak, S., ve Aydogus, I. (2018). Tiirkiyede Imalat Sanayinin Ithalata Bagimhiliginin Analizi. Gaziantep
University Journal of Social Sciences, 17(1), 253-266.

Kutlar, A., ve Gabukoglu, M. (2022). Dis Ticaret Agig1, Ara Mali Ithalati, Imalat Sanayi Thracati ve Reel Doviz
Kuru Arasindaki {liski: Tiirkiye Ornegi. Sakarya Iktisat Dergisi, 11(3), 303-319.

Mike, F, Ozaytiirk, G., ve Kizilkaya, O. (2022). Tiirkiye Ekonomisinde Déviz Kuru ve Dig Ticaret Dengesi
fligkisi: Fourier Esbiitiinlesme Testinden Yeni Bulgular. Sosyoekonomi, 30(52), 313-331.

Narayan, P. K. (2005). The saving and investment nexus for China: evidence from cointegration tests. Applied
economics, 37(17), 1979-1990.

175



Adjera Alitoska KAZAZ « . Sadi UZUNOGLU

Ozbay, U. (2021). Tiirkiye'nin Sanayi Uretimi ile Dis Ticareti Arasindaki Iligki: 2001-2009 Dénemi igin
Degerlendirmeler. Verimlilik Dergisi(4), 153-165.

Ozcan-Tok, E., ve Seving, O. (2019). Uretimin Ithal Girdi Yogunlugu: Girdi-Cikt1 Analizi. TCMB Ekonomi
Notlar1 (2019-06). Ankara: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast.

Pesaran, M. H., Shin, Y., ve Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the analysis of level relationships.
Journal of Applied Econometrics, 16(3), 289-326.

Saygils, §., Cihan, C., Yal¢in, C., ve Hamsici, T. (tarih yok). The Structure of Imports of the Turkish Manufacturing
Industry. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Calisma Tebligi, 10/02.

Sivri, U., ve Usta,C. (2001) , Reel Déviz Kuru, fhracat ve ithalat Arasindaki iligki, Uludag Universitesi 1.1.B.E
Dergisi, Cilt.19, $.4,5.1-9.

Sénmezler, G., Akdugan, U,, ve Giindiiz, 1.0.(2017). Tiirkiyede cari agik sorununun reel d6viz kuru ve ihracatin
ithalata bagimlilig1 agisindan degerlendirilmesi. Maliye ve Finans Yazilari, (108), 106-120.

Sahin, D., ve Durmus, S. (2019). Tiirkiyede reel efektif déviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki nedensellik
iligkisinin analizi. Karabiik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti Dergisi, 9(1), 210-223.

Sanli, O., ve Petek, A. (2019). Tiirkiyede Gayrisafi Yurti¢ci Hasila, D6viz Kurlar1 ve Sanayi Uretim Endeksinin
Kapasite Kullanim Oranlar1 Uzerine Etkileri: Zaman Serileri Analizi. International Review of Economics
and Management, 7(1), 49-73.

Senalp, B., ve Senalp, U. E. (2021). Imalat sanayiinde ithal girdi bagimliligi: Trakya bolgesi 6rnegi. Trakya
Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 10(1), 11-24.

Senalp, U. E. (2021). Tiirk Imalat Sanayiinde Ithal Girdi Kullanimi ve Firma Performansi. Ekonomi Politika ve
Finans Arastirmalar1 Dergisi, 6(IERFM Ozel Sayist), 119-138.

Senesen, G. G. (2005). Tiirkiyenin Uretim Yapist: Girdi-Cikti Modeliyle Temel Bulgular. TUSIAD Biiyiime
Stratejileri Dizisi No:3.

Terzi, H.ve Zengin, A. (1999), Kur Politikasinin Dis Ticaret Dengesini Saglamada Etkinligi: Tiirkiye Uygulamasi,
Ekonomik Yaklasim,10,33(Yaz), 48-65.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, EVDS, 2023. ( https://evds2.tcmb.gov.tr/)

Warne, A. (2004). Lecture notes on structural vector autoregressions.

Yalginkaya, M. H., Gilbant, C., ve Ozgalik, M. (2009). Avrupa Birligi Siirecinde Tiirk imalat Sanayi Dis Ticaretinin
Rekabet Guicii: 1989-2009 Donemi VAR Analizi. Yonetim ve Ekonomi, 16(1), 115-137.

Yamak, R., ve Korkmaz, A. (2005). Reel d6viz kuru ve dis ticaret dengesi iliskisi. Istanbul University Econometrics
and Statistics e-Journal, (2), 16-38.

Yildirim, E., ve Kesikoglu, E. (2012). Ithalat-Thracat-Déviz Kuru Bagimliligi: Bootstrap ile Diizeltilmis
Nedensellik Testi Uygulamasi/Dependence of Import-Export-Exchange Rate: Application of Bootstrap-
Corrected Causality Test. Ege Akademik Bakis, 12(2), 137.

Yiikseler, Z., Tirkan, E., (2008). Tirkiyenin Uretim ve Dis Ticaret Yapisinda Dontigiim: Kiiresel Yonelimler
ve Yansimalar. TUSIAD-Kog Universitesi Ekonomik Aragtirmalar Forumu Tartisma Tebligi Serisi, No:
EAF/WP/06/02.

176



Extended Abstract

MANUFACTURING INDUSTRY, REAL EXCHANGE RATE AND
FOREIGN TRADE RELATIONSHIP IN TURKIYE

Adjera Alitoska KAZAZ"
Prof.Dr. 1. Sadi UZUNOGLU™

Globalization has increased the volume of trade between countries. In addition, the free mobility
of capital and goods has facilitated the supply of intermediate and investment goods. Consequently,
while this process contributes to the development of a country’s manufacturing sector, it can also
affect a country’s foreign trade and economic growth.

During this period, Turkey made significant progress in both production and foreign trade. In terms
of foreign trade and industrial production, the share of exports by sector changed after 1980, and
while the share of agriculture gradually decreased, the share of manufacturing increased rapidly:
In 1980, the industrial sector accounted for 36 per cent of total exports and the agricultural sector
for 57.4 per cent, while 59.1 per cent of total imports were accounted by the industrial sector. In the
same year, imports of intermediate goods accounted for 85.3 per cent of total imports. By 2022, the
manufacturing sector accounted for 94.6 percent of the value of total exports and the agricultural
sector for 3.1 percent. The share of intermediate goods in total imports amounted to 80.4 per cent.
Thus, while the volume of the country’s foreign trade was growing rapidly and there was no significant
change in the imports of intermediate goods in terms of proportion, the imports of intermediate
goods changed significantly in terms of amount.

Through output and exports, exchange rate developments can have a significant impact on growth,
macroeconomic indicators such as inflation and current account deficits in countries with high levels
of imported intermediate goods.

In this regard, the aim of this study is to investigate the relationship between imports of intermediate
goods, foreign trade, and exchange rate, which are closely related and widely discussed in economic
literature. This study examines the relationship between imported intermediate goods and exports,
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imports, industrial production index and real effective exchange rate in Turkey for the period
2013:01-2023:03 using time series analysis and EViews 10 software.

Among the imported intermediate goods, imports, exports, industrial production index, and real
effective exchange rate series, the logarithm of imported intermediate goods, imports, exports, and
foreign direct investment series are used. Data on these variables were obtained from the database of
the Central Bank of the Republic of Tiirkiye. Imported intermediate goods (LARM), imports (LITH),
exports (LIHR), CPI-based real effective exchange rate (REER), and industrial production index
(SE) were used in the analysis of the study.

The series of variables used in the analysis of the study should be stationary. In this regard, the level
of stationarity of the series is determined using unit root tests. Augmented Dickey-Fuller (ADF) and
Perron’s (PP) tests are used for stationarity analysis. Then, to determine the cointegration relationship
between the variables, the ARDL bounds test of Pesaran, Shin and Smith (2001) is used. Finally, VAR
Granger Causality Test/Block Exogeneity Wald Test was applied to show the direction of causality
relationships between variables. Furthermore, variance decomposition was applied.

Using monthly data from 2013.01 to 2014.03, we analyze the relationship among Turkey’s imported
intermediate goods, exports, imports, industrial production index, and real effective exchange rate.
Firstly, after determining the level of stationarity of the series with the help of unit root tests, it is
concluded that the series is stationary at different levels, and with the help of the ARDL co-integration
test it is conducted that the series are co-integrated. According to the results, there is a positive and
statistically significant relationship between imported intermediate goods and imports in both the
short and long run, while there is found a negative relationship between imported intermediate goods
and exports in the short run and a positive and statistically significant relationship in the long run.
On the other hand, no relationship was found between imported intermediate goods and the real
effective exchange rate in the short run. However, a negative and statistically significant relationship
was found between the real effective exchange rate and imported intermediate goods in the long
run. Finally, no relationship was found between imports of intermediate goods and the industrial
production index in the short run. However, a negative and statistically significant relationship was
found between imports of intermediate goods and the industrial production index in the long run.

The VAR Granger causality test, which indicates the direction of the relationships between variables,
was also used in the continuation of the study. As a result, a unidirectional causality relationship was
found from imports and industrial production index to imported intermediate goods and from real
effective exchange rate to industrial production index, while a bidirectional causality relationship
was found between imported intermediate goods and exports, imports and exports, imports and
industrial production index, and exports and industrial production index.

Evaluating the obtained results in general, it can be said that imported intermediate goods are effective
in realizing the production process and increasing exports in Tiirkiye. In addition, the negative
long-term relationship between imported intermediate goods and the real effective exchange rate
indicates that the country is sensitive to foreign exchange and causes imbalances in foreign trade.
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The mainstream view in the economy is that an increase in the exchange rate will reduce imports
and increase exports. This is because the fact that domestic goods become cheaper in the foreign
market due to the high exchange rate means that imported goods become more expensive, which is
seen as increasing the country’s competitiveness. In this context, the expected result in the economy
is a reduction in the current account deficit. However, it has been observed that this approach has
not been realized in Tiirkiye. This is because increasing competitiveness based only on the exchange
rate, without taking other structural measures to reduce Tiirkiye’s dependence on imported inputs,
unfortunately, does not reduce the number of imports. Both the increase in domestic production and
the increase in exports are still being met by increasing imports.

The negative relationship between imported intermediate goods and industrial production in the
long run indicates that the country is dependent on imports of intermediate goods in its production
process and that the intermediate goods used in industrial production are largely imported. In this
regard, instead of importing the intermediate goods needed for production, it is very important
for the Turkish economy to take steps towards structural change and to increase the production of
domestic intermediate goods and thus increase industrial production.
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