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Gliniimiizde klasik tiirev {riinlerin yaninda yeni nesil tiirev iiriinler ve diger finansal araglar
yayginlasmaya baglamistir. Bankacilik sektorii ise tiirev iiriinler ve yeni nesil finansal araglart en gok
kullanan sektdrlerden birisi olarak gelismelere en duyarlt bir yapiya sahiptir. Bu ¢ercevede bankacilik
sektorii icin, tiirev irlinler ve yeni nesil finansal araglarn kullanimimin artmasi, bu firiinlerin
muhasebelestirilmesine iligkin sorunlar1 da beraberinde getirmistir. UMS ve UFRS’ler gergevesinde
diinyada ve tilkemizde tiirev iirlinlere yonelik standartlar belirlenmistir. Buna karsilik yeni nesil finansal
tiriinler i¢in diizenlemelerin muhasebeye uygulanmasina yonelik 6zellikle tilkemizde heniiz bir ¢aligma
bulunmamaktadir. Bu ¢alismada, oncelikle yeni nesil finansal iriinler kisaca tanitilmakta, konuyla ilgili
var olan diizenlemeler belirtilmekte ve son olarak yeni nesil finansal araglardan birine iliskin drnek kayit
uygulamasi sunulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Yeni Nesil Finansal Uriinler, Yeni Nesil Finansal Uriinlerin
Muhasebelestirilmesi
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APPLICATION PROPOSAL RELATED TO THE ACCOUNTING OF NEW GENERATION
FINANCIAL PRODUCTS IN BANKING

ABSTRACT

Today, a new generation of derivatives and other financial instruments besides classic derivative

products has become widespread. The banking sector is the most sensitive sector to the development of
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the derivative products and new generation financial instruments as a sector that uses the most. In this
context, for the banking sector, increased use of derivatives and new generation financial instruments, has
led to problems for the accounting of these products. In accordance with 1AS and IFRS, the standards for
derivative products were determined in the world and in our country. In contrast, there is no clear work,
especially in our country for the implementation of the regulations on accounting for the new generation
of financial products. In this study, new generation of financial products is primarily introduced. Then,
the relevant accounting regulations are offered. Finally, a sample recording application for one of the next
generation financial instruments is presented.

Keywords: New Generation Financial Products,Aaccounting for New Generation Financial Products

JEL Classification: M40, M41

1. GIRIS

Yapilandirilmis finansal iiriinler, finansal kesim agisindan vazgegilemeyecek araglar olup
ozellikle son yillarda cesit ve hacim bakimindan biiyiik ivme kazanmislardir.

Tiirev liriinler degeri baska bir finansal varligin degerine bagl olarak ortaya ¢ikan finansal
tirtinlerdir (Dubofsky ve Miller 2003, 3). S6z konusu varliklar, yabanci para, faiz orani, tarimsal
iirinler, hisse senedi, tahvil gibi finansal varliklar ile cesitli {iriinler ve gostergeler
olabilmektedir. Yapilandirilmis finansal iriinler ise yatirimcilara yeni yatinm alternatifleri
olusturmak {izere birden fazla finansal {irliniin (bu iiriinlerin ¢ogunda iiriinlerden birini tlirev
iriinler olusturmaktadir) bir araya getirilmesiyle tiiretilmis karmasik araglardir. Temelde risk
transferini gerceklestiren tlirev araglar, ayn1 zamanda spekiilatif ya da arbitraj amagli da
kullanilmaktadir.

Klasik tiirev iiriinler yaninda, yogun talebe bagli olarak ortaya ¢ikan yeni nesil tiirev ve
diger finansal araglarin diinya ¢apinda biiyiilk hacimlere ulasmasi ve iilkemizde de giderek
yayginlagmasi, konuya iliskin yeni muhasasebe kayitlarina olan ihtiyaci ortaya ¢gikarmaktadir.

Tiirev irlinlere iliskin olarak; yapilan islemlerin gesidindeki ve miktarindaki artis, bu
araclarla gerceklestirilen islemlerin finansal etkilerinin mali tablolara nasil yansitilmasi
gerektigi konusunu giindeme getirmesi sonrasi bu iiriinlerle yapilan islemlerin kayitlanmast,
degerlemesi ve raporlanmasi ile ilgili sorunlarin agilmasi ve farkli uygulamalara son verilmesi
amaciyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan tiirev araglarin
muhasebelestirilmesini de igeren 32 ve 39 numarali Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 ile 7 ve

9 numarali Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi yayimlanmistir. Ulkemizde de Tiirkiye
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Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve daha sonra Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan bu standartlara paralel diizenlemeler yapilmustir.
Bununla birlikte 6zellikle yeni nesil finansal {irlinlerin giderek c¢esitlenmesi ve karmasik
hale gelmesi bunlarin ilk kayitlarinin ne sekilde yapilacagina iliskin belirsizlikler yaratmaktadir.
Bu tiir islemleri en yogun uygulayan bankalar agisindan konunun 6nemi daha da fazladir.
Yeni nesil finansal araglar1 kullanan bankalar i¢in, bunlarin ne sekilde kayit altina alinacagi,
finansal tablolarda nasil raporlanacagi, bu araclardan dogan kazang ve kayiplarin finansal

tablolara ne zaman ve nasil aktarilacagi, son derece 6nemli konular1 olugturmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Basbilici (2006)’nin ¢alismasinda tiirev iglemlerin muhasebelestirilmesine yonelik mevcut
durum ele alinarak degerlendirme yapilmaktadir. Calismada ekonomik fonksiyonlar1 agisindan
bakildiginda, bu tiir piyasalarin riskten korunma agisindan ucuz maliyetli firsatlar sagladigi
belirtilmektedir. Ayrica gelismekte olan piyasalarin en Onemli o6zelliklerinden birisi olan
sistematik riskin yiiksek oldugu dikkate alinarak sistematik risk, tiirev piyasalar yoluyla
azaltilabilmektedir.

Muhasebe agisindan bakildiginda g¢aligmada tiirev araglara iligkin bilgilerin mali tablo
dipnotlarinda veya ekinde sunulan belgelerde yer almasi gerekli goriillmektedir. Yazara gore
IASB’nin IAS 32 ve IAS 39 diizenlemeleri ile tiirev {irlinlerin mali tablolara yansitilmasi ve
kamuya agiklanmasi konularinda gerekli ¢ergeve olusturulmustur.

Finnerty ve Grant (2006) tarafindan yiiriitilen caligmaya goére hedge etkinliginin
Ol¢iimiiniin test edilmesi ve tanimlanmasi son derece énemlidir ve hedge muhasebesinin zor
yoniidiir. Calismada firmalar hedge muhasebesi yaparken karsilasacaklari segenekler ortaya
konulmak istenmektedir.

Makalede forward, futures ve swap islemlerinin hedge etkinligini 6lgmek tizere li¢ yontem
uygulanmustir. Bunlar Dollar-Offset Yontemi, Variability Reduction Yontemi ve Regression
Yontemidir. Yapilan testlerin sonucunda Dolar-Offset Yonteminin en iyi sonucu verdigi
gOriilmiigtiir.

Haftaci1 ve Pehlivanli (2007) tarafindan yapilan ¢alismada, finansal piyasalarda yasanan
gelismeler sonucu stk kullamilir hale gelen tiirev {riinlere yonelik islemlerin

muhasebelestirilmesi ile ilgili yayimlanan UMS 39 numarali standart ele almmustir.
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UMS 39’a getirilen en biiyiik elestiri, standartlarin birden fazla alternatif uygulamaya yer
vermesi olarak ele alinmakta, alternatif muhasebelestirme teknikleri finansal tablolarin
karsilastirilabilirligini olumsuz etkilemekte, sonug olarak da finansal tablolar1 degerleyecek olan
kisi ve kurumlar1 yanlig yonlendirmekte oldugu sdylenmektedir.

Yine UMS 39’a getirilen diger bir elestiri olarak rayi¢ degerin belirlenmesinde tek bir
yontemin belirlenmemis olmasidir. Bu durumun, tiirev iriin piyasalarmin heniiz etkin
calismadign ve si1g oldugu gelismekte olan iilkelerde ciddi karsikliklara neden oldugu
belirtilmektedir. Coziim olarak model sayisinin bire indirgenmesi 6nerilmektedir.

Comiskey ve Mulford (2008)’un g¢aligmasinda FASB tarafindan yayimlanan 133 no’lu
Hedge Faaliyetlerinin Muhasebelestirmesi diizenlemesi ele alinmistir. Yazarlara gore
diizenleme standart hedge faaliyetlerinin muhasebesini basitlestirmektedir. Raporda firmalarin
hedge faaliyetlerini muhasebelestirmesi ve raporlamasi iizerinde durulmaktadir. Caligmada
ornek biiyiik firmalarin raporlamalarina bakildiginda hedge {iriinleri olusturmamalarinin
nedenleri olarak; dokiimantasyon ve izleme maliyetleri, daha etkili oldugu diisiiniilen
kendiliginden olusan dogal hedge olusumlari, yeni muhasebe standardinin dogal ve daha
ekonomik hedge islemlerinin uygulanmasini siirlamasi ve niteligi yiiksek hedge isleminin
uygulanamamasi ya da ¢ok maliyetli olmasi belirlenmistir.

Bunea (2009) tarafindan yapilan ¢alismada IAS 39 cergevesinde hedge muhasebesi temel
prensiplerine uygun tiirev araglarin muhasebelestirme islemleri ele alimmaktadir. Ayrica
Romanya diizenlemelerine gore hedge tiirevlerinin belirlenmesi ve Olglimiiyle ilgili 6nemli
gereksinimler tizerinde durulmaktadir.

Caligmada risk yOnetimi siirecinin 6nemli bir parcasinin hedge muhasebesi oldugu
belirtilmektedir. Ancak firmalarin biiyiik bolimii bilgi eksikligine bagl olarak heniiz tiirev iiriin
kullanimina hazir degildir. Bu ger¢evede ¢alismada muhasebelestirmesi kadar egitim ve tanitim
gibi faaliyetlerle tiirev araglarin kullaniminin yayginlastirilmasi geregi iizerinde durulmaktadir.

Zhou (2009)’ca yapilan ¢aligmada gergcege uygun degerin hedge muhasebesine
uygulanmasini gerektiren SFAS 133’iin gelir tablosuna etkileri arastirilmaktadir. Bu inceleme
yapilitken SFAS’in gelirlere iliskin bilgi kapsamini gelistirip gelistirmedigi ve hedge
faaliyetlerinin farkli kategorilerinin farklilagtirllmis muhasebelestirme diizenleri yaratip

yaratmadig iizerinde durulmustur.
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Ornek bir bankanin 1995-2005 dénemine ait verileri kullanilarak yapilan ¢alismada SFAS
133 sonuglarinin gelirleri daha bilgi verici duruma getirdigi goriilmiistiir.

Ozel (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, bankacilik faaliyetinde etkin bir risk yonetimini
gerceklestirmek i¢in tiirev Uriinlerin hangi durumlarda kullanilacagi ve bu amacla bankalar
tarafindan edinilen tiirev Triinlerin muhasebelestirilme yOntemleri arastirilmistir. Yine
calismada bankalarda riskten korunma amaciyla edinilen tiirev araglarin muhasebelestirme
yontemleri, ilgili finansal raporlama standartlari c¢ergevesinde ve ornek uygulamalarla ele
alinmustir.

Calismanin sonucuna gore tiirev iiriinlerin bankalarda muhasebelestirmesine iligskin olarak,
tiirev tirlinlerin bilango dis1 hesaplarda izlenmesinin, bu iirlinlerin etkisinin mali tablolara nasil
yansidiginin tespitini gii¢lestirdigi belirtilmektedir.

latridisa (2012) tarafindan yiiriitilen ¢alismada IFRS diizenlemeleri ile hedge ve gelir
yonetimi arasindaki birliktelik ele alinmustir. Yine hedge islemi yapan firmalarin finansal
ozellikleri belirlemeye calisilmakta ve [FRS’ye gecis siireci arastirilmaktadir. Ayrica firmanin
hedge iiriinleri kullanma ya da gelir yonetimi uygulamasinin firma degeri {izerindeki etkilerine
bakilmaktadir.

Bulgular hedge islemi yapanlarin yapmayanlarin tersine IFRS’ye geciste sermaye, gelir,
kaldirag ve likidite agisindan olumlu etkilendigini géstermektedir.

Calisma sonuglari, riskten korunma ve kazang yonetimi arasinda ters yonlii bir iligki
bulundugunu gostermektedir. Ayrica firma degeri ile riskten korunma uygulamasi arasinda

olumlu bir iligki bulunmaktadir.

3. YAPILANDIRILMIS FINANSAL URUNLER

Yapilandirilmis driinler ile ilgili ¢esitli tamimlar bulunmaktadir. Bir tamima gore
yapilandirtlmis tirtinler, kendilerine 6zel risk ve getiri profilleri olan tiirev iiriinler ile geleneksel
finansal riinlerin kombinasyonudur (Das 2010). Diger bir tanimla yapilandirilmis iiriinler,
getirileri dayandig1 bir veya birden fazla varliga bagli olarak degisen yatirim iriinleridir. Yine
baska bir tanimlamaya gore yapilandirilmus iiriinler bir hisse senedine, hisse senedi portfoytine,
endekslere, emtialara, vb. ile tilirev iiriinlere dayali yatirim stratejileridir.

Tammlar birbirinden farkli gibi goriinmekle birlikte, yapilandirilmig {irtinlerin iki temel

ortak dzellikleri sunlardir:
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¢ Her yapilandirilmis liriiniin dayandig ilgili bir varlik séz konusudur.
e Yapilandirilmis iiriinlerin sagladigi nakit akisi dayandiklar1 varliklara baglhdir.
Yapilandirilmis tirtinler, genellikle bilinen geleneksel finansal iiriinler ile tiirev riinler
olmak iizere iki bolimden olusmaktadir. ilk boliimde yer alan geleneksel finansal {iriinler
kapsaminda tahvil, bono, hisse senedi, endeks ve mevduat gibi iirlinler bulunmaktadir.
Yapilandirilmig iiriinlerin ikinci boliimiinii olusturan tiirev iiriinler kapsaminda ise farkli
stratejileri olan ve ¢esitli dayanak varliklara bagli olarak islem goren farkli tiirev iriinler

bulunmaktadir.

3.1. Yapilandirilmis Finansal Uriinlerin Tiirleri
Yapilandirilmis finansal iirlinler, risk diizeylerine gore dort gruba ayrilabilmektedir:
e Anapara korumasi saglayan araglar,
e Getiriyi artiran araglar,
e Katiliml1 araglar,
e Kaldiragli araglar.

Anapara Korumasi Saglayan Araglar

Anapara korumasi saglayan yapilandirilmis araglar en basit ifadeyle, belirlenen vade
sonunda baslangictaki yatirimi koruyan araglardir. Bu iiriinler baglangi¢ yatiriminin tamamini
koruyabilecegi gibi bir boliimiinii de koruyabilir.

Bu araglarin olusumu incelendiginde; sabit getirili bir finansal ara¢ ile birlikte bir tiirev
iiriiniin birlestirilmesi sonucunda olugtugu goriiliir. Toplam yatirimin bir boliimii sabit getirili
finansal araca, diger boliimii de tiirev lriine yatirilir. Sabit getirili finansal araca yatirilan kisim
anaparayl koruyan boliimdiir. Bu boliim genellikle tahvil gibi sabit nakit akisi olan finansal
varliklardan olusur. Diger tiirev ara¢ kismi ise ek getiri saglayan bolimdiir ve genellikle
opsiyonlar kullanilir.

Getiriyi Artiran Yapilandrilmis Finansal Araglar

Getiriyi artiran yapilandirilmis finansal araglarda, baslangi¢ yatirnmlarinin korunmasi s6z
konusu degildir ve saglanacak maksimum getiri ¢ogunlukla ‘cap’ denilen bir diizeyde
sabitlenmektedir. Bu araglar baslangi¢ yatirimmin korunmamasi dikkate alindiginda, riskli

araclardir.
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Getiriyi artiran yapilandirilmis finansal araglara en bilinen iiriinler Discount Certificate (DC)
ve Reverse Convertible (RC) 6rnek olarak verilebilir.

Katilimh Finansal Araclar

Yapilandirilmis finansal araglar arasinda yer alan bu firiinlerin temel o6zelligi, dnceden
belirlenmis bir maksimum getiri seviyesinin olmayigidir (Barlocher 2009, 141). Katiliml
finansal araglar dayanak varliklarinda olusan fiyat degisiklikleri {irline aynen ya da farkh
oranlarda yansiyabilir.

Ozellikle yurtdisinda yaygin olarak kullanilan katilimli finansal arag tiirleri; Acik Uglu
Sertifika (Open End Certificate), Yiiksek Performansa Dayali Sertifikalar (Outperformance
Certificate), Bonuslu Sertifika (Bonus Certificate) ve Yiiksek Performansa Bagli Bonuslu
Sertifikalar (Outperformance Bonus Certificate) tiriinleridir.

Yiiksek Performansa Dayali Sertifikalar, dayanak varlikta olusan fiyat degisimlerini
performans sinir (strike) diizeyi olarak adlandirilan belirli bir diizeye kadar bire bir yansitan
iiriinlerdir. Performans sinir diizeyi, opsiyon sozlesmelerindeki kullanim fiyatina benzerdir.
Vade doldugunda belirlenen performans sinir diizeyinin asilip asilmadigina bakilarak ona gore
islem yapilmaktadir. Performans sinir diizeyine kadar dayanak varligin getirisi {iriiniin getirisine
bire bir yansitilirken, bu diizeyden sonra dayanak varligin getirisi Yiiksek Performansa Dayali
Sertifika getirisine dnceden belirlenmis ve performans orani olarak adlandirilan bir oran kadar
yansitilir. Performans oran1 %100’{in iizerinde olmaktadir ve her Yiiksek Performansa Dayali
Sertifika i¢in farkli olabilir.

Kaldira¢h Yapuandiriimis Finansal Araglar

Kaldirag saglayan yapilandirilmis finansal iiriinler genel olarak yatirimeilarin kiigiik tutarda
yatirim ile biiyiik tutarda pozisyona sahip olabilmelerini saglayan iiriinler olarak tanimlanir. Bu
iriinlerin 6zelligi, triiniin dayandig1 varligin fiyatindaki kiigiik bir degisimin iriiniin kendi
fiyatina artarak yansimasidir. Buna kaldirag etkisi denilmektedir. Kaldirag saglayan
yapilandirilmis {irlinlerde dayanak varlik olarak hisse senedi, endeks, déviz kuru, emtia, vb. gibi
varliklar kullanilmaktadir. Bu tiirdeki yapilandirilms iiriinlere en iyi orneklerinden biri

varantlardir.
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3.2. Yapilandirilmis Finansal Araglarin Tiirkiye’de Kullanimi

Yapilandirilmis  finansal araglar, {ilkemiz finansal piyasalar1 i¢in yeni olarak
degerlendirilebilecek araglardir. Ulkemizde faizlerin uzun yillar gdreceli olarak yiiksek
seyretmesi, yatirimcilarin piyasalardaki istikrarsizliga bagli olarak riske duyarli olmasi ve yerli
finansal piyasalarim global piyasalar ile entegrasyonun kosullara bagli olarak hizh
gerceklestirilememesi yapilandirilmis iirtinlerin Tiirkiye’deki gelisimini geciktiren nedenler
arasinda baslicalandir.

Bununla birlikte, ilkemizde son yillarda onceki yillara oranla faiz oranlarinin diismesi
sonucu yatirimcilar farkli yatirim araglari aramaya baslamig ve risk isteklerinde artig
yasanmistir. Yine, finansal sistemin giderek daha fazla globallesmesi ile bu konularda deneyimli
finansal kurumlarin piyasalarda faaliyet gOstermeye baslamasi Tiirkiye’de yapilandirilmis
finansal araglarin kullanimini artirmaya baslamustir.

Tiirkiye’deki yapilandirilmis {iriinler genellikle yapilandirilmis mevduat irtinleri seklinde
goriilmektedir. Bu grup i¢inde en yaygin olani da Cift Oranli Opsiyonlu Mevduat (DCD - Dual

Currency Deposit)’tir.

4. TUREV VE YAPILANDIRILMIS URUNLER ILE ILGILI MUHASEBE
STANDARTLARI

Genel olarak bakildiginda, kiiresel piyasalarda muhasebe ve finansal raporlama sistemleri
ile ilgili iki temel farkli yapi bulunmaktadir. Bunlar; Amerika Birlesik Devletlerinde (ABD)
gecerli olan ve Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan olusturulan Genel
Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri (GAAP) ile Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB) tarafindan olusturulan Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (IAS) ya da yeni adiyla
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (IFRS)’dur.

Ulkemizde de Uluslararasi Muhasebe Standartlar(UMS) ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 (UFRS) dogrultusunda gelistirilen Tiirkiye Muhasebe Standartlart
(TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) i¢inde yer alan agagidaki standartlar

konuyla ilgili diizenlemeler icermektedir.
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Finansal Araclar: Sunum, TMS 32/UMS 32

Bu standardin temel amaci, bir isletmedeki finansal araglarin bor¢ veya 6z sermaye olarak
sunulmas1 ile finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmelerine iligkin ilkeleri
belirlemektir.

TMS 39/UMS 39

TMS 39’un amaci; finansal varliklarin ve finansal borglarin muhasebelestirme ve
Ol¢iilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir.

TMS 39°da, finansal varliklarin siniflandirilma bigimlerine gore itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun deger ile dl¢ililmesi ve varliklara iligkin kazang veya kayiplarin gelir tablosu veya
6zkaynaklarda raporlanmasina iliskin ilkeler belirlenmektedir.

Finansal Araclar: Acitklamalar, TFRS 7/UFRS 7

TFRS 7/UFRS 7 bir agiklama standardidir. Standartin amaci; isletmenin finansal araglardan
kaynaklanan risklerinin niteligi ve diizeyi ile isletmenin bu riskleri yonetme yontemlerine iliskin
bilgileri, o isletmenin finansal tablolar1 vasitasiyla kamuoyuna agiklamaktir.

TFRS 9/UFRS 9 "Finansal Ara¢lar" Standard:

Halen yiiriirlikte olan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardinda, finansal araglarin
siniflandirilmasi, ilk muhasebelestirilmesi ve 6l¢limiine iligkin finansal raporlama ilkeleri yer
almaktadir. Bu TFRS/UFRS’nin amaci, finansal tablo kullanicilarina isletmenin finansal
varliklarmin ~ tutarmi, zamanimi  ve  gelecekteki nakit  akiglarmin  belirsizligini
degerlendirmelerinde, finansal varliklara iligskin ihtiyaca uygun ve faydali bilgiyi sunacak
finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.

Oniimiizdeki donemde finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve Slciimiine iliskin olarak
kullanilmakta olan UMS 39 kaldirilarak yerine UFRS 9’un son versiyonu uygulamaya
girecektir. UFRS 9 ile ilgili calismalar 24 Temmuz 2014 tarihinde tamamlanmis olup,
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulunun resmi internet sayfasindan duyurulmustur.
Standart son haliyle 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

UFRS 9’un son versiyonu, finansal araglarin siniflandirmasi, 6l¢iimii, deger diisiikligi ve
hedge muhasebesini bir araya getirmeyi amacglamaktadir. Bunu yaparken, finansal varliklarin
siniflandirmasini nakit akislariin yapisini da dikkate alarak bir i modeli ¢ercevesinde yapmay1

hedeflemektedir (Deloitte 2013).
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Hedeflenen gelistirilecek olan bir beklenen kredi kayip modeli c¢ercevesinde, deger
diistikliigii muhasebesini biitiin finansal araglara uygulanabilir hale getirmektir. Diizenleme,
standart risk yonetimi ve bunun muhasebelestirilmesi arasinda daha giiglii bir bag kurarak hedge
muhasebesini gelistirmeyi icermektedir.

UFRS 9 son versiyonu sakli tiirev iiriinler de dahil olmak iizere biitiin finansal varliklar i¢in
tek bir smiflandirma yaklasimi uygulamaktadir. Finansal varliklarin nasil siiflandirilacagi ve
Olciilecegini belirlemek igin iki kriter kullanilacaktir:

a) Isletmenin finansal varliklarim yonetecek is model,

b) Finansal varliklarin sézlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri.

Ozkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirimlar, gercege uygun degeri ile &lgiiliir.
Ancak, isletme alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynaga dayali bir finansal araca yapilan
yatinmin gergege uygun degerindeki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donmemek iizere bir tercihte bulunabilir. Eger bu ara¢ alim satim amaciyla elde
tutuluyorsa, gergege uygun degerindeki degisiklikler kar veya zararda muhasebelestirilir (PWC
2016).

UFRS 9, deger diistikligii zararlarmin kaydedilmesine yonelik yeni bir model olarak
beklenen kredi zararlari modelini sunmaktadir. Modele gore, yeni kural geregince isletmeler,
finansal varliklarin ilk kayda alindigi tarihte varlhiga iliskin Omiir boyu beklenen kredi
zararlarmin 12 aylik kismini (ticari alacaklar i¢in varligin 6mrii boyunca beklenen kredi riskini)

kayda almak zorundadir.

5. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE TUREV ISLEMLERIN KULLANIMI

Ulkemizde finansal piyasalarda 1990’11 ve 2000°li yillarda yasanan finansal krizlerin yani
sira finansal piyasalarda siirekli var olan volatiliteye bagli olarak artan finansal riskler
bankalarin bu risklerden korunmaya ydnelik tiirev tiriin kullanimlarini siirekli artirmistir. Son
yillarda yeni nesil finansal iriinler de sektdrde kullanilmaya baglanmakla birlikte, banka
finansal tablolarindan konuya iliskin rakamsal veri elde etmek miimkiin olmamaktadir.

Tiirev triinlere iliskin olarak ise sektoriin aktif biiylikligii olarak onemli paya sahip
bankalarin da tiirev islemlerin nazim hesaplardan aldiklar1 paya iligkin yillar itibariyle bilgi

asagida yer almaktadir.
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Tablo 1. Yillar itibariyle Tiirev islemlerin Banka Bazinda Bilanco Dis1 Hesaplar icindeki Yeri (%)

2012 Toplam 2013 Toplam 2014 Toplam 2015 Toplam
Banka Tiirev Araclar | Tiirev Araclar | Tiirev Araclar | Tiirev Araclar
Pay (%) Pay (%) Pay (%) Pay (%)

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 11,9 18,9 25,0 41,3
Tirkiye Halk Bankast A.S. 9,2 31,2 36,0 28,5
Tirkiye Vakiflar Bankast
T.AO. 34 e e o
Akbank T.A.S. 11,6 27,2 24,5 30,1
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 67,1 72,4 74,7 73,9
Tiirkiye Garanti Bankasi
AS. 295 64,8 68,6 53,0
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 27,2 494 47.9 60,2
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 41,4 62,8 63,0 61,7
Denizbank A.S. 63,3 66,2 55,8 37,6
Finans Bank A.S. 67,6 32,7 35,6 72,1
10 Banka Toplami 23,0 33,5 32,4 35,1
Diger Bankalar Toplam 21,6 32,7 34,6 34,4
Sektor Toplam 22,8 33,4 32,8 34,9

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi

Tablo

degerlendirmede Tiirk Bankacilik Sektoriinde tlirev islemlerin daha fazla kullanildigim

incelendiginde, 2012-2015 arasindaki 4 yillik veri esas alinarak yapilan
sOylemek miimkiindiir.

Tiirev islemler agirlikli olarak 6zel bankalar tarafindan kullanilmaktadir. Kamu bankalari ise
0zel bankalarin gerisinde kalmakta olup riskten korunma amagli iglemlerinin olmamasi dikkat
cekicidir.

Tiirk Bankacilik Sektoriinde Tiirev Uriinlere Iliskin Kullanilan Hesaplar

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan, Tekdiizen Hesap
Plan1 ve Izahnamesi Hakkinda Teblig’de bankalarin muhasebe sistemlerinde tekdiizeni saglayan
hesap plan1 yer almaktadir. Asagida bu hesap planinda yer alan tiirev liriinlere iliskin hesaplarin

Ozet olarak gosterimi yer almaktadir:
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Tablo 2. Tiirev Uriinlere iliskin Kullamilan Hesaplar

Bilanco Hesaplar

Aktif Hesaplar

Pasif Hesaplar

224 Tirev Finansal Varliklar — T.P.

364 Tirev Finansal Yukiimliilikler — T.P.

225 Tirev Finansal Varliklar — Y.P.

365 Tiirev Finansal Yikimlilikler — Y.P.

278 Muhtelif Alacaklar — T.P.

390 Muhtelif Borglar — T.P.

279 Muhtelif Alacaklar — Y.P.

391 Muhtelif Borglar — Y.P.

41406 Riskten Korunma Degerleme Farklari

Gelir Tablosu Hesaplar:

Araglardan Zararlar — Y.P.

Gider/Zarar Hesaplar: Gelir/Kar Hesaplar:
862 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal | 752 Alim Satim Amaghh Tirev Finansal
Araglardan Zararlar — T.P. Araglardan Karlar — T.P.
863 Riskten Korunma Amagl Tirev Finansal | 753 Alm Satim Amagli Tiirev Finansal

Araglardan Karlar — Y.P.

872 Alm Satim Amagh Tirev Finansal

Araglardan Zararlar — T.P.

754 Riskten Korunma Amacgh Tirev Finansal

Araglardan Karlar — T.P.

873 Alm Satim Amagli Tirev Finansal

Araclardan Zararlar — Y.P.

755 Riskten Korunma Amacgh Tirev Finansal

Araglardan Karlar — Y.P.

Nazim Hesaplar

934 Miisteri Adma Yapilan Tiirev Finansal Arag
Alim Satim Islemlerinden Alacaklar — T.P.

936 Miisteri Adina Yapilan Tiirev Finansal Arag
Alim Satim Islemlerinden Borglar — T.P.

935 Miisteri Adma Yapilan Tiirev Finansal Arag
Alim Satim Islemlerinden Alacaklar — Y.P.

937 Miisteri Adina Yapilan Tiirev Finansal Arag
Alim Satim Islemlerinden Borglar — Y.P.

944 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal

Araglardan Alacaklar

946 Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal

Araglardan Borglar

945 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal
Araglardan Alacaklar YP

947 Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal

Araglardan Borglar YP

964 Alm Satim Amagh
Araglardan Alacaklar — T.P.

Tirev Finansal

966 Allm Sattim Amach
Araglardan Borglar — T.P.

Tirev Finansal

965 Almm Satim Amaghh Tirev Finansal

Araglardan Alacaklar — Y.P.

967 Alm Sattim Amach Tiirev Finansal

Araglardan Borglar — Y.P.
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6. YAPILANDIRILMIS FINANSAL URUNLERDE MUHASEBELESTIRME
ONERISi

Yeni finansal iiriinler daha 6nce sz edildigi iizere iilkemizde yeni kullanilmaya baslanmis
olup heniiz muhasebelestirilmesine iligkin belirsizlikler mevcuttur. Bu nedenle bu iiriinlere
yonelik oncelikle tekdiizen hesap planinda yerinin ayristiritlmasi yani alt skontlar olusturulmasi
ve ikinci olarak da kayit sekillerinin ortaya konmasi 6nem tasimaktadir.

Asagida yer alan 6rnek uygulamada da ana skontlar altinda gosterilen alt skontlar tek diizen
hesap planinda halen olmamakla birlikte, bu g¢ergevede kullanilabilecek skont Onerilerini
icermektedir. Ornekte bu skontlar koyu renk ve italik olarak gosterilmistir. Yine bu &rnek
uygulamada yeni nesil finansal iiriinlerden biri olan Yiiksek Performansa Dayali Sertifika
(Outperformance Certificate-OC) {iriiniiniin nasil kayit altina alinacagina iliskin uygulama
yapilmaktadir.

Yiiksek Performansa Dayali Sertifika (Outperformance Certificate-OC) Kayit Islemleri

Dayanak varlik ABC hisse senedi

Yiiksek Performansa Dayal1 Sertifika baslangi¢ fiyat1 300 TL

Hisse senedi baslangig fiyat1 300 TL

Performans sinir diizeyi 300 TL

Performans faktorii % 150

Performans sinir diizeyi olan 300 TL’ nin iizerindeki fiyatlarda Yiiksek Performansa Dayali
Sertifika yatirimcisina asagida hesaplanan getiriyi saglar;

Yatinmcinin getirisi = Dayanak varligin vade sonu degeri - Dayanak varligin baglangic
degeri x Performans orani

Degerleme doneminde ABC hisse senedi fiyat1 % 6 oraninda artarak 318 TL olursa Yiksek
Performansa Dayali Sertifika yatirimcist; (318-300) x (%150) = 27 TL kazanghdir ve bankanin
bu miktarda kaybi vardir.

Ornegin; vade sonunda ABC hisse senedi fiyati % 10 oraminda artarak 330 TL olursa
Yiiksek Performansa Dayali Sertifika yatirimeist; (330-300) x (%150) = 45 TL kazanir ve vade
sonunda 345 TL (300 TL + 45 TL) elde eder. Dolayisiyla bankanin bu miktarda kaybi vardir.

Performans sinir seviyesi olan 300 TL’den diisiik seviyelerde olusan fiyatlarda, Yiiksek

Performansa Dayali Sertifika dayanak varliktaki fiyat degisikliklerini aynen yansitir. Dayanak
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varliktaki fiyat degisiklikleri performans sinir diizeyine kadar aynen dikkate alinir. Dayanak
varligin fiyat1 performans sinir diizeyinden daha diisiik gerceklesirse, herhangi bir performans
olmadigindan performans orani dikkate alinmaz. Performans sinir diizeyinden sonra performans
orani esas alinarak hesaplama yapilir.

Ornegin ara donemde bankanin yukarida yer aldign gibi 27 TL zarar ettigi sekilde vade
sonunda ABC hisse senedi fiyatt 270 TL seviyesinde gerceklesirse, %10’luk bir diisiis
sergilemis olup, Yiiksek Performansa Dayali Sertifika yatirimcist %10 diizeyinde bir kayba
ugrar ve vade sonunda 270 TL (300TL — 30TL) elde eder. Dolayisiyla banka da bu miktarda
kazang¢lhidir.

Thrag edilen menkul kiymetin kaydi.

/

100 KASA HESABI 300
376 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 300

/

Thrag edilen menkul kiymetin nazim hesaplarda izlenmesi.
/
964 ALIM SATIM AMACLI TUREV FIN. ARAC
ALIM SATIM ISLEMLERINDEN AL.

96450 Yeni Nesil Tiirev Uriinler Alim Satim Islemleri 300
966 ALIM SATIM AMACLI TUREV FiN.
ARAC ALIM SATIM ISL. BORCLAR 300
96650 Yeni Nesil Tiirev Uriinler Alim Satim Islemleri
/

Ara dénemde degerleme sonucu zarar kaydi.
/
872 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
ARACLARDAN ZARARLAR 27
87204 Yeni Nesil Tiirev Uriinler Alim Satim Islemlerinden
360 FAIZ VE GIDER REESKONTLARI 27

36009 Tiirev Islemler Gider Reeskontlart

/

Ara donem degerleme kaydmin ertesi giin iptal edildigi varsayimiyla dénem sonunda

zararin kaydi.
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/
376 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 300

872 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
ARACLARDAN ZARARLAR 45

87204 Yeni Nesil Tiirev Uriinler Alim Satim Islemlerinden

100 KASA HESABI 345

/
Ara donem degerleme kaydinin ertesi giin iptal edildigi varsayimiyla donem sonunda karin

kaydi.

/

376 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 300
100 KASA HESABI 270
752 ALIM SATIM AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLARDAN KARLAR 30

75204 Yeni Nesil Tiirev Uriinler Alm Satim Islemlerinden
/

Vadesi dolan ihrag edilen menkul kiymetin nazim hesaplardan ¢ikisi.
/

966 ALIM SATIM AMACLI TUREV FIN.
ARAC ALIM SATIM ISL. BORCLAR

96650 Yeni Nesil Tiirev Uriinler Alim Satim Islemleri 300

964 ALIM SATIM AMACLI TUREV FiN.
ARAC ALIM SATIM iSL. AL. 300
96450 Yeni Nesil Tiirev Uriinler Alm Satim Islemleri
/
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7. SONUC

Yapilandirilmis finansal tiriinler, kendilerine 6zel risk ve getiri profilleri olan tiirev iiriinler
ile geleneksel finansal iiriinlerin kombinasyonudur.

Son yillarda 6nceki yillara oranla faiz oranlarinin diigmesi sonucu yatirimeilar farkli yatirim
araclar1 aramaya baglamis ve risk istahlarinda artis gergeklesmistir. Ayrica finansal sistemin
giderek daha fazla globallesmesi ile yapilandirilmis {iriin konusunda uluslararasi tecriibeye sahip
finansal kurumlar piyasalarda faaliyet gostermeye baslamistir. Bu ¢ercevede, Tirkiye’de
yapilandirilmis tirtin kullaniminda da artis yasanmustir.

Basta tiirev araglar olmak iizere, finansal araclarla yapilan islemlerin ¢esidindeki ve
hacmindeki artig, bu araglarla gergeklestirilen islemlerin finansal etkilerinin ne sekilde mali
tablolara yansitilacagl sorununu giindeme getirmistir. Bu sorun iilkelerin bireysel diizenleme
cabalanyla asilmaya calisilmis; ancak, finansal aracglarin ¢ok hizli bir sekilde geligmesi,
muhasebe yaklasimlarinin bu araglarin esasini yansitacak sekilde iilkeler arasinda ayni bakis
cercevesinde gelisememesi sonucunda, ayni muhasebe islemi i¢in farkli uygulamalar ortaya
¢ikmustir.

Yapilandirilmis finansal iiriinler, iilkemizde yeni uygulanmaya baslanan iiriinler oldugu i¢in
muhasebe uygulamalar1 boyutunda belirsizlikler bulunmaktadir. Bu ¢ercevede yer alan lriinlerin
giderek cesitlendirildikleri, yayginlastiklar1 ve banka finansal tablolarinda daha fazla yer
aldiklar1 dikkate alindiginda belirsizliklerin giderilmesi énem tasimaktadir. Ancak bu tiirdeki
iriinlerin ¢ok farkli nitelikler tasimalar1 ve karmasik yapilari nedeniyle standart muhasebe
uygulamalarinin belirlenmesi énem tasimaktadir. Bu ¢ergevede diizenleme ve gdzetim organi
tarafindan {iriin gruplar1 olusturularak muhasebe alaninda standart saglayici diizenleme

yapilmalidir.
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