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OZ: Drs ticaret agiklar1 Tiirkiye’de 6nemli bir sorun teskil etmektedir. Konu ile ilgili olarak dis
ticaret agiklarina farkli degiskenlerin sebep olabilecegi savunulmaktadir. Fakat biiyiik bir
cogunluk dis ticaret aciklarinin sebebi olarak kamu harcamalarin1 géstermektedir. Bu konuya
iligkin, teoride karsimiza iki farkli goriis ¢ikmaktadir; Keynesyen Yaklagim ve Ricardocu
Denklik Hipotezi.
Bu caligmada dis ticaret acgiklar1 ile kamu harcamalar1 arasinda iligkinin olup olmadigi
ekonometrik yontemler ile test edilecektir. Bu dogrultuda calismada 1965-2015 dénemi
Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalar1 ve dis ticaret agiklari arasindaki iligki yapisal
kirilmalar ve uzun donemli iliskiler agisindan ele alinmistir. Elde edilen bulgular uzun dénemde
kamu harcamalart ile dis ticaret aciklar1 arasinda iligkinin varligini gostermekte ve Keynesyen
yaklagimi desteklemektedir.
Anahtar Kelimeler: Kamu Harcamalari, Dis Ticaret Agiklari, Yapisal Kirilmali Es
Biitiinlesme Analizi, FMOLS.
Jel Kodlar1: C01, F41, H50, H62

RELATIONSHIP BETWEEN PUBLIC EXPENDITURE
AND FOREIGN TRADE DEFICITS: THE CASE OF
TURKEY

Abstract: Foreign trade deficits constitute an important problem in Turkey. It is argued that

foreign trade deficits may be caused by different variables. But the extensive majority show

public spending as a result of foreign trade deficits. There is in theory, two different views on

this subject; the Keynesian Approach and Ricardian Equity Hypothesis.

This study will be tested with econometric methods to determine whether there is a relationship

between foreign trade deficits and public expenditures. In this respect, the relationship between

public expenditures and foreign trade deficits in the Turkish economy of 1965-2015 periods has

been examined by examining structural breaks and long-term relationships. The findings show

the existence of a relationship between public spending and foreign trade deficits in the long

run and it supports Keynesian approach.

Keywords: Public Expenditures, Foreign Trade Deficits, Structural Fractured Cointegration
Analysis, FMOLS.

Jel Codes: C01, F41, H50, H62.
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1. GIRIS

Ekonominin degiskenligi ve hiz1 giinlimiizde daha da artmaktadir. Tiiketim
aligkanliklarinin degismesi, kiiresellesme ve disa acik ekonomilerin birbirine entegrasyonu
paranin hizim1 arttirmistir. Dig ticarette yasanan gelismeler ise iilkelerin {iretimde
uzmanlagmalarinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla tiim bu gelismelerin sonucu
olarak dis ticaret artig géstermis, finansman ihtiyaglar1 artmistir.

Gelismekte olan iilkelerde daha somut sekilde goriilen dis ticaret ihtiyaci tilkeleri bu
ithtiyacim karsilamak igin, piyasa ekonomisinin yetersizliginden kaynaklanan ac¢ig1 kapatmak
amaciyla, biitcede agik vermek zorunda birakmaktadir. Thtiyaglar biiyiik 6lgekli yatirimlar igin
harcanmakta, kamu gelirleri bu tiir yatirimlar1 karsilamakta da yetersiz kalmaktadir. Biit¢e ag1g1
olusmakta, agik bor¢lanma ile karsilanmaktadir. Keynesyen yaklasim igerisinde tam istihdama
ulagmada biitge agigina dayali harcama ve bu agigin finansmani olarak borglanma, bir politika
araci olarak kabul edilmektedir (Y1lmaz, 2012:5). Olusan sorunun temelinde ise kalkinmakta
olan tlkelerin yapmis olduklar1 kamu harcamalari, kalkinma i¢in gerekli olan yatirim
kaynaklarinin iilke ekonomisinden karsilanmasinin gili¢liigli sebebiyle disaridan alarak
olusturduklar dis ticaret acgiklaridir.

Biitge agiklarinin yiiksek oranlarda gerceklesmesine ek olarak pek cok iilkede 1980°li
yillarda yasanilan dis ticaret agiklarinin da ortaya ¢ikmast ile birlikte yasanilan cari agik durumu
ikiz ag¢ik hipotezi olarak anilmaya baslanmistir (Tungsiper ve Siirek¢i, 2011: 104; Giinaydin,
2004: 143, Kayhan vd. 2013: 154). Biitge agiklar1 ile kendi kaynaklarinin yetersizligi karsisinda
ithalata da ihtiya¢ duyan iilke ekonomileri “dis ticaret ac181”, daha acik bir sekilde belirtilirse
cari acik da vermek zorunda kalmaktadir. Cari agik ile sadece net ihracat acig1 degil bunun
yaninda uluslararasi finansman kaynaklarinin da (yurtdisinda yasayan vatandaslarin ya da
tilkede yasayan yabancilarin iilkeye getirdikleri aktifler) bu ihtiyaca dahil edilmesiyle elde
edilmektedir.

Kalkinmakta olan tilkelerde biitge agiklarinin kamu harcamalarindan ve cari agigin ise dis
ticarette yasanan aciktan kaynaklandigi distliniilmektedir. Bu c¢er¢ceveden bakildiginda
caligmanin amaci kamu harcamalarinin dis ticaret agiklarina neden olup olmadiginin
arastirtlmas1 ve degiskenler arasinda herhangi bir iliskinin var olup olmadiginin ortaya
konulmasidir. Ayrica bu iligkinin yoniiniin ve biiyiikliigiiniin belirlenmesi amaglanmaktadir.
Yani Tiirkiye’de kamu harcamalari ve dis ticaret agiklar1 arasindaki iliskinin Keynesyen ya da
Ricardocu denklik teorik temelleri barindirip barindirmadigini belirlemektir. Kamu harcamalari
biitce acgiklarinin ve dis ticarette cari agigin en 6nemli gostergelerinden biri olduguna gore bu
iki degiskenin Tiirkiye ekonomisi agisindan incelenmesi gerek politika yapicilar gerekse diger
ekonomik birimler agisindan 6nem arz etmektedir. Adigiizel (2014: 52) Tirkiye’nin kamu
harcamalarinin dis ticaret agiklar1 lizerindeki etkisinin biiylik oldugunu, devletin tiiketim
harcamalarini azaltmasinin dis ticaret agiklarini da azaltabilecegini belirtmektedir. Giinaydin
(2004: 145) ozel tasarruf ve yatirim farkinin istikrarlt oldugunun kabul edilmesi durumunda,
blitce agigindaki degisimlerin dolayisiyla kamu harcamalarindaki artislarin dis ticaret agigina
tasinacagini ileri siirmektedir.

Calismanin konusu ise biitce acig1 ile cari agik arasinda iligskinin temelinde yatan iki veri
seti olan kamu harcamalar1 ve dis ticaret arasindaki iliskiyi kapsamaktadir. Bu kapsamda
calismanin ikinci boliimiinde teorik altyap:r ele alinarak Keynesyen ve Ricardocu denklik
yaklasimlar1 incelenmektedir. Iki goriisiin farkli yonleri ortaya konularak literatiirde bu konu
hakkinda yapilan ampirik ¢alismalara yer verilmektedir. Kamu harcamalari, biit¢e agiklar1 ve
dis ticaret agig1 arasindaki iliskiye yonelik yapilan ¢alismalar tablo halinde 6zetlenmektedir.
Veri ve metodoloji ile ilgili agiklamalar yapildiktan sonra elde edilen ampirik sonuglara
deginilmektedir. Son olarak sonug ve politika onerilerine yer verilmektedir.

135



2. TEORIK ALTYAPI

Ikiz aciklar literatiirde teorik olarak iki yaklasim ile agiklanmaktadir. Geleneksel
Keynesyen Yaklagim ve Ricardian Yaklagim.

Iktisat literatiiriinde dis ticaret aciklarinin dnlenmesine yonelik gesitli goriisler hakimdir.
Iktisadi diisiincelerin bu konu hakkinda konsensiis sagladigi ifade edilemez. Maliye
politikasinin amaglarindan biri olan ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in devlet miidahalesini
savunan Keynesyen goriis belirtilen konuyu gelir yaklagimi ile degerlendirmektedir. Buna gore
dis ticaret agiklarinin temel belirleyicisi gergeklesen ekonomik hareketlerdir ve bu hareketler
ise yerel gelir ile tahmin edilmektedir. Keynesyen goriise gore dis ticaret aciklarmin
giderilmesinde daraltict maliye politikalar1 kullanilmalidir (Adigiizel, 2014: 40).

Keynesyen gelir teorisine gore biitce agiklarinda yasanilan bir artis, yurt i¢i geliri
artirmaktadir. Daha yiiksek gelir elde edilmesiyle birlikte ekonomik birimler daha fazla ithalata
yonelecektir. Bu durumda dis ticaret dengesinde kétiilesme yasanacaktir (Basu ve Datta, 2005:
3312). Keynesyen yaklasima gore genisletici maliye politikalarinin uygulanmasi ile meydana
gelen biitce aciklari, dis ticaret agiklarmi arttirmaktadir. Ihracatin azalmasi, toplam
harcamalarin ve milli gelirin azalmasina neden olur, gelirde azalma ise ulusal faiz oraninin
uluslararasi faiz oranina yaklasincaya kadar devam eder (Ulusoy, 2016: 153-154).

Keynesyen yaklasim ikiz aciklar hipotezini savunmaktadir. Ikiz agiklar hipotezinin
aciklanmasina yonelik olarak ise Mundell-Fleming modelinden yararlanilmaktadir. Mundell
(1963) calismasinda maliye ve para politikalarinin etkinligini arastirmaktadir. Yiiksek sermaye
hareketliligi ile karakterize edilen geleneksel Mundell-Fleming modeline gore ekonomide
genisletici maliye politikas1 uygulandiginda, kamu harcamalarinda yasanilan artisin kamu
bor¢lanmasindan finanse edilmesi bir takim sonuglara yol agmaktadir. Toplam talep artacak,
artan talep beraberinde geliri de arttiracak ve i¢ faiz oranlari iizerinde yukar1 yonlii bir baski
olusacaktir. Yiiksek faiz oranlar1 beraberinde ekonomide yabanci sermayeyi ¢ekecek ve doviz
kurunun degerlenmesi gergeklesecektir. Thracat diisiisii ve ithalat artis1 ile birlikte dis ticaret
dengesi bozulacaktir. Genisletici maliye politikalarinin biit¢e aciklar1 verilerek yapilmasinin
nihai sonucunda dis ticaret aciklar1 verilmektedir (Mundell, 1963: 478).

Ricardian yaklasim ise ikiz agik hipotezinde Keynesyen goriis ile ayrima diigsmektedir.
Ikiz agik hipotezine gore kamu harcamalarinda meydana gelen bir artis hem biitce agiklarmi
hem de dis ticaret aciklarini arttirmaktadir. Ancak Ricardocu denklik hipotezi, gerceklestirilen
maliye politikalar1 sonucunda biit¢e agiklarinin artmasina karsin dis ticaret agiklarinin bu
durumdan etkilenmeyecegini 6ne siirmektedir (Boileau ve Normandin, 2012: 1669). Ancak
Ricardocu yaklagimin islerligi bazi varsayimlara dayanmaktadir. Ricardo denklik teorisinin
islerligi tam istihdam varsayimi mevcutken yasam siirelerinin sinirsiz olmasi durumunda
gecerli olmaktadir. Fakat gerceklestirilen ¢alismalarin biiyiik kisminda cari donemde yasanilan
genisletici maliye politikalarinin cari donemin tiiketimini arttirdigl sonucunu yansitmaktadir.
Bu noktada kamunun ve bireylerin zaman boyutlarmin farkliligi, belirsizlikler, vergilerin
marjinal etkilerinin bulunmasi ve her dénemde bireylerin geleceginin refahini pek fazla
diistinmeyen bireylerin varligi gibi durumlarin bulunmasi, rasyonel bireylerin olmamasi,
Ricardo denklik hipotezinin islerligini sinirlandirmaktadir (Erding, 2008: 213). Ricardo denklik
teorisine gore kamu erki tarafindan uygulanan genisletici maliye politikalar biitce agiklarina
neden olmasina ragmen bu uygulamalar dis ticaret agiklarini etkilememektedir.

Uretim iizerinden alinacak vergilerin iiretim sonu yerine iiretimin ilk asamalarinda
alinmas1  ekonomiye zarar vermektedir. Cilinki  Ureticiler {iretimin  basinda
vergilendirildiklerinde kendilerine finansman yaratmak zorunda kalmaktadir. Bu durum
sermayesi sinirlt Gireticilerin aleyhine olmaktadir. Vergilendirme ile ilgili diger bir sikint1 da
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vergiler neticesinde kazanilan karda meydana gelen zararin tiiketiciye yansitilmasidir. Bu
nedenle ek bir verginin avantajsiz oldugu one siiriilmektedir. Ricardo (1817) bu goriisiin
gecersiz oldugunu savunmaktadir. Ciinkii devletin iiretimin basinda aldig1 vergiyi on iki ay
boyunca tiiketiciye yansitamayacaktir. Bunu bilen tireticinin vergi tutarinda veya bu tutarin
faizini kapsayacak sekilde iiretime zam yapmasi beklenmektedir. Ureticinin yapmis oldugu zam
vergi olarak 0denen tutarin faizine karsilik gelmektedir. Devlet verginin tahsili i¢in donem
sonunu beklediginde ise donem sonuna kadar gegen siire i¢in hazine bonosu ¢ikarmak zorunda
kalmaktadir. Dénem sonunda tahsil edilecek vergi yerine borglanma yolunu secen devletin
hazine bonosuna ddeyecegi faiz tutari, iireticinin tasarruf miktar1 kadar olmaktadir (Ricardo,
2001: 277-278).

Ricardo tarafindan ileri siiriilen bu goriis Barro’nun (1974) ¢alismasinda tartisilmaktadir.
Barro yaptigt calismada Ricardo’nun gorlslerinden yola c¢ikarak yeni bir model
olusturmaktadir. Barro’ya gore, sinirli dmre sahip nesillerin tiiketim planlar1 kamunun
bor¢lanmasinda yasanan degisikliklerden etkilenmemektedir (Barro, 1974: 1106).

Ricardo’nun goriislerinden yola ¢ikilarak Barro tarafindan gelistirilen modele Ricardocu
Denklik hipotezi denilmektedir. Hipotez devlet tahvilleri veya vergilerin sermaye olusumuna
etkisini 6lgmektedir. Ozellikle devlet bor¢lanmasmnin marjinal net servet etkisinin sifira
yaklastigi durumda, yabanci para stoklarinda degisiklik olmamasi nedeniyle, kamunun borg
stoklarinda bir degisiklik olmamaktadir. Dolayisiyla maliye politikasi uygulamasi olarak
gerceklestirilen kamu harcamasinin finansmaninda vergi tahsilatinin veya devlet tahvillerinin
miktarlarinda olusan degisiklikleri iceren mali etkiler toplam talep, faiz oranlar1 ve sermaye
birikimi tizerinde higbir etki olusturamamaktadir (Barro, 1974: 1116).

Modigliani (1986) caligmasinda Keynesyen yaklasimi, yasam devirleri hipotezi ile
aciklamaktadir. Artan oranh tiikketim vergileri siirekli gelir elde ettigi icin cari gelirdeki
vergilerden daha adil olmaktadir. Kamu harcamalarinin biitce agiklar1 olusturularak finanse
edilmesi gelecek kusaklarin iizerinde yiik olusturmaktadir. Biit¢e agiklart meydana getirmeden
toplanilan vergiler ile finanse edilen kamu harcamalar1 ise cari nesiller tarafindan
O0denmektedir. Buradan ulasilan sonuca gore 6zel kesimin tasarruflari yasam dongiilerine gore
sekillenmektedir, yani biitce agiklarindan bagimsiz gergeklesmektedir. Dolayisiyla
hanehalklarinin serveti ulusal bor¢tan bagimsizdir. Dahas1 kaybedilen sermayenin getirisine
esit ulusal borg, toplumsal bir maliyetle esit miktarda 6zel sermayeye sahip olma egilimi
gostermektedir. Bu durum biitge agiklariyla finanse edilen kamu harcamalarinin 6zel kesimin
gelecek nesillere agigin olumsuz etkisini gidermek icin daha fazla tasarruf edecegini savunan
Ricardocu denklik teorisi tarafindan savunulana kars1 keskin bir karsitlik olusturmaktadir. Ttiim
bunlara ragmen biit¢e agiklar1 iiretken yatirimlarin finansmaninda kullanilirsa gelecek
kusaklarda yaratilan hasiladan faydalanmaktadir. Devletin oldugu acik bir ekonomide yatirimin
dislama etkisi yabanci sermaye girigleri ile azalmaktadir. Keynes’e gore ekonomi tam
istihdamda degildir bu nedenle ekonomide var olan durgunluk biit¢e acig1 ile saglanan kamu
harcamalarinin para politikas1 ile desteklenmesi durumunda biitge aciklar1 pozitif etki
yaratabilmektedir (Modigliani, 1986: 310-311).

3. LITERATUR TARAMASI

Ampirik ¢aligmalar incelendiginde farkli sonuglarin elde edildigi goriilmektedir. Bu
farkliliklar incelenen iilkelere, donemlere ve yontemlere gore degisiklik gostermektedir.
Asagidaki Tablo 1 kamu harcamalari, biitce aci1g1 ve dis ticaret acig1 iizerine yapilan ampirik
caligmalar1 gostermektedir.

Tablo 1 incelendiginde kamu harcamalariin dig ticaret agiklarini etkileyip etkilemedigi
tizerinde konsensiis saglanamadigi goriilmektedir. Bu iliski ile ilgili calismalar temel olarak
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Ricardocu denklik teorisi ve Keynesyen yaklasim etrafinda birlesmektedir. Bir takim bulgular
kamu harcamalarinin yarattig1 biitce agiklarinin dis ticaret aciklarini etkilemeyecegini one
siirmektedir. Bu durumun aksine diger bulgular ise biit¢e agiklar1 ugruna gergeklestirilen kamu
harcamalarinin cari dengeyi negatif etkileyecegini savunmaktadir.

Tablo 1: Kamu Harcamalar1, Biitge A¢181 ve Dis Ticaret Agigina Yo6nelik Yapilan Calismalar

Calisma Ulke Yillar Yontemler Bulgular
Calderon vd Kamu harcamalari ile dig ticaret
" 44ilke 1966-1995 Panel Veri Analizi = agiklari arasinda pozitif yonlii bir
/ (2002) LA
iligki bulunmaktadir.
Chinn ve 18 Sanayilesmis Yatay Kesit Kamu harcamalari ile dis ticaret
Prasad / ve 71 Gelismis 1971-1995 Tahmincileri ve agiklar1 arasinda pozitif yonlii bir
(2000) Ulke Panel Veri Analizi | iliski bulunmaktadir.
Avvd. / Regresyon Biit¢e agiklarindan dis ticaret
(2)60 4)' Tiirkiye 1992-2003 Granger aciklarma dogru tek yonlii bir
Nedensellik nedensellik bulunmaktadir.
Geleneksel birim
kok testleri,
Adisiizel / yapisal kirtlmali Yapisal kirilmalar altinda uzun
18726 Tiirkiye 1982-2010  birim kok testleri, | dSnemli bir esbiitiinlesme iliskisi
(2014)
yapisal kirtlmali bulunmaktadir
esbiitiinlesme
testleri
Johansen .
Akbostanci ve o ] s Degiskenler arasinda uzun
Tunc (2002) Tarkiye 1987-2001 isn‘tgll;c;linlesme donemli bir iliski bulunmaktadir.
Hata diizeltme modeli sonuglar
. Keynesyen hipotezi
ls(.utlalr(\g 002) Tiirkiye 1984-2000 Ililse%l:r?snelﬁislin CVE  desteklemektedir. Ayrica iKi agik
1mse arasinda karsilikli iligki
bulunmaktadir.
Enders ve . Kamu harcamalar: dis ticaret
Lee /(1990) ABD 1947-1987 VAR el aciklarimi arttirmaktadir.
Biit¢e agiklarindan dis ticaret
Esbiitiinlesme ve aciklarma dogru bir nedensellik
Erding (2008) @ Tiirkiye 1950-2005 Granger bulunmaktadir. Ayrica iki
nedensellik analizi = degisken uzun dénemli bir
iliskiye sahiptir.
£l Ve 16 Sanayilesmis 1970 Sonrast Ikiz agik hipotezini destekleyen
Normandin / - i VECM
Ulke donem sonuglara ulagilmaktadir.
(2012)
Corsetti ve Acik olmayan ekonomilerde
Miiller / 10 OECD Ulkesi = 1973-2005 BKK kamu harcamalarinin soklar1 dig
(2008) ticaret iizerinde etkilidir.
rata dielieme e
Utkulu (2003) | Tiirkiye 1950-2000 modeli ve glarl | er. aynea
. . nedensellik baginin ¢ift yonli
nedensellik testi -
oldugu saptanmaktadir.
Keynesyen sonuglar bulunan
Piersanti .. . i . ._. | caligmaya gore biitce aciklarindan
(2000) 30 OECD Ulkesi | 1970-1997 Panel Veri Analizi dis ticaret aciklarina dogru etki
bulunmaktadir.
EMUIOETRE, Biit¢e agigindan cari agiga dogru
Baharumshah | Filipinler, Esbiitiinlesme ve se agig | aciea Cog
1976-2000 R tek yonlii nedensellik
v.d. (2005) Tayland ve VAR Analizi
bulunmaktadir.
Malezya
Yapilan ¢alisma sonunda ikiz agik
Winner (1993) Awvustralya 1984-1989 Regesyon Analizi | hipotezinin desteklenmedigi

gorlilmektedir.
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Isveg, Ingiltere, Kanada, ABD ve

gl?il()i/le (2009) 23 OECD Ulkesi ~ 1960-2000 E;E&iﬁ:ﬂl: gﬁénah bAlmanya’da Ricardocu sonuglar
ulunmaktadir.
Tungsiper ve Ricardo denklik hipotezini
Siirekgi Tiirkiye 1987-2007 VAR analizi destekleyen sonuglara
(2011) ulagilmaktadir.
. Biitce agiklari ile dis ticaret
(Fle;g;e'” ABD 1980-1990 ii%:f;?’ on aciklart arasinda iliski

bulunmamaktadir.

Calderon vd. (2002) tarafindan panel veri analizi kullanilarak 44 iilke i¢in yapilan analiz
sonuglara gore harcamalar ile ticaret agiklar1 arasinda bir iliski bulunmaktadir. Chinn ve
Prasad (2000) 1971-1995 yaptiklart ¢alismada Calderon ile benzer sonuglara ulastigi
goriilmektedir. Ay vd. (2004) ve Erding (2008) Tiirkiye igin yaptiklari ¢alisma ise degiskenler
arasinda tek yonlii bir nedensellik ortaya koymaktadir. Ayrica degiskenlerin uzun dénemli bir
iligkiye sahip olduklar1 anlagilmaktadir. Ayrica Kayhan vd. (2013) Tirkiye i¢in Toda-
Yamamoto, Zamansal ve Frekans Dagilimi nedensellik yontemi ile kamu harcamalar1 ve dis
ticaret ac1g1 arasindaki iligkiyi incelemistir. Buna gore kisa donemde kamu harcamalarindan dis
ticarete dogru bir nedensellik varken uzun donemde bu iliski tersine donmektedir.

Baharumshah vd. (2005) Endonezya, Filipinler, Tayland ve Malezya’y1 ele aldiklar
calismada VAR analizi sonucunda biitge agiklarindan cari agiga dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisi bulmuslardir. Enders ve Lee (1990)’nin ABD ig¢in yaptiklar1 ¢alismada harcamalarin
ticaret aciklarini arttirdigt sonucuna ulasilmaktadir. Boileau ve Normadin (2012) 16
sanayilesmis iilke icin VECM yontemi ile ikiz agiklar hipotezini analiz etmektedir. Caligmada
Keynesyen etkileri destekler nitelikte sonuglar elde edildigi goriilmektedir.

Feldstein (1992) caligmasinda 1980-1990 donemini regresyon analizi kullanarak ABD
ekonomisi i¢in ele almaktadir. Yapilan calismada bulunan sonuglar Ricardian yaklagimi
desteklemektedir. 1984-1989 yillarin1 kapsayan ¢aligmasinda Winner (1993) Avustralya i¢in
Feldstein’in ¢alismasina benzer sonuclara ulasmaktadir. Tirkiye i¢in 1987-2007 yillarini
kapsayan ¢alismada VAR analizini kullanan Tungsiper ve Siirek¢i (2011) Ricardo denklik
hipotezinin Tirkiye i¢in gegerli oldugunu sdylemektedir. Dally ve Siddiki (2009) 23 iilke i¢in
yaptiklar ¢alismada 6zellikle gelismis {ilkeler i¢in ikiz agik hipotezinin bulunmadig1 sonucunu
saptamaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci ampirik analizden faydalanarak Tiirkiye’de Keynesyen yaklagimin
m1 yoksa Ricardocu denklik teorisinin mi gegerli oldugunu sinamaktir. ikiz agik hipotezinin
belirleyici degiskenlerini olusturan kamu harcamalar1 ve dis ticaret agiklarinin 1965-2015
yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisine etkilerinin arastirildigi bu ¢alismada yapisal kirilmali
esbiitiinlesme analizinden faydalanilmaktadir. Makroekonomik verilerin yapisal kirilma
icermeleri bu yontemin se¢ilmesinde etkili olmustur. Ayrica Tiirkiye i¢in yapilan caligmalardan
farkli olarak ampirik yontemin desteklenmesinde iligkinin biiyiikliiglinlin belirlenmesi i¢in
FMOLS yonteminden faydalanilmasi ve veri setinin kapsadigi yillarin genis tutulmasi
amaclanmustir.

4. VERIi VE YONTEM

Calismada kullanilan veriler World Data Bank ulusal hesaplarindan elde edilmistir. Elde
edilen veriler 1965-2015 yillarim1 kapsamaktadir. Calismada dis ticaret agiklari ve kamu
harcamalari arasindaki iliskinin analizi i¢in yillik veriler kullanilmaktadir. Mal ve hizmetlerde
harici denge olarak tanimlanan dis ticaret aciklart mallarin ve hizmetlerin ihracindan mallarin
ve hizmetlerin ithalatinin ¢ikarilmasi ile hesaplanmaktadir. Calismada kullanilan dis ticaret
aciklart verileri cari ABD Dolar1 cinsinden ele alinmaktadir. Devletin kamusal hizmetleri
gerceklestirmek i¢in katlandigi maliyetler olarak tanimlanan kamu harcamalari mallarin ve
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hizmetlerin satin alimiyla ilgili kamunun tiim harcamalarin1 kapsamaktadir. Ayn1 zamanda
ulusal savunma ve giivenlik konusundaki harcamalar1 da igermektedir. Calismada kullanilan
kamu harcamalar1 verileri de dis ticaret aciklar1 verilerinde oldugu gibi cari ABD Dolar1
cinsinden ele alinmaktadir. Calismada kullanilan verilerin bir dnceki yila gore degisimi yiizde
olarak hesaplanmis ve analiz asamasinda tarafimizca hesaplanan veriler kullanilmistir.
Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ve dis ticaret agiklarinin arasindaki iliski Grafik 1’de
gosterilmektedir. Grafik 1 incelendiginde degiskenler arasinda istikrarli bir iliski
goriilmektedir.

Grafik 1: Tiirkiye’de Dis Ticaret Agiklar1 ve Kamu Harcamalar: (1965-2015) (Milyar Dolar)
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Calismada serilerin duraganligi Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
birim kok testi ile incelenmistir. ADF birim kok testinde esitlik (1) tahmin edilmekte ve (a,p)
= (0,1) parametresinin istatistiki olarak o #0 ve p=1 olup olmadig1 test edilmektedir. a
parametresinin sifirdan farkli oldugunun kabul edilmesi serinin diizeyde duragan oldugunu
gostermektedir (Dickey and Fuller, 1981: 1069-1070).

AYt = Bl + th + 6Yt_1 + Zﬁl X iAYt—i + St (1)

(1) numarali denklemde hem sabit hem de trend etkisinin gdzlemlendigi durum
gosterilmektedir. A birinci fark islemcisi, t zaman trendi, & hata terimi, Yt kullanilan serileri
ifade etmektedir. (1) numarali denklemde A katsayisinin istatiksel olarak sifira esit olup
olmadigi test edilmektedir.

Hata teriminin zayif derecede bagimli ve heterojen olarak dagilmasina izin veren PP testi
otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmaktadir ve esitlik (2.1, 2.2 ve 2.3) tahmin edilmektedir
(Phillips and Perron, 1988: 337-338).

yt=ayt-1 +ut (t=1,2,...) a=1 (2.1)
yt=p* + a*yt-1 + ut* (2.2)
yt=p* + B*(t-1/2T) + a*yt-1 + ut* pu=p=0 (2.3)

Kamu harcamalar1 ve dis ticaret agiklar1 arasindaki iligkinin analiz edilmesi amaciyla
yapisal kirilmali Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi kullanilmigtir. Gregory ve Hansen (GH)
(1996) es biitlinlesme testine yapisal kirilmalar1 analiz edebilmek i¢in kirilmay1 temsil eden
kukla degisken eklemektedir. Duragan olmayan serilerin dogrusal kombinasyonunun duragan
olma ihtimali bulunmaktadir. Bu ihtimalin bulundugu seriler esbiitiinlesiktir olarak kurulan
alternatif hipotezi kabul edebilmektedir. Ancak dogrusal kombinasyon herhangi bir noktada
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degisime ugramis olabilmektedir. Standart esbiitiinlesme testleri bu durumu goéz ardi
etmektedir. Bu sorun GH(1996) tarafindan modele dahil edilen kirilma kuklasi kullanilarak
¢cOziilmektedir. Buna ek olarak GH(1996) kirilma tarihini igsel olarak belirlemektedir. Standart
bir esbiitiinlesme modeli (3) nolu denklemdeki gibi olusturulmaktadir.

yie =u+a’y; + e, t=1,..,n (3)

Yapisal kirilmanin tahmin edilmesi i¢in kullanilan kukla degiskenler (4) numarali
denklemde tanimlanmaktadir.

_(0,t < [n1] (4)
e = {1, t = [nt]

Burada 7 € (0,1) seklinde ifade edilmektedir. Bilinmeyen bir parametre olan 7 kirilma
tarihini gostermektedir. [ ] ifadesinin kullanimi ise yapisal kirilma tarihinin tam say1 olmasini
saglamaktadir.

Yapisal kirilmalar farkli bigimlerde olusabilmektedir. GH(1996) bunlardan {i¢ tanesini
ele almaktadir. En basiti sabitte kirllmay1 gosteren esbiitiinlesme iliskisidir. Bu kirtlma p ‘deki
degisimi modellemektedir. Sabitte kirilma (C) yasanilan bir esbiitiinlesme testi denklem (5)’teki
gibi modellenmektedir.

Vie =f1 + b +a Y+, t=1,..,n (5)

Burada y; ile kirtlmadan 6nceki mevcut durum ifade edilirken p, ise kirilmanin oldugu
zamant ifade etmektedir. Bu denklemden yola ¢ikilarak trendde yapisal kirilma (C/T) modeli
olusturulmaktadir. Trendde yapisal kirilma modeli denklem (6) ile gosterilmektedir.

Vit = f1 + P FPt+a "y +6, t=1,..,n (6)

Diger bir yapisal kirilma ise rejimde yasanilan yapisal kirilmali egbiitiinlesme modelidir.
Rejimde yapisal kirilma (C/S) modeli denklem (7) ile gosterilmektedir

Vie = U+ UoPrr + Ai Yo + A Yo + €, t=1,..,n (7)

Burada u,ve p, sabitte yapisal kirilmali modeldeki sekillerini ifade etmektedir. a;
rejimde meydana gelen kirilma Oncesinde modelin egimini ve a, kirilma katsayilarini
gostermektedir. Modelin yokluk hipotezi esbiitiinlesme yoktur seklinde kurulmaktadir.
Hipotezlerin test edilmesinde ADE,, Z,, Z,’dan olusan tg¢ farkli test istatistigi
hesaplanmaktadir. Hesaplanan degerler GH(1996) tarafindan olusturulan kritik tablo degerleri
ile karsilastirilmaktadir (Gregory and Hansen, 1996: 102-103).

Kamu harcamalar1 ve dis ticaret aciklarinin incelendigi calismada bu degiskenlere iligskin
tanimlayici istatistikler Tablo 2°de gosterilmektedir.
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Tablo 2: Dis Ticaret Agiklar1 ve Kamu Harcamalar1 Verilerinin Tanimlayici Istatistikleri

Istatistikler/Degiskenler Dis Ticaret Aciklar: Kamu Harcamalari
Mean -9.29 3.11
Median -2.98 1.52
Maximum 8.09 1.24
Minimum -6.72 1.23
Standart Deviation 1.55 3.82
Skewness -2.01 1.36
Kurtosis 6,59 341
Jarquera Bera 61.88 16.23

Tablo 2 incelendiginde dis ticaret degerlerinin kamu harcamalar1 degerlerinden daha fazla
dalgalanmaya sahip oldugu goriilmektedir. Skewness (carpiklik) katsayist dis ticaret
aciklarinda saga carpik kamu harcamalarinda ise sola carpik bir dagilim sergilemektedir.
Kurtosis (basiklik) katsayis1 ise degiskenlerin sirasiyla dik ve temel dagilima sahip oldugunu
gostermektedir.

5. BULGULAR VE TARTISMA

Modelde kullanilan degiskenlerin ADF ve PP birim kok testlerine gore duraganliklar
Tablo 3’te yer almaktadir. Tablo 3 dis ticaret agiklar1 ve kamu harcamalarin serilerinin birim
kok testi sonuglarini gostermektedir. Tablo 3’te geleneksel birim kok testleri olan ADF ve PP
testleri yer almaktadir. Tablo 3 incelendiginde dis ticaret agiklar1 ve kamu harcamalari
degiskenlerinin birinci farklarinda duragan hale geldikleri goriilmektedir.

Tablo 3: ADF ve PP Birim Kok Testleri

Dis Ticaret Aciklar:
Sabit Sabit ve Trend
Kritik Degerler Test Degerleri Kritik Degerler Test Degerleri

ADF %1 -3.56 -2.38 (0) %l -4.15 -3.32 (0)
%5 -2.92 %5 -3.50

PP %1 -3.56 -2.25(3) %l -4.15 -3.29 (3)
%5 -2.92 %5 -3.50

d(D1s Ticaret Agiklary)

ADF %1l -3.57 -7.21* (1) %l -4.17 -5.02* (3)
%5 -2.92 %5 -3.51

PP %1 -3.57 -8.83* (2) %l -4.15 -8.72* (2)
%5 -2.92 %5 -3.50

Kamu Harcamalar
Sabit Sabit ve Trend
Kritik Degerler Test Degerleri Kritik Degerler Test Degerleri

ADF %1 -3.56 1.83 (0) %l -4.15 -0.72 (0)
%5 -2.92 %5 -3.50

PP %1 -3.56 1.27 (3) %l -4.15 -0.92 (3)
%5 -2.92 %5 -3.50

d(Kamu Harcamalar)

ADF %1 -3.57 -4.25* (0) %l -4.15 -4.54* (0)
%5 -2.92 %5 -3.50

PP %1 -3.57 -4.37* (3) %l -4.15 -4.66* (3)
%5 -2.92 %5 -3.50

*: %1 anlam seviyesinde birim kok igermemektedir.

Tablo 3 incelendiginde ADF testi i¢in parantez ic¢indeki rakamlar Schwarz Bilgi
Kriteri’ne gore otokorelasyonun bulunmadigi minimum gecikme degerleridir. PP testi igin ise
parantez i¢indeki degerler Newey-West optimal uyarlama gecikmeleridir.
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Tablo 4 yapisal kirilmali Gregory Hansen (1996) esbiitiinlesme testi sonuglarini
gostermektedir. GH (1996) calismasindan elde edilen kritik degerler ile test istatistikleri
karsilastirildiginda esbiitiinlesme yoktur sifir hipotezi ret edilmektedir. Buna gore degiskenler
arasinda yapisal kirilmali esbiitiinlesme iligkisinin bulundugu goriilmektedir. Ulasilan sonuca
gore kamu harcamalari, dis ticaret agiklar1 lizerinde etkiye sahiptir.

Tablo 4: Yapisal Kirilmali Gregory Hansen (1996) Esbiitiinlesme Testi

Test Model ADF, Ty Z, Ty Z, Ty
Level -6.440* 1996 -6.026* 1996 -46.955* 1996
GH (1996) -
Regime -7.107* 1997 -6.115* 1998 -47.998 1998

*: %S5 anlamlilik diizeyinde anlamlidir; kritik degerler GH (1996) ¢calismasindan alinmigtir.

Kamu harcamalar1 ve dis ticaret agiklari arasinda esbiitiinlesme iligkisinin bulunmasinin
ardindan biiyiikliklerin belirlenmesi i¢in uzun donem Kkatsayilari hesaplanacaktir. Uzun
donemde kamu harcamalarinin dis ticaret aciklarini nasil etkileyecegini gormek amaciyla
FMOLS tahmincisine bagvurulmustur. Tablo 5 FMOLS tahmincilerini gdstermektedir.

Dis Ticaret Agiklart = —0.447 Kamu Harcamalar: + 9.87 Yapisal Kirilma

FMOLS denklemi incelendiginde kamu harcamalar1 katsayisinin -0.447 oldugu
goriilmektedir. Matematiksel anlamda kamu harcamalar1 ve dis ticaret agiklar arasinda negatif
bir iliski bulunmaktadir. Fakat ampirik anlamda ilgili donemde Tiirkiye’nin dis ticaret agiklar1
verilerinin negatif olmasi nedeniyle, iki degisken arasindaki iliski pozitif olarak
yorumlanmaktadir.

Tablo 5: FMOLS Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: Dis Ticaret Agciklar1  Katsayi Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri

Kamu Harcamasi -0.447 0.037 -11.91 0.0000
Yapisal Kirilma 9.87 2.94 3.35 0.0016
FMOLS Modeli Tanimlayic Istatistikleri
Yapisal Kirilma Tarihi 1996
R? 0.7892
Adj. R? 0.7803
F-stat 73.7945 (0.000)
SE of Regression 7.2900

Tablo 5 aracilig1 ile FMOLS tahminleri goriilmektedir. FMOLS tahmincilerinin anlamli
sonuclar oldugu anlasilmaktadir. Buna gore GH (1996) testinde saptanan kirilma tarihi anlamh
sonuclar igermektedir ve yorumlanabilir. Ayrica Tablo 5 incelendiginde kamu harcamalarinin,
dis ticaret agiklarini arttirdigi goriilmektedir. Buradan kamu harcamalarinda yasanilan 1
birimlik artisin dis ticaret agiklarini 0.447 birim arttirdig1 goriilmektedir.

6. SONUC

Tirkiye 6rnegi kapsaminda kamu harcamalar ile dis ticaret agig1 6zelinde analiz edilen
caligmada 1965-2015 yillar1 kapsama alinmistir. Belirtilen yillar arasinda degiskenlerin birim
kok igerdigi tespit edilmis ve esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Yapilan analiz sonucunda
degiskenler arasinda yapisal kirilmali esbiitiinlesme iligkisinin bulundugu sonucuna
ulasilmigtir. Yani kamu harcamalarimin dis ticaret agiklari iizerinde etkiye sahip oldugu
gorilmiistiir.

Kamu harcamalarinin dis ticaret agiklari lizerinde ki etkisinin uzun dénemde nasil bir
etkiye sahip olacagimi gérmek amaciyla FMOLS tahmincisine bagvurulmus, sonucunda ise
kamu harcamalarmin dis ticaret agiklarini arttirdigi ortaya ¢ikmistir. 1 birimlik kamu harcamasi
artig1 dis ticaret acigini 0.447 birim arttirdif1 sonucuna varildigr calisma, Keynesyen modeli
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destekler niteliktedir. Literatiir tablosu incelendiginde elde edilen sonuglarin ¢alismanin
sonugclari ile Ortiistiigii goriilmektedir.

Kamu harcamalarinda meydana gelen artisin dis ticareti arttirmasi, yapilan harcamalarin
verimli alanlara yapilmadigini da belirtir nitelikte goriilebilir. Ricardocu Denklik yaklasimi
icinde temel varsayimlarin bulunmadig kabul edilmekte, bireylerin rasyonel davranmadigi,
faiz oranlarmin bilinmedigi ve gelecek ile ilgili rasyonel davraniglar sergilenmedigi
diisiiniilebilir. Bu durum Keynes’in insan omriiniin siirli olmasi yaklasimini1 da gelir teorisi
icerisinde cari mutlak gelir olarak ortaya konan gelir kavramiyla da aciklayabiliriz. Diger bir
deyisle, siirekli gelir hipotezinin aksine, Keynes yaklasimi i¢inde kisa donemli ve dncelikleri
bulunan kamu harcamalarinin, uzun donemi dikkate almadan, yapilmasi gerekli goriilen
harcama kalemleri olarak tanimlanmasi dis ticarette agik meydana getirmektedir.

Uzun vadeli programlarla, i¢ kaynaklarin kullanilmasi ile yapilacak biiyiime ve kalkinma
planlari, ileride yapilan kamu harcamalar1 icinde yabanci kaynak kullanimmi da
azaltacagindan, gelismis iilkelerde etkisinin ¢ok diisiik oldugu kamu harcamalarinin dis ticaret
tizerinde ki etkisinin gelismekte olan iilke i¢inde de goriilebileceginin bir kanit1 gibidir.
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