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ISSIZLIiKLE FAiZIN TURKIYE'DE EKONOMIK BUYUMEYE ETKIiSi: 1980-2016

Ceren PEHLIVAN! Nergis BINGOL? Ferhat OZBAY?

OZET

Calismada Tiirkiye’de issizlik ve faizin ekonomik biiyiimeyle olan iliskisi 1980-2016 dénemi igin yillik veriler
alinarak incelenmistir. Zaman serisinde degiskenlere ilk olarak birim kok testi uygulanmis ve degiskenlerin
birincil seviyede duragan oldugu saptanmustir. Eg biitiinlesme analizi sonrasinda degiskenlerin kisa donem
etkisi analiz edilerek hata diizeltme modeli ve denklemi olusturulmustur. Yapilan analiz sonucunda;
degiskenler arasinda kisa ve uzun dénemli iliskilerin oldugu goriilmiistiir. Granger nedensellik testi ile igsizlik
ve GSYIH arasinda cift yonlii bir nedenselligin, faizle igsizlik arasinda ise tek yonlii bir nedenselligin oldugu
saptanmustir. Incelenen yillar igerisinde Diinya' da ve Tiirkiye'de meydana gelen ekonomik krizlerin ve
uygulanan politikalarin yapisal degisiklige neden oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir. Bai-Perron kirilma testi ile
faiz, igsizlik ve GSYTH degiskenleri igin ii¢ yapisal kirilma déneminin oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Issizlik, Johansen Es biitiinlesme Analizi, Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma Testi.
Jel Kodlar: E24, J6, O47.

THE EFFECT OF UNEMPLOYMENT AND INTEREST ON ECONOMIC GROWTH IN TURKEY:
1980-2016

ABSTRACT

In the study, the relationship between unemployment and interest rate with growth in Turkey was examined by
taking annual data for 1980-2016 period. In the time series, the unit root test was first applied to the variables
and the variables were found to be stationary at the primary level. After cointegration analysis, error correction
model and equation were developed by analyzing short term effect of variables. As a result of the analysis; it
is seen that there are short- term and long- term relationships among the variables. The Granger causality test
revealed that there was a two-way causality between unemployment and GDP, and one-way causality between
interest and unemployment. The conclusion that the economic crises that took place in the world and in Turkey
and the policies that have been applied during they ears that have been examined, caused structural changes.
TheBai- Perron fracture test has identified three structural fracture periods for interest, unemployment and
GDP.

Keywords: Unemployment, Johansen Cointegration Analysis, Bai-Perron Multi-Structural Fracture Test.
Jel Codes: E24, J6, O47.

1. GIRIS

Gelismis iilkelerin amaci ekonomik biiylimelerini devam ettirmek iken, gelismekte olan iilkelerin amact
ekonomik biiyiimenin siirdiiriilmesinin yani sira ekonomik kalkinmayr da saglamaktir. Bu baglamda gelismis
ve gelismekte olan {ilkelerin politikalar1 farklilik gostermektedir. Ayrica ekonomik biiylime ve kalkinmay1

etkileyen birgok faktor de bu politikalarin odak noktasini olusturmaktadir. Onemli sayilacak faktdrlerden biri
hem sosyal hem de ekonomik boyutlari olan issizlikken bir digeri issizlik tizerine de etkisi olan faiz oranlaridir.

Uretilen mal ve hizmet miktarinda meydana gelen siirekli artisa ekonomik biiyiime denir (Ar1, 2016: 58). Bir
baska tanima gére ekonomik biiylime gayri safi yurt igi hasiladaki artistir (Kése, 2016: 60). Ayrica GSYIH
artis beraberinde harcamalar1 da arttirir. Harcamalardaki artis, talebi, tiretimi ve satiglari olumlu yonde etkiler.
Uretim ve talepteki artis firmalar1 daha ¢ok calismaya yonlendirir. Uretim artigim siirdiirebilmek igin istihdam
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artis1 ya da ticret artist yoluna gidilir. Tiim bu etkiler sonucunda issizlik diiser, istihdam artar, tiiketim artar
(Kose, 2016:60).

Bir tilkedeki ekonomik biiylime oranlarinin istikrarli olmasi, daha verimli kaynak kullanimi1 ve daha etkin
yatirim kararlar1 verilmesini saglar. Bu da igsizligin azaltilmasi seklinde pozitif bir etki yaratir (Yiiceol, 2006:
5). Bu baglamda dogal olarak gergeklesen ekonomik bilyliime ve issizlik arasinda ters yonli bir iliski
diisiintilebilir.

Issizlikle biiyiime arasinda “ters yonlii iliski var” varsayimi goz 6niine alinirsa biiyiimede siireklilik saglayan
ekonomilerde issizlik sorunu beklenmemektedir. Fakat burada dikkat edilmesi gereken husus issizligi sadece
ekonomik biiyiime ile agiklamak yeterli degildir. Bu sebeple iktisat politikasinda issizlik tek basina degil birgok
farkl faktor veya tiirevleriyle ele alinmaktadir (Yilmaz, 2005: 64).

Avyrica faiz oranlar ve biiylime arasinda ters yonli bir iligki oldugu genel kabul gérmiis bir goriistiir. Yiiksek
faiz oranlar lilkede yiiksek iktisadi ve siyasi risk oldugunun gostergesidir. Gelecek beklentilerini ve dénemin
kosullarinin toplumun beklentilerini karsilamaktan uzak olmasi, bor¢lanma maliyetlerini yiikseltir. Bu da faiz
oranlari {izerinde etki yaratmaktadir. Ulkelerin faiz oranlari arasinda yapilan kiyaslama faizleri yiiksek olan
tilkelerin aleyhine bir sonug¢ yaratacaktir. Ciinkii yatirim maliyetlerinde bir yiikselme meydana geldiginde
istihdam ve tiretim seviyesinde diisme yasanir (Eleren ve Karagiil, 2008: 3). Ekonomik biiyiime ve faiz oranlar1
arasindaki iliski farkli etkiler ortaya cikarsa da varilan en temel sonug yiiksek faizler GSYIH artisin1 olumsuz
yonde etkiler. Bu durumu; yiiksek faizler, tiiketim ve yatirim taleplerini diisiise gegirir ve iktisadi faaliyet
zayiflar seklinde agiklamak miimkiindiir (Karagdl ve Ortakaya, 2014: 1- 2). Buradan, faiz oranlarinin yatirim
tizerine etkisi oldugundan dolayl bir sekilde istihdam iizerinde de bir etkiye sahip oldugu anlasilmaktadir.

Bu caligma ii¢ boliimden olugmaktadir. Birinci boliimde Tiirkiye ekonomisinde gerceklesen biiyliime, issizlik
ve faiz oranlar1 incelenmis ve Tiirkiye ekonomisindeki igsizlik ile faiz oranlarinin biiyiime rakamlariyla olan
iligkisi iktisadi bakis agisiyla betimsel olarak incelenmistir. Caligmanin ikinci bolimiinde issizlik-faiz,
biiylime-faiz, bilylime-igsizlik ve biiylime, issizlik ve faiz arasindaki iligkiye yonelik taranan seg¢ilmis literatiir
orneklerine yer verilmistir. Calismanin {iglincii boliimiinde issizlik, faiz ve biiylime arasindaki iliski ampirik
olarak incelenmistir. Bu ¢aligma, literatiir kisit1 olmasi ve analizde kullanilan yontemin farkliligi nedeniyle
literatiire katki yapmak igin ele alinmistir.

2. TURKIYE’ DE FAiZ VE iSSiZLiGiN BUYUME iLE iLiSKiSi

Son yillarda Tiirkiye ekonomisi biiylimesini siirdiirmesine ragmen issizlik oranlarinin yiiksek bir seyir izlemesi
ekonomik istikrar bakimindan olumsuz bir durum teskil etmektedir. 2002 y1l1 itibariyle Tiirkiye ekonomisinde
gerceklesen yiiksek biiyliime rakamlarina ragmen issizlik oranini olumlu etkileyecek yeni is imkanlarmimn
yaratilamadig1 gériilmektedir. “Istihdamsiz biiyiime” Tiirkiye’de uygulanan istikrar programinin énemli bir
¢ikmazi olmaya devam etmektedir (Eser ve Terzi: 2008, 229).

Analiz kisminda 1980- 2016 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde gergeklesen issizlik, faiz ve biiyiime
oranlarina ait rakamlar kullanilmistir. Bu boliimde oranlar ve oranlarin seyri incelenerek, bu {i¢ 6nemli
makroekonomik degiskenin Tiirkiye ekonomisindeki gegirdigi siire¢ agiklanmaya calisilacaktir.

2.1. Tiirkiye’de Biiyiime

Tiirkiye ekonomisi; Cumhuriyetin ilanindan giiniimiize kadar, ekonomik agidan 6énemli gelismeler yagamistir.
Kendi i¢inde bakildiginda olumlu sonuglar elde etmis, fakat yonetimsel, askeri ve insan kaynaklar1 agisindan
bu sonuglar sekteye ugramis sonug olarak gelismis iilkeler seviyesine ulasamamaistir.

Tirkiye donem donem yiiksek biiyiime oranlarina ulasmis olsa da, bilyimede meydana gelen diisiisler
biiyiimenin istikrarli bir yap1 sergilemedigini gozler 6niine sermektedir. Bu istikrarsizligin nedenleri olarak;
yiiksek reel faiz oranlari, enflasyon oranlari, finansal piyasalardaki yetersizlikler ve kurumsal sorunlar
sayilabilir (Yardimet, 2006: 112).

Sekil 1°de Tiirkiye ekonomisinin 1980- 2016 yillar1 arasindaki biiylime oranlari yer almaktadir.
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1 i »

Sekil 1. 1980- 2016 Yillar1 Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime Oranlari
Kaynak: Diinya Bankast

Sekil 1, Tiirkiye ekonomisinin 1980 yilindan 2016 yilina kadar gegen zaman dilimindeki bilyiime oranlarmi
gostermektedir. Biiyiime oranlarinin temelinde farkli nedenler ve bunlarinda her dénem i¢in farkli sonuglari
olmugtur. 1981 yilindan itibaren 1990 yilina kadar gecen siiregte Tiirkiye ekonomisi ortalama olarak % 5,3
biiylime oranina ulagmistir. Disa agilma siireci, ihracat tesviki, dis konjektiirdeki iyilesmeler, ig- dis talepte
meydana gelen genigleme, verimlilik artist bu dénemdeki biiyiime oranimni etkileyen faktorler olarak
siralanabilir (Ay ve Karagor, 2006: 70).

1991 Korfez Savasi Irak’ a ambargo uygulanmasina neden olmus ve Tiirkiye oldukga yiiksek ihracat kaybi
yasamistir. Savastan kacan miiltecilerin barinma ve temel ihtiyaclarmin karsilanmasi, Tiirkiye savas bolgesi
olarak ilan edilmese de yabanci turistlerin rezervasyonlarini iptal etmesi turizm gelirlerinin diismesine neden
olmustur. Tiim bu nedenler 1991°deki Korfez Savaginda Tirkiye ekonomisinin yiiksek bir maliyetle
karsilasmasina sebep olmustur. 1990 yilinda kisa bir canlanma yasanmis olsa da 1991 yilinda bu canlanma
durmustur (Sahin, 2014: 211). 1990- 1994 déneminde ice doniik biiylimenin tercih edilmesi, reel yatirimlarin
diismesi ve getirisi yiiksek olmayan sektorlere yapilan yatirimlar ekonomiyi durgunluga siiriiklemis ve 1994
krizinin temelleri atilmistir. 1995- 1999 déneminde yapilan devaliiasyon ve 5 Nisan Istikrar Tedbirleri ile
ekonomide olumlu fakat kisa vadeli sonuglar elde edilmistir. 1990 sonrasi donemde biiylimede istikrar
saglanamama nedenleri; mali disiplinden uzaklagilmasi ve biiyiime gelisme modelinin yapisal doniisiimleri
gerceklestirememesidir (Ay ve Karagor, 2006: 71).

2001 yilinda yaganan ekonomik krizin ardindan Giiglii Ekonomiye Gegis Programi ile alinan tedbirler 2002-
2007 yillart arasinda ekonomide 6nemli bir biiyiime saglamistir. 2007 yilinin ortalarinda diinyada kendini
hissettiren kiiresel kriz Tirkiye’yi de etkisi altina almigtir. Bu durum biiylime rakamlarina da yansimustir.
Tiirkiye ekonomisinin 2003 sonrasi dénemde meydana gelen ortalama biiylime oran1 % 4,8’dir. 2009 yilinda
ekonomik kriz ile birlikte GSYIH’ nin biiyiime hiz1 % -4, 7°dir (Kose, 2016: 61).

2004-2016 yillar1 arasindaki Orta Vadeli Programla ekonomide % 4 oraninda bilyiime hedeflenmistir. Fakat
bu oran % 2,9 olarak ger¢eklesmis ve beklentilerin altinda bir biiyiime yasanmustir (Kose, 2016: 62). 2015
yilinda % 6,1 olan biiylime oran1 2016 yilinda % 2,9 diizeyine gerilemistir.

2.2. Tiirkiye’de Issizlik ve Biiyiime

Tiirkiye ekonomisinin her déneminde karsi karsiya kaldigi 6nemli problemlerden biri igsizliktir. Tiirkiye
ekonomisinde gerceklesen yiiksek biiyiime oranlarina ragmen beklenen diizeyde istihdam yaratmamasinin
¢esitli nedenleri bulunmaktadir. Bunlar; verimlilik artigi, tarim sektdriinden ayrilan is giiclinlin yiiksekligi,
calisma hayatina katilan kadin ig giicii sayisindaki artis, {iniversite mezunlarinin kendi alanlarinda is
bulamamas: seklinde siralanabilir (Barisik vd., 2010: 99).

Tiirkiye’nin biiylime oranlarinda belirli bir istikrara ulagilamamasinin sebeplerinden biri dis gelismelere duyarli
bir ekonomi olmasidir. 2008 kiiresel kriziyle ekonomide meydana gelen daralma ve 2009 yilindaki issizlik
oraninin % 14 seviyesine yiikselmesi Tiirkiye ekonomisinin hassasiyetinin en énemli drneklerinden biridir.
Biiyiimenin siirdiiriilebilir olmamasi durumdan en fazla etkilenen parametrelerin basinda istihdam gelmektedir
(Uysal ve Alptekin, 2009: 77).
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Tablo- 1°de Tiirkiye ekonomisinin 1980- 2016 yillar1 arasindaki issizlik rakamlar1 yer almaktadir.

Tablo 1. 1980- 2016 Yillarinda Tiirkiye’deki Issizlik Oranlari

Yillar Issizlik (% ) Yillar Issizlik (% )
1980 8,3 1998 6,7
1981 73 1999 7.4
1982 7,2 2000 6,5
1983 7,9 2001 8,4
1984 7.8 2002 10,3
1985 73 2003 10,5
1986 8,1 2004 10,3
1987 8,5 2005 10,6
1988 8,4 2006 10,2
1989 8,7 2007 10,3
1990 7.4 2008 11
1991 8,5 2009 14
1992 8,4 2010 11,9
1993 9,2 2011 9,1
1994 8,3 2012 8,4
1995 73 2013 9
1996 6,3 2014 9,9
1997 7.2 2015 11,3

2016 10,9
Kaynak: TUIK

24 Ocak 1980 kararlarindan sonra ihracata dayali sanayilesme stratejisine gecilmesiyle beraber 6zellikle 1988
yilina kadar issizlik giderek daha da agir bir sorun haline gelmistir. Ciinkii bu donemde ihracat fiyatlarinin
diisiik seviyede tutulmast icin iicretler piyasa sartlarma gore belirlenmis ve Kamu Iktisadi Tesebbiislerinin
Ozellesmesi sonucunda reel ticretler diismistiir (Ay, 2012: 332).

Tablo 1’ de goriildiigi tizere issizlik oranlart 1990- 1994 yillar1 arasinda dalgali bir seyir izlemistir ve bu
donemdeki ortalama igsizlik orant % 8,4 ‘diir (Bozdaglioglu, 2008: 58). 2000°li yillara kadar igsizlikle ilgili
politikalar smirli kalmistir. Ciinkii bu sorunun biiyiime ile ortadan kalkacagi diisiincesi hakimdi. 2000°1i
yillardan sonra ise isgsizligi diisirmeye yonelik birtakim girisimlerde bulunulsa da istenilen sonuca
ulasilamamistir (www.academia.edu, 13.08.2017).

2000 yilina kadar issizlik oranlar1 tek hanelidir. 2000 yilinda % 6,5 olan igsizlik oraninin 2002 yilinda % 10,3’
e yiikseldigi goriilmektedir. Bu durum 2001 krizinin sonucudur. 2006 yilina kadar gegen stirede issizlik ayni
oranlarda devam ediyorken 2006 yilinda diislis yasanmis olsa da 2008 kiiresel krizinin etkisiyle tekrar
yiikselmistir. Ciinkii bu donemde gelirlerdeki diisme ve gelecegin belirsizligi harcamalar1 kisma yoluna
gotiirmiistiir. Bundan dolay1 yaganan talep daralmasi stok birikimine ve isten ¢ikarmalara neden olmustur
(Sahin, 2014: 280). Sonug olarak 2009 yilinda igsizlik oran1 % 14 seviyesine yilikselmistir. 2009 yilindan sonra
igsizlik orani diismeye baglamig olup; 2010 yilinda % 11,9, 2011 de % 9,1, 2012 yilinda ise % 8,4’ e
diismiisttir. 2013 yilinda tekrar yiikselmeye baslayarak % 9, 2014 yilinda % 9,9 ve 2015 yilinda % 11,3
olmustur. 2016 yilinda 10,9 iken 2000 yilindan 2016 yilina gegen 16 yillik siiregte 2000 yilindaki igsizlik
oranina ulagilamamis oldugu goértilmektedir.

2.3. Tiirkiye’ de Faiz ve Biiyiime

Tiirkiye ve Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin karsilastiklar1 bir diger 6nemli sorun faizlerdir. Tiirkiye’ de
1980’lerden sonra kamu dengesinde meydana gelen bozulma sonucunda finansal kaynak ihtiyacinda artis
meydana gelmistir. Bu da faiz oranlarinda artisa ve dalgali bir yap1 sergilemesine neden olmustur. Sonug olarak
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yatirimlarda istikrarsizliklar yasanmis ve bu da ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkilemistir (Siriner ve
Dogru, 2005: 170- 171).

Tablo 2. 1980- 2016 Yillar1 Tiirkiye” de Gergeklesen Faiz Oranlar

Yillar Faiz (%) Yillar Faiz (%)
1980 33 1998 95,5
1981 35 1999 46,7
1982 50 2000 45,6
1983 45 2001 63,9
1984 45 2002 48
1985 55 2003 28,1
1986 48 2004 19,9
1987 52 2005 15,5
1988 83,9 2006 18,3
1989 58,8 2007 16,9
1990 59,4 2008 18,1
1991 72,7 2009 8,8
1992 74,2 2010 7,9
1993 74,8 2011 10
1994 95,6 2012 7,2
1995 92,3 2013 8,1
1996 93,8 2014 9,4
1997 96,6 2015 8,3
2016 8,7

Kaynak: TCMB

Tablo 2’ de faiz oranlarini 2002 yili 6ncesi ve sonrasi olarak incelenecek olursa; 2002 yili 6ncesi donemde
Tiirkiye ekonomisinde yiiksek miktardaki Bor¢/GSYIH orani, biitce ac1g1, diisiik tasarruf ve rezervlerdeki
yetersizlik nedeniyle igeride ve disarida finansman kullanma zorunlulugu yasanmistir. Bu nedenle de sermaye
ihtiyacinin karsilamak i¢in ekonomide yiiksek faiz ve faiz artislar1 yasandigr gozlemlenmektedir. Tiirkiye
ekonomisi 2002 yilindan itibaren sosyal ve ekonomik yonden 6nemli ilerlemeler kaydederek yiiksek biiyiime
oranlarina ulagsmistir. Kaydedilen ilerlemenin de siireklilik kazanmasi diigiikk faiz oranlar1 ile kalici hale
gelecegi goriisii ortaya ¢ikmustir (Karagol ve Ortakaya, 2014: 3- 5).

3. ISSIZLIK, FAiZ VE BUYUME UZERINE SECILMIS LITERATUR

Ekonomik biiyiime, igsizlikteki azalismn ve isgiicii talebi artisinin anahtari olarak goriiliir. Ayrica igsizligin
ekonomik maliyeti issizlikteki % 1 artisin hasiladaki % kag azalmaya yol acacagma baghidir. Yani GSYIH’
deki aciktir. Arthur okun ABD’deki issizlik iizerine yaptig1 calismada issizlik oraninda % 1 artisin reel GSYIH’
nin % 3 azalmasma yol actigini bulmustur. Okun kurali olarak da adlandirilan bu teoriyi sinamak igin
iktisat¢ilar tarafindan birgok calisma yapilmistir. Ancak yapilan ¢aligmalar bu teoriyi desteklese de konu
iizerinde bir uzlasma saglanamamistir. Isgiicii piyasasi, zaman ve bdlgesel farkliliklar bunun en temel
nedenidir.

Dutkowsky (1987) Lilien’s sektorel hareket degiskeniyle zenginlestirilmis Barro' nun 6ngériilmeyen para
bliyiime modellerini kullanarak issizlik {izerine gecici faiz oranlarmin etkilerini aragtirmistir. Calisma
sonucunda gegici faiz oranlarindaki artigin igsizlikte 6nemli bir artisa sebep oldugu goriilmiistiir.

Cahuc ve Michel (1995), bu ¢alismalarinda; i¢sel biiyiime modeli ile gakisan nesil modeli (Overlapping
generations model) kapsaminda, asgari iicret kanununun ekonomik performans iizerine olumsuz bir etkiye
sahip olmadigin1 géstermistir. Boyle yasalar daha fazla istihdama neden olarak biiylime iizerine olumlu bir
etkiye sahip olabilecegi belirtilmistir. Daha dogrusu kalifiyesiz elamanlara olan diisiik talebi asgari iicret
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sayesinde istihdam edilmesi i¢in bir tesvik yaratabilir. Ayrica asgari iicretin diisiikk olmasi ekonomide her
kurumun refahini diisiirmesi miimkiin olabilecegine de dikkat ¢ekilmistir. Sebep olarak diisiik iicretle galismak

istemeyen iggiicline tazminat vs. gibi olgular refah kaybina neden olacagi gosterilmistir.

Dogrul ve Soytag (2010), bu calismalarinda gelisen pazarlarda issizlik ile iki girdi; enerji (ham petrol) ve
sermaye (reel faiz orani1) arasindaki nedensellik arastirilarak literatiire katkida bulunmak amaglanmigtir.
Caligsma i¢in 2005:01-2009:08 arasinda Tiirkiye’den veriler kullanilmigtir. Nispeten yeni bir teknik olan Toda-
Yamamoto nedensellik analizi uygulanarak uzun vadede reel petrol fiyatlari ile faiz oranlar1 igsizligin tahminini
kolaylagtirdigr goriilmiistiir. Bu bulgular isgiiciiniin sermaye ve enerji iiretim faktdriiniin yerini alacagi
hipotezini destekledigi olgusuna ulasilmistir.

Atgiir ve Altay (2015), bu ¢aligmalarinda, Tirkiye'de enflasyon ve nominal faiz orani arasinda iligki olup
olmadigmi anlamak igin, 2004-2013 donemi incelenmistir. 2004-2013 doneminde elde edilen bulgular
Tiirkiye'de Fisher Etkisinin varligina isaret etmistir. Sonug olarak Calismada Johansen, Liitkepohl-Saikkonen
Es biitiinlesme Testleri ve Dinamik En Kiigiik Kareler (DOLS) Yo6ntemi uygulanarak enflasyon ve nominal
faiz orani1 arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu goriilmiistiir.

Ar1(2016) yapmis oldugu ¢aligmada Tiirkiye’de ekonomik biiylime ve igsizlik arasinda uzun dénemli bir iliski
olup olmadigi 1980-2014 arasi dénem igin sorgulanmistir. Yapilan calismada Bayer ve Hanck (2012)
tarafindan gelistirilen es biitiinlesme testine bagvurulmustur. Ayrica biiyiime oran1 ve issizlik orani arasindaki
nedensellik iliskinin varligi Hacker ve Hatemi-J (2006) testi ile sinanmustir. Sonug olarak biiyiime orani ve
igsizlik oran1 arasinda uzun dénemde bir iligkisinin ve nedenselligin olmadigin1 goriilmiis ve Tirkiye’de
biiylimenin istihdam yaratmadig1 hipotezini stnamig ve bu hipotezi dogrulamustir.

Condur ve Boliikkbas (2016), Tirkiye’de isglicii piyasasi ve geng issizlik-biiylime iliskisi incelenmis ayrica
kiiresellesmenin bu olgular iizerine etkisi belirtilmistir. Ayrica Tiirkiye’de 2000Q1-2010Q4 dénemi verileri ile
ekonometrik bir analiz yapilmistir. Bu analizin sonucuna gére geng issizlikten GSYIH’ ye ve UFE’ den geng
igsizlige dogru bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Ulusoy vd. (2016) bu calismada, Tirkiye’de uygulanan faiz dis1 denge politikalarinin biiylime ve issizlik
tizerindeki etkilerini analiz etmek amaglanmis ve bu dogrultuda 1980-2015 dénemi yillik verileri kullanilmistir.
Bu veriler ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi ile sinanmig ve faiz dig1 denge ile ekonomik
biiylime arasinda giiclii bir iliski saptanmistir. Ayrica, faiz dis1 denge orani ile igsizlik orani arasinda uzun
donemde es biitiinlesme iliskisi bulunmus ve kisa donemde faiz dis1 denge oranindan issizlik oranina tek yonlii,
pozitif bir iliskinin oldugu goriilmiistiir.

Herwrtz ve Niebuhr 2011, Avrupa bolgesi iizerinde isgiicii pazar1 farkliliklarini bulmak amaglanmigtir. Veri
seti 1980 ve 2002 donemi i¢in EU15’deki NUTS 2 bolgesini kapsamaktadir. Calismada Mekansal bir
modelleme yaklagimi sonrasinda, komsu isglicii piyasalar1 arasindaki etkilesim de dikkate alinmigtir. Sonug
olarak Avrupa tilkeleri ve bolgesi arasinda biiyiime ¢iktisinin i giicii pazarina etkisinde 6nemli farkliliklar
saptanmugtir.

Tesfaselassie ve Wolters (2017), Issizligin standart arama modeli, hane halki tercihleri hakkinda gercekgi
varsayimlar altinda, maddi olmayan teknolojik ilerlemenin istikrarsiz devlet issizligine yol agacagini 6ngoriir.
Modelin tahmini Avrupa ve ABD verilerine dayali ampirik bir analiz ile desteklenmektedir. Bu varsayim
sanayilesmis tlkelerde issizligin diismesi ve artan bilyiimenin verimliliginin diismesinin yasandigi 1970’lere
dayanir. 1970’lerdeki durum gibi hizli biiyiime enflasyon oranla yiikseldiginde diisiik issizlige sebep oldugu
anlagilmistir. Ayrica ¢alismada genel olarak issizlik iizerine biiyiimenin etkisinin gostergesi enflasyon denge
durumunun seviyesine bagli oldugu goriilmiistiir. Ozetle enflasyon bir esiktir bu esigin altinda (iistiinde) hizli
biiyiime yiiksek (diisiik) issizlige sebep oldugu saptanmaistir.

4. VERI SETIi VE ANALIZDE KULLANILAN YONTEM

Yapilan ¢aligsmada, issizlik ve faizin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi incelenmistir. Ekonomik bilyiimenin
faiz ve igsizlik iizerindeki etkisinin ne oldugu, hangi donemlerde bu etkilerin artip azaldig1 irdelenmistir. Analiz
1980-2016 yillar1 arasinda ki 6rneklemden 37 gozlem kullanilarak yapilmistir. Faiz oranlar1t TCMB' dan,
igsizlik verileri TUIK' ten (Isgiicii Istatistikleri) almmistir. Ekonomik biiyiimeyi saptamak igin, GSYIH
degerlerine bakilmaktadir. GSYIH (biiyiime) verisi, TUIK' ten temin edilmistir. Calisma zaman serisi yontemi
kullanilarak yapilmistir. Bu dogrultuda ilk olarak serilerin hangi diizeyde duragan olduklar: test edilmistir.
Duraganlik analizi i¢in Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillps Perron (PP) birim kok testlerinden
yararlanilmigtir. Duraganlik testi sonucunda degiskenler ayni diizeyde entegre olduklari goriilmiis ve es
biitiinlesme analizi yapilmigtir. Es biitlinlesme analizi sonrasinda degiskenlerin kisa donem etkisi analiz
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edilerek hata diizeltme modeli ve denklemi olusturulmustur. Son bdliimde ise degiskenlerin karsilikli olarak

birbirlerini etkileyip etkilemedigini anlamak i¢in Granger nedensellik testi yapilmistir.

4.1. Augmented Dickey Fuller ve Phillips Perron Testi

Uzun donemde zaman serilerinde degiskenin bir 6nceki donemde almis oldugu deger, var olan donemi ne
sekilde etkileyecegini agiklamak igin kullanilmaktadir. Serinin gegmis donemde gecirdigi siireci
kavrayabilmek i¢in degiskenlerin biitiin donemlerde aldig1 degerlerin bir 6nceki dénem degerleriyle ilgili
regresyonlarmin belirlenmesi gerekmektedir. Birim kok testi ile serilerin duragan olup olmadiklari
saptanabilmektedir (Torun, 2015: 55).1974 yilinda Granger ve Newbold duragan olmayan zaman serileriyle
calisildiginda sahte regresyon sorunun olusabilecegini ongdérmiistiir. Zaman serilerinin kullanildigi analizlerde,
serilerin duragan olup olmadiginin incelenmesi i¢in ADF ve Phillips Perron gibi birim kok testleri
uygulanmaktadir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2007: 321-323). Birim kok denklemsel olarak su sekilde
ifade edilir: Regresyon denklemi;

AYt=(p — 1)Yt—1+ Ut = §Yt-1 + Ut (1)

Burada serinin 1. fark degerini ifade etmektedir. Modelin tahmin edilmesinden sonra §= 0 hipotezi uygulanir.
6= 0 oldugu zaman donemler arasindaki degisimin rassal bir degiskene bagl olacag1 séylenebilir. Bu durumda
Ho hipotezi birim kok vardir seklinde de diistiniiliir (Journal of the American Statistical Association: 427—431).

Phillips Perron testi hata terimleri konusunda smirlayici varsayimlara yer vermez. ADF testini tamamlayan
Phillips Peron testi yiiksek derecede olan korelasyonu kontrol etmek igin gelistirilen bir testtir. Bu testte
otokorelasyonu gidermeye yetecek kadar bagimli degiskenin gecikmeli degerleri modele eklenmemektedir.
Bunun yerine Newey-West tahmincisi ile degerler belirlenmektedir. Test istatistiginin mutlak deger olarak Mac
Kinnon tarafindan belirlene kritik degerlerden biiyiik olmasi durumunda, serinin duragan oldugu sonucuna
varilmaktadir (Altung, 2008: 113-127).

Analize konu olan degiskenler yillik donem igerisinde ADF ve Phillips Perron birim kok testleri ile
incelenmistir. Degiskenlere ait degerlere Tablo 3 'te yer verilmistir:

Tablo 3. Augmented Dickey Fuller(ADF) ve Phillips Perron (PP) Birim K6k Testi Sonuglari

1(0) 1(1)

Degiskenler ADF Degeri Olasilik Degeri | Degiskenler =~ ADF Degeri Olasilik Degeri
GSYIH -1.950687 0.9716 GSYIiH -1.951000 0.0000
Faiz -1.850687 0.3475 Faiz -1.841000 0.0000
Issizlik -1.740687 0.7143 Issizlik -1.581000 0.0000
Phillips-Perron (PP)

GSYIH -1.950687 0.9590 GSYIH -1.951000 0.0000
Faiz -1.983593 0.3775 Faiz -5.472552 0.0000
Issizlik -1.952066 0.8973 Issizlik -4.539510 0.0001

Not: Sonuglar % 5 anlamlilik diizeyinde incelenmistir.
Ho: Seride Birim Kok Vardir (Duragan Degildir).
Ha: Seride Birim Kok Yoktur (Duragandir).

ADF ve PP testlerinde HO hipotezi serilerin duragan olmadigini belirtmektedir. Bagka bir ifadeyle birim kok
icerdiklerini ifade etmektedir. H1 alternatif hipotezi ise serilerde birim kdk siirecinin olmadigini ve birim kok
icermedigini belirtmektedir.

Tablo 3' teki degiskenlere ait degerler; I (0) diizey degerinde serinin duragan olmadigini ve serilerin birim kék
icerdiklerini gostermektedir.
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ADF ve PP testleri ile analiz edilen serilerin duragan hale getirilmesi i¢in tim degiskenlerin birincil fark
alinmis ve birim kok testleri tekrar uygulanmistir. Birim kok testleriyle GSYIH, faiz ve issizlik degiskenleri
birbiri ile istikrarli sonuglar yansitmigtir. 1980-2016 donemi igerisinde seriler birinci farklart alindiktan sonra
duragan hale gelmektedir. Duragan hale gelen seriler igin H1 hipotezi kabul edilir. Degiskenler duragan hale
geldikten sonra degiskenler arasindaki iligskinin saptanmasi i¢in optimal gecikme uzunluklart belirlenmistir.

Tablo 4. VAR Gecikme Uzunlugu Olgiim Sonuglar1

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -426.0610 NA 39433228 26.00369 26.13974 26.04947
1 -346.0157 140.6857 533855.9 21.69792 22.24210* 21.88102
2 -336.2951 15.31728* 519300.4 21.65425 22.60657 21.97468
3 - 323.2165 18.23078* | 421832.7* 21.40706* 22.76752 21.86481*

Analiz sonucunda gecikme uzunlugu ii¢ olarak bulunmustur. GSYIH ile issizlik ve faiz degiskenlerinin iic
donem o6nceki degerleri ile bir iligkinin oldugu saptanmistir.

4.2. Es Biitiinlesme Testi

Serilerin analizinde degiskenlerin duraganliginin saglanmasi i¢in farklarmim alinmasi degiskenler arasinda
iliski kayiplarina ve degerlerin yiiksek ¢ikmasma neden olabilmektedir. Es biitiinlesme testi duragan olan
serilerde degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olup olmadigini inceleyen bir analizdir. Degiskenler
arasinda olusan uzun dénemli iliski esanli model yapisindadir ve kendi iginde bir biitiinlilk gostermektedir
(Tar1, 2009: 40).

Johansen es biitiinlesme testi Dickey Fuller yonteminin iyilestirilmis seklini yansitmaktadir. Denklemsel olarak
su sekilde gosterilir:

X =TI, X, +..+I1, X, +e,t=1234... )

X = geemis doneme (t y1lina) ait degiskenin vektoriinii belirtmektedir.
Denklemi hareketli ortalama yontemi ile su sekilde ifade edebiliriz:
Ae)=I1-IT,e—..—I1,e, 3)

A = matrisinin rankin1 gostermektedir. Ayrica hata terimi e ise denklemin beyaz giiriiltii siirecine sahip oldugu
sdylenmektedir. Yapilan inceleme ve analiz sonucunda; Ay, Ve A, istatistik degerlerinin karsilastirilacag
kritik degerler Johansen and Juselius (1990)’da belirtilmistir (Bozkurt ve Dursun, 2006: 44-45).
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Tablo 5. Johansen Es biitiinlesme Testi Sonuglar1

Maximum Oz Deger Testi
Ho Hipotezi H1 Alternatif Maxi mum Oz Deger %5 Olasilik Degeri | Esbiitiinlesme Sayist
Hipotezi Istatistigi Kritik
Deger
r=0 r=1 21.77202 21.13162 0.0406 Hig Yok*
r=1 r=2 8.056940 14.26460 0.3730 En ¢ok bir tane
r=2 r=3 0.005281 3.841466 0.9414 En ¢ok iki tane
iz Testi
Ho Hipotezi H1 Alternatif 1z Testi Istatistigi %5 | Olasihk Degeri| Esbiitiinlesme Sayisi
Hipotezi Kritik
Deger
r=0 r>0 29.83424 29.79707 0.0495 Hig Yok*
r<l1 r>1 8.062221 15.49471 0.4588 En ¢ok bir tane
<2 r>2 0.005281 3.841466 0.9414 En ¢ok iki tane

Analizde degiskenler arasinda iz testi ve maksimum 6z deger testi sonuglari i¢in uzun dénemli bir iliskinin
oldugu goriilmektedir. Es biitiinlesmenin olmadigini ifade eden Ho hipotezi (r=0) i¢in maksimum 6z deger
21.77 kritik deger 21.13’ten biiyiiktiir. Ayrica Ho hipotezi iz test degeri i¢in 29.83 olarak bulunmus ve bu deger
iz testi kritik degeri 29.79’dan biiyiiktiir. Sonug olarak her iki test sonucu incelendiginde GSYIH, faiz ve
issizlik arasinda uzun dénemli bir iliski vardir.

4.3. Hata Diizeltme Modeli ve Denklemleri

Calismada degiskenler arasinda es biitiinlesmenin oldugu saptanmis ve uzun dénemde dengenin oldugu
goriilmiistiir. Ancak kisa donemde uzun dénem dengesinde olusan dengeden sapmalar yasanabilir. Bu yiizden
uzun doénemde olusan bu sapmalarin ne kadarlik siirede yok olacagini belirlemek i¢in Hata Diizeltme
Modelinin (Vector Error Correction Model, VECM) belirlenmesi gerekmektedir. A ve B gibi iki degisken

arasinda es biitiinlesmenin oldugu varsayimiyla hata diizeltme denklemi;

ABt=a0+alAAt+a2 ut—1+vt

ABt= Bt nin gecikmeli degeri,

AAt= At nin gecikmeli degeri

a0 = sabit terim,

al = kisa donem katsayisi,

a2 = dengeleyici hata terimi,

ut—1 =uzun dénem denge ayarlanmalarini ifade eden hata teriminin gecikmeli degeri

vt = white noise hata terimi seklinde gosterilir (Dikmen, 2012: 312).

~ 23 ~

(4)




GJEBS

Global Journal of Economics and Business Studies
Kiiresel Iktisat ve isletme Calismalar: Dergisi
http: //dergipark.gov.tr/gumusgjebs - ISSN: 2147-415X

Kis-2017 Winter-2017
Cilt: 6 Say1: 12 (15-29) Volume: 6 Issue: 12 (15-29)
Tablo 6. Hata Diizeltme Modeli Sonuglar

Hata Diizeltme D (GSYIiH) D (lssizlik) D (Faiz)
Katsay1 -0.270410 -23.40514 -0.938139
Standart hata 0.092620 6.236750 0.523563
t Hesaplanan Degeri [- 2.919578] [3.752778] [-1.791836]
Olasilik Degeri 0.0065 0.0002 0.0066

Kisa dénem i¢in ECM modelleri;

AGSYiH: = Bo + X1, Baibigsizlike i+ Di1 B2ilFaize i +3 i BaAGSY Heoi #1ECes +uire )
AFaiz:= Bo + ¥, Bribissizlike; + L BribFaiz. i+ Sriza BUAGSYTH:i + Y1ECe 2+ ot (6)
Alssizlike= Bo + Xiz1 BsibFaiz, i+ iz Bsibissizlike i+ Y7ies BsAGSYIHe i+ Y1ECe 3 +utat (7

Tablodaki verilere gore bagimsiz degiskenlerde kisa zamanda meydana gelen sapmalarin her yil yaklasik
0.270410 kadar1 yok olur. Hata diizeltme terimi GSYIH 'da gozlenen degeriyle uzun dénem degeri arasindaki
farkin her yil yaklagik olarak ylizde 27’sinin [ ECT (-1) = -0.270)] ortadan kalktigin1 géstermektedir.

4.4. Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma Testi

Hiikiimet politikalarindaki degisimler, siyasi veya ekonomik krizler zaman serilerinde belli bir dénem
icerisinde yapisal degisimlere, kirilmalara neden olabilmektedir. Analizde yapisal kirilmalarm géz ardi
edilmesi sahte etkilere ve degiskenler iizerinde uzun dénemli bellek degisimlerinin olusmasma sebep
olmaktadir. (Yavuz, 2010: 243). Bu ylizden yapisal kirilma testlerinin uygulanmasi, degiskenler {izerindeki
sahte bellek sorununun ortadan kalkmasma yardimci olacagi igin daha giivenilir sonuglarin ortaya ¢ikmasini
saglayacaktir.

Tablo 7. Bai-Perron Yapisal Kirllma Testi Hipotezleri

Uygulanan Testler HO Hipotezi H1 Alternatif Hipotezi
Sequential (Ardisik) HO: Kirilma Yok H1: m kadar kirilma var
Repartition (Dagitim) HO: Kirilma Yok H1: BilinmeyenSayida Kirilma Var

Otokorelasyon sorununun olmamasi durumunda Bai-Perron testi giivenilir ve dogru sonuglar vermektedir.
Otokorelasyon sorununun olmasi durumunda analiz sonuglarinda degiskenlerin aldigi degerler mevcut
durumdan daha biiyiik ¢ikmaktadir. Calismada, Tirkiye' de ve diinyada yasanan kiiresel olgekli krizlerin
yasandig1 donemlerde yapisal kirilmalarin gergeklestigi goriilmektedir. Maksimum kirilma sayis1 dort olarak
almmuis ve analiz sonucunda ii¢ tane kirilma dénemi oldugu belirlenmistir.

Tablo 8. Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma Testi Sonuglari

Degiskeler Katsayilar Olasilik Degerleri
GSYIH 0.00019 0.0101
Faiz 0.00551 0.0021
Issizlik 0.00158 0.0223

Not: % 99 ve 95 giiven araliginda HO hipotezinin reddini gostermektedir.
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Tablo 8' de goriilebilecegi gibi Bai-Perron Coklu Yapisal Kirilma Testinin kirtlmanin olmadigini séyleyen Ho
hipotezi, maksimum 4 kirilmaya kadar olan Hj alternatif hipoteze karst % 99 giiven araliginda red edilmistir.
Baska bir ifadeyle sifir hipotezi olan yapisal kirilma yoktur hipotezi en fazla m kadar kirilmanin varligini ifade
eden alternatif hipoteze kars1t % 99 giiven araliginda red edilmistir. Bai-Perron test sonuglartyla faiz, issizlik
ve GSYIH serilerinde 3 yapisal kirilma déneminin oldugu ortaya ¢ikmustir.

Tablo 9. Bilgi Kriterine Gore Kirilma Sayisi

. Bilgi Kriterine Gore Kirllma Sayisi
Degiskenler Sequential (Ardisik) Repartition (Dagitim)
GSYIiH 3 3
Faiz 3 3
issizlik 3 3
Kirilma Tarihleri

1995 1995

2002 2001

2008 2008

Analiz sonuglarina bakildiginda, ardisik testi i¢in yapisal kirllma dénemleri 1995, 2002 ve 2008; dagitim testi
icin yapisal kirillma dénemleri ise, 1995, 2001 ve 2008 oldugu saptanmistir. Sonuglar incelendiginde; 1993
yilinda baslayip 1994 etkileri tam anlamiyla ortaya ¢ikan Tirkiye krizi sonucunda issizlik ve enflasyon
oranlarinda artis meydana gelmistir. Avrupa para piyasasindaki dengesizlikler, Bosna ve Karabag facialari ve
siyasi otoritelerinin siirekli degisimi Tiirkiye ekonomisini yakindan etkilemistir. Nitekim bu dénemde TUFE
yiizde 106, TEFE yiizde 121 olarak ger¢eklesmis ve yaklasik yarim milyon kisi igsiz kalmistir. 1997 Asya krizi
ve 1998 yilinda Tiirkiye 6nemli bir ticaret ortagi olan Rusya'nin yasadigi kriz sonucunda dis ticarette daralmalar
olusmus, tilkeden sicak para ¢ikist yasandigr goriilmiistiir. 2001 Bankacilik krizi sonucunda olusan doviz
sikintisi, dis borglar ve ekonomik giivensizlik sonucu ekonomik gostergelerde olumsuzluklar goriilmiistiir. Para
piyasalarinda gecelik faiz oranlar1 yiizde 7,500 ¢ikmistir. Son olarak 2008 Mortagage kriziyle birlikte, 2010
yilinda issizlik orani yiizde 14 ile son 15 yilin en yiiksek seviyesine ulagmistir.

4.5, CUSUM Testi

CUSUM testi ardisik hatalarin kiimiilatif toplamima dayanmaktadir. Ardigik hatalarin kiimiilatif toplami
(stirekli cizgilerle gosterilen) % 95 giiven araliginda alt ve iist giiven sinirlarinin disina ¢ikmamigsa bu
durumunda yapisal kirilmanin olmadigi sonucuna varilir. Yapisal kirilma varsa, kirilmanin etkileri dikkate
alinmadan yapilan tahminler sapmali ve tutarsiz olacaktir. Tutarsizligin ortadan kalkmasi igin yapisal
kirilmalarin katsayilar tizerindeki etkileri kukla degiskenler kullanilarak gidermesi gerekmektedir (Giiri ve
Caglayan, 2005: 758).
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Sekil 2. GSYIH i¢in Cusum Testi Sonucu
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GSYIH' da ekonomik soklar1 anlatan ii¢ kopma noktasinm oldugu (1994, 2001 ve 2008) goriilmektedir. Bu
olumsuz soklarin gergek degiskenleri etkileyip etkilemedigini dogrulamak i¢in Cusum testini kullanmak
gerekmektedir. Grafik, 6rneklem boyunca GSYIH' daki egilimi ve kisa vadedeki etkinin uzun vadedeki etkisi
ile birlikte var oldugunu agiklamaktadir.
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Sekil 3. Faiz i¢in Cusum Testi Sonucu

Faiz orani, x-ekseni boyunca simetrik dagilim gostermektedir ve borglulara ve borg verenlere olan goreceli
riski gostermektedir. Bu simetrik soklar, faiz oraninin gercek resmini elde etmek i¢in asimetrik soklar1 dahil
ederek oOlgiilebilmektedir. 2001 yil1 sonrasinda faiz oranlarinda ciddi diisiisler yasamistir. Yiiriirlige konulan
istikrar programlari, para ve maliye politikalarindaki disiplin ve bankalara olan denetimin artirilmasi faiz
oranlari tizerinde olumlu bir etki gdstermistir.

Sekil 4. Issizlik i¢in Cusum Testi Sonucu

Issizlik oranlariyla bilyiime oranlari arasindaki ters yonlii iliskinden dolayr ¢iktida meydana gelen daralma
issizligin artmasma neden olmustur. Ozellikle 2008 krizinin reel sektérde meydana getirdigi olumsuz etkiler
sonucunda igsizlik zirve noktasina ulasmistir. Kriz sonrasi uygulanan politikalar ve alinan énlemler sonucunda
igsizlik oran1 diisiis yoniinde bir seyir izlemistir.
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Sekil 5. Tiim Degiskenler igin Cusum (Istikrar) Testi Sonucu

CUSUM testi sonucunda kiimiilatif toplam giiven smirlart disina g¢ikilmigsa yapisal degisiklik olduguna,
cikilmamigsa yapisal degisiklik olmadigina karar verilir. Grafigimizde belirtilen aralik digma sapma
olmamistir. Bu yiizden analizde kullanilan ii¢ degisken iginde incelenen donem igerisinde yapisal kirilmadan
s0z edilemez.

4.6. Granger Nedensellik Testi

Ekonometrik analizde Granger nedensellik testi uzun donemde dengede olan es biitiinlesik seriler arasinda
sebep-sonug iliskisinin varligmi incelemek i¢in kullanilmaktadir. Analizde degiskenler arasinda iliskinin
incelenmesi gerekmektedir (Soltan, 2009: 99-101). Granger nedenselligi su sekilde tanimlamistir; “Y’nin
Ongoriisii, X’in geemis degerleri kullanildiginda X’in gegmis degerleri kullanilmadigi duruma gore daha
basarili ise X, Y’ nin Granger nedenidir” (Granger, 1988: 554). Hipotezi su sekilde kurabiliriz: Ho: “Higbir
Granger nedeni yok™ hipotezi dogrultusunda analizde kullanilan degiskenler arasinda iliski olmadigi saptanir.

Tablo 10" da goriildiigii iizere; issizlik ve GSYIH arasinda cift yonlii bir nedensellik varken, faizle issizlik
arasinda tek yonlii bir nedenselligin oldugu analiz sonucunda tespit edilmistir.

Tablo 10. Granger Nedensellik Testi Sonuglar1

Ho (Granger nedeni degildir) F istatistik Olasilik Karar
Issizlik<=//=>GSYIH 4.57476 0.0188* Ho RED
Faiz =//=> Issizlik 5.91111 0.0070* Ho RED

Not: Sifir hipotezinin kabul edildigi 6nermeler listeden ¢ikarilmistir. * katsayilarin, % 1 diizeyinde anlamli oldugunu
gostermektedir.

5. SONUC VE OENERILER

Ekonomik biiyiime, issizlik ve faiz oranlar iilkenin genel ekonomik durumu hakkinda bilgi veren 6nemli
gostergelerdendir. Bu gostergeler tek basina ele alindigi gibi birbirleri iizerindeki etkileri de dnemli birer
husustur. Tiirkiye ekonomisinin biiyiime performansi incelendiginde yiiksek biiyiime oranlar1 gergeklestigi,
bunun yaninda gerek iceride yasanan gerekse disarida yasanan olumsuz ekonomik gelismelerden dolay: diisiik
biiylime oranlarinin yasandig1 dénemler de olmustur.

Sadece ekonomik boyutlari ile degil ayn1 zamanda sosyal boyutuyla da sik¢a incelemelere konu olan issizlik
tim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’ de énemli bir sorundur. Biiylime oranlarmin yiiksek oldugu dénemlerde
igsizlik oranlarinin diisecegi goriisii yiiksek biiyiime oranlarma ragmen ongorillemeyen ekonomik olaylar
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nedeniyle olusan yiiksek issizlik oranlariyla gegerliligini yitirmeye basladig1 goriilmektedir. Paranin kullanim
maliyeti olarak tanimlanabilen faizler {ilke riskini tahmin etme agisindan 6nemli bir gostergedir. Faiz ve
biiyiime oranlar1 arasinda ters yonlii bir iliski s6z konusudur. Yapilan aragtirmalarda yiiksek faiz oranlari
ekonomiyi olumsuz yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Caligmada 1980-2016 donemini kapsayan ve yillik verilerden olusan bir veri seti ile Johansen Es biitiinlesme,
Granger Nedensellik, ve Cusum Test teknikleri kullanilmistir. Analizde Tiirkiye’de faiz, issizlik ve biiytime
arasindaki iligki krizler ¢ercevesinde incelenmeye ¢alisilmistir. Augmented Dickey-Fuller (ADF) birim kok
testi yardimu ile serilerin duragan olup olmadiklari, VAR gecikme uzunlugu 6l¢iimii yapilarak degiskenlerin
bir dénem 6nceki degerleri ile iligkili olup olmadigi, Johansen Eg biitiinlesme Testi ile faiz, igsizlik ve biiylime
arasinda uzun dénemli bir iligki olup olmadigi, CUSUM testi ile yapisal kirilmanin olup olmadigi ve Granger
nedensellik testi ile de degiskenler arasinda nedensellik iligkisi ile bu iligkinin hangi yonde oldugunun
belirlenmesi amaglanmustir. Johansen Eg biitiinlesme testi sonucunda her li¢ degisken yani faiz, igsizlik ve
GSYIH arasinda es biitiinlesmenin olmas1, seride uzun dénemli bir iliskinin oldugunu gostermektedir. Granger
nedensellik testi sonucunda ise; issizlik ve GSYIH arasmnda cift yonlii bir nedensellik varken, faizle issizlik
arasinda tek yonlii bir nedenselligin oldugu analiz sonucunda tespit edilmistir.
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