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PROFITABILITY IN THE BANKING SECTOR WITH PANEL
DATA ANALYSIS: THE CASE OF TURKEY
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Ozet

Bu c¢alismada Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren mevduat bankalarinin karliligi etkileyen faktorler
2004-2014 donemi i¢in incelenmistir. Bu amag¢ dogrultusunda 6ncelikle serilerin duraganlik mertebeleri birim
kok testleri ile arastirilmustir. Bu kapsamda karlilifi etkileyen faktorler, iki farklt model araciligryla tahmin
edilmistir. Panel sabit etkiler modeli ile tahmin edilen ve bagimli degiskenin net donem kar1 (zarari)/toplam
aktifler oldugu modelde Ozkaynaklar / Toplam Aktifler, Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, Faiz Dis1
Gelirler (Net) / Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri degiskenlerinin; bagimli degiskenin net dénem
kart (zarar1) / O6zkaynaklar oldugu diger modelde ise sadece Faiz Disi Gelirler (Net) / Toplam Aktifler
degiskenin anlamli oldugu sonucuna ulagilmustir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Karlilik, Panel Veri Analizi
Jel Stmiflamasi: C23, G21

Abstract

In this study, factors affecting the profitability of commercial banks operating in the Turkish banking sector for
the period 2004-2014 has been investigated. For this purpose stationarity order of the first series has been
investigated with the unit root tests. In this context, factors affecting profitability, is estimated by means of two
different models. In the empirical application of the results; it was concluded that the fixed effects model is the
appropriate model. The dependent variable is net income (loss) / total assets are in the model Shareholders'
Equity / Total Assets, Liquid Assets / Current Liabilities, Non-Interest Income (Net) / Total Assets, Interest
Income / Interest Expense variables; the dependent variable is net income (loss) / equity only if the model is
Non-Interest Income (Net) / Total Assets reached the conclusion that the variable is significant.
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1.GIRIS

Bankacilik sektorii birgok {ilke ekonomisinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisi iginde
temel yap1 taslarindan birisi konumundadir. Bankalar sermaye birikiminin reel sektore

aktarilmasi konusunda 6nemli bir role sahip bulunmaktadirlar.

2014 wyilsonu verilerine gore 1,994 milyar TL tutarindaki aktif biiyiikligi iilkenin
GSYIH si igerisinde % 114 liik paya sahiptir. Tiirk bankacilik sektdriiniin aktif biiyiikliigiiniin
GSYIH ye oraninin 2009-2014 yillar1 arasmnda % 88 den % 114 diizeyine cikti
goriilmektedir. (Kurulu, 2015)

Avrupa bolgesinde 6,7 Trilyon € aktif biiyiikliigl ile Almanya ve 6,3 Trilyon € aktif
biyiikliigii ile Fransa’nin ilk siralarda yer aldigi goriilmektedir. Buna karsin Bankacilik
sektoriiniin GSYIH oraninda Luxemburg’da % 1579 ve Malta da % 693 rakamlar1 ortaya
cikmaktadir. (Europan Central Bank, 2014)

Tiirkiye’de 2014 yilsonu itibari ile faaliyet gosteren 34 adet mevduat bankasi, 13 adet
kalkinma ve yatirnm bankasit ve 4 adet katilim bankasi bulunmaktadir. (Tiirkiye Bankalar
Birligi, 2015) Bu bankalarda istihdam edilen toplam 216.880 kisi Tiirkiye ekonomisi i¢in

sektorin 6nemini daha da arttirmaktadir.

Bu calismada 2004-2014 yillar1 arasinda faaliyet gosteren ve verilerinde devamlilik
bulunan 23 adet mevduat bankasinin Aktif karliligi (ROA) ve Ozsermaye Karliligi (ROE)
tizerinde etkili olan faktorler tespit edilemeye calisilacaktir. Calisma kapsaminda degiskenler
arasindaki iliskiyi analiz etmek i¢in hangi yontemin kullanilacagini belirlemek amaciyla ilk
asamada degiskenlerin duraganhigi test edilecektir. Elde edilen sonucglara gore bagimli
degiskenleri acgiklamak tizere olusturulacak iki farkli model panel veri regresyon modeli ile
tahmin edilecektir. Bu calisma dort boliimden olusmaktadir. Izleyen béliimde literatiir
taramasi yer almakta olup; liclinclii boliimde ise veri ve ampirik sonuglar bulunmaktadir.

Calisma, sonug boliimiiniin yer aldigi dordiincii boliim ile sona ermektedir.



2. LITERATUR

Literatlir incelendiginde karlilik gostergesi olarak farkli Olgiitler kullanilmasina
ragmen bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicileri konusunda bir¢ok {iilke boyutunda
caligmalara yogun olarak rastlanmaktadir. Calismalarda genel olarak karliligin belirleyicileri
nitelenirken banka yonetimlerinin alacagi kararlara bagh olarak gerceklesen sonuglarin igsel
belirleyiciler, genel ekonomik degiskenlerden ortaya ¢ikan sonuglarin ise digsal belirleyiciler

olarak smiflandirildigi goriilmektedir.

Kunt ve Huizinga tarafindan 2000 yilinda yapilan calismada 1990-1997 yillar
arasinda 44 iilkede yer alan bankalarin verileri kullanarak {ilke bazinda karliligin
belirleyicilerinin tespit edilmesine g¢alisilmis. Elde edilen sonuglara gore finansal gelisim
diizeyi arttikga bankacilik sektoriinde karlilik diizeyinin olumsuz yonde degisim gosterdigi
ifade edilmistir. Ancak bankalarin finansal yapilarinin karlilik {izerinde istatistiki olarak

anlamli bir etkisinin bulunmadigi sonucuna ulagilmistir. (Demirgii¢-Kunt & Huizinga, 2000)

Wong ve Chan tarafindan yapilan calijmada Macao Bankacilik sektoriiniin
belirleyicileri arastirilmis ve temel faktorler olarak sermaye yeterliligi, aktif kalitesi ve
makroekonomik faktorlerden enflasyon oranlari ile karlilik arasinda iligski oldugu tespit

edilmistir. (Wong & Chan, 2009)

Yildirim tarafindan Tiirk Bankacilik Sektorii iizerinde yapilan ¢alismada 2002-2007
yillar1 arasinda aylik enflasyon oranlari, aylik sanayi iiretin endeksi verileri, bilango dist
islemlerin toplam aktife oran1 ve 6zkaynaklarin aktife oranin karlilik tizerinde anlaml etkiye

sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. (Yildirim, 2008)

Sufian ve Chong, gelisen ckonomilerde bankacilik sektoriinde karliligin
belirleyicilerini Filipin 6rnegi iizerinden arastirildiklart ¢alismada elde edilen bulgulara gore
banka biiyiikliigii, kredi riski ve enflasyon oranlarinin banka karlilig1 ile negatif korelasyona
sahip oldugu ancak ekonomik biiylime, para arzi, borsa kapitalizasyonu gibi unsurlarin
karlilik iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna ulasilmistir. (Sufian & Chong,

2008)



@Me

Bankacilik Sektoriinde Karlihgi Etkileyen Faktorlerin Panel Veri Analizi ile Incelenmesi: Tiirkive Ornegi

Kaya 2002 yilinda Tiik bankacilik sektorii verilerini kullanarak panel veri yontemi ile
karliligin i¢sel ve digsal belirleyicilerini tespit etmek Tlizere yapilan calismada, igsel
belirleyiciler olarak 6zkaynaklar, likidite, personel harcamalari, mevduatlar ve piyasa pay1 ve
digsal belirleyiciler olarak enflasyon ve konsolide biit¢e a¢igi oldugu sonucuna ulagmistir.

(Kaya, 2002)

Samirkas, Evci ve Ergiin tarafindan 2014 yilinda yapilan ¢alisjmada Ocak 2003-
Haziran 2012 donemleri arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalarin karliligini
etkileyen faktorler ¢oklu dogrusal regresyon analiziyle test edilmis elde edilen bulgulara gore
karlilik iizerinde olumlu etki saglayan faktorler olarak Aktif Karliligi, Ozsermaye Karliligi,
Faiz dis1 Gelirler / Aktif ve Ozkaynak/Aktif elde edilirken mevduat faiz oranlarindaki artisin
karlilik iizerinde olmusuz etkisi tespit edilmistir. (Samirkas, Evci, & Ergiin, 2014)

Atasoy tarafindan panel veri regresyon teknigi kullanilarak yapilan ¢alisma sonucunda
1990-2005 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektdriinde O6zkaynaklarin, duran aktiflerin,
karsilik giderlerinin, faiz dis1 giderlerin, aktif biiyilikliigiiniin, enflasyonun, bankacilik
sektoriindeki konsantrasyonunun, bankacilik sektoriiniin milli gelir ig¢indeki paymin aktif
karlilig1 lizerinde; 6zkaynaklarin, duran aktiflerin, karsilik giderlerinin, faiz dis1 giderlerin,
aktif  biiylikliigliniin, enflasyonun, biiyiime oranlarimin, bankacilik  sektoriindeki
konsantrasyonunun, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem goren firmalarm toplam
piyasa kapitalizasyonlarinin milli gelire oraninin net faiz marj1 iizerinde etkili oldugu tespit

edilmistir. (Atasoy, 2007)

Abreu ve Mendes tarafindan Avrupa bolgesinde karliligin belirleyicilerini tespit etmek
amaci ile 2001 yilinda gerceklestirilen ¢alismada 1986-1999 yillar1 arasinda igsel ve digsal
faktorlerin etkileri aragtirilmistir. Elde edilen sonuglara gore enflasyon oranindaki artiglarin
bankalarin net faiz marj1 ve aktif karliligi tizerinde olumsuz etkiye sahip oldugu 6z
kaynaklarin aktife paymnin ise net faiz marjint ve aktif karliligin1 olumlu yonde etkiledigi

sonuglarina ulasilmistir. (Abreu & Mendes, 2001)



Karliligin igsel belirleyicilerini tespit etmek amaci ile Alp ve digerleri tarafindan 2010
yilinda yapilan ¢aligmada c¢oklu regresyon modeli kullanilarak bankanin sermaye
yeterliliginin ve biiyiikligiiniin artmasinin karliligi olumlu yonde; buna karsin, likiditesinin ve
faaliyet giderlerinin artmasinin ise karliligi olumsuz yonde etkiledigi bulgularina ulasilmistir.

(Alp, Ban, Demirgiines, & Kilig, 2010)

3.VERI SETi VE AMPiRiK BULGULAR

Bu ¢alismada, Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin karliligin etkileyen faktorler analiz
edilecektir. Bu amacla 2004-2014 yillar1 arasinda verilerinde devamlilik bulunan 23 mevduat

bankasina ait

» Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler (KA),

> Net Dénem Kar1 (Zarart) / Ozkaynaklar (KO),

» Ozkaynaklar / Toplam Aktifler (OA),

» Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (AY),

» Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Aktifler (FA),

» Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri (FF)

» (Personel Gideri + Kidem Tazminati) / Toplam Aktifler (TA)

degiskenleri kullanilmistir. Bu c¢alismada bankacilik sektoriinde karlilign etkileyen
faktorler panel veri analizi ile inceleneceginden literatiirde yer alan ve 6zellikle zaman serileri
analizi ile yapilan ¢alismalarda kullanilan makro biiyiikliikkler model disinda tutulmustur.
Bankacilik sektdriinde karliligi etkileyen faktorleri tespiti igin Ozkaynak Karliligni (Net
Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar) ve Aktif Karliligi (Net Donem Kar1 (Zarari) / Toplam
Aktifler) bagiml degisken diger faktorler bagimsiz degisken olmak iizere iki farkli model

tahmini yapilacaktir.

KA, =, +ﬂZOAI + BAY, + BFA + BFF, + BTA, +U, Model 1

Koit = +,32(") t +ﬂ3AYit +ﬂ4FA1 +ﬁ5FFit +ﬁ6T e + Uy Model 2

Burada i=1,2,3,...,n ¢calisma kapsamina alinan bankalar1, t=2004, 2005, 2006, ..., 2014

zamani gostermektedir.
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Degiskenler arasindaki iligkiyi analiz etmek icin hangi yontemin kullanilacagini
belirlemek amaciyla ilk asamada degiskenlerin duraganligi IPS (Im, Pesaran, & Shin, 2003)
ve Maddala — Wu (Maddala & Wu, 1999) birim kok testleriyle smnanmis ve Tablo 1° de
goriilen sonuglar elde edilmistir. Elde edilen sonuglar, analize dahil edilen tiim degiskenlerin

duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 1: Panel Birim Kok Test Sonuglari

Seri IPS Maddala -Wu
FA -3.68 (0.00)* 85.38 (0.00)*
FF -2.27 (0.01)* 63.17 (0.04)**
KA -3.74 (0.00)* 84.35 (0.00)*
KO -4.55 (0.00)* 96.41 (0.00)*
OA -5.71 (0.00)* 109.23 (0.00)*
TA -2.68 (0.00)* 77.21 (0.00)*

Not: Parantez icerisindeki degerler ilgili test istatistigine ait p-olasilik degerlerini gostermektedir. * ve ** sirasiyla %1 ve %5
seviyesinde istatistiksel anlamliligi gostermektedir.

Degiskenlerin diizeyde duragan oldugu tespit edildigi i¢in degiskenler arasindaki iliski
panel regresyon modelleri vasitasiyla analiz edilecektir. Hangi tahmincinin kullanilacagina

karar vermek i¢in uygulanan test sonuglar1 Tablo 2’de goériilmektedir:

Tablo 2: Uygun Modelin Belirlenmesi

Test Istatistigi
Model 1 Model 2
F Testi (Havuzlanmis Model - Sabit Etkiler Modeli) 3.74 (0.00) 2.88 (0.00)
LM Testi (Havuzlanmis Model - Rassal Etkiler Modeli) 40.24 (0.00) 20.75 (0.00)
Hausman Testi (Sabit Etkiler Modeli - Rassal Etkiler Modeli) 7.72(0.1024)  7.01(0.1355)

Not: Parantez igerisindeki degerler ilgili test istatistigine ait p-olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 2’de goriildiigii gibi her iki model i¢in de benzer sonuglar elde edilmistir.
Uygulanan F testi, hem Model 1 hem de Model 2 i¢in sabit etkiler modelinin kullanilmasi
gerektigini, LM testi ise havuzlanmis model yerine rassal etkiler modelinin kullanilmasi
gerektigini gostermektedir. Sabit etkiler ile rassal etkiler arasinda se¢im yapabilmek igin
uygulanan Hausman testi ise hem Model 1 hem de Model 2 i¢in uygun modelin sabit etkiler

modeli oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla hem Model 1 hem de Model 2 i¢in sabit etkiler



modelinin tahmin sonuglari, kiimelenmis varyans tahmincisiyle elde edilen standart hatalar ile

Tablo 3’ te verilmistir.

Tablo 3: Model Tahmin Sonuclari

Model 1 Model 2
Bagimsiz Degiskenler KA KO
OA 0.091 (0.03)** 0.240 (0.66)
FA 0.168 (0.00)* 0.495 (0.02)**
FF 0.002 (0.02)** -0.001 (0.83)
TA -0.523 (0.14) -3.94 (0.32)
SABIT TERIM 0.450 (0.37) 14.09 (0.00)*

Not: Parantez icerisindeki degerler ilgili test istatistigine ait p-olasilik degerlerini gostermektedir. * ve ** sirastyla %1 ve %5
seviyesinde istatistiksel anlamliligi gostermektedir.

Tablo 3’teki sonuglar incelendiginde Model 1°’de KA degiskeni lizerinde TA nin etkili
olmadigi, 6te yandan KO degiskeni iizerinde ise sadece FA degiskenin etkili oldugu
goriilmektedir. OA, FA ve FF degiskenlerinin KA {izerinde, FA degiskenin ise KO degiskeni

iizerinde pozitif yonde etkili oldugu sonucu elde edilmistir.

4.SONUC

Caligma kapsaminda Tirk bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerin tespiti i¢in
yapilan panel veri analizi sonuglarina gore bankalarin 6zsermaye / aktif ve Faiz gelirleri / faiz
giderleri oranlarinin bankalarin aktif karlilig1 tizerinde % 95 giiven araliginda istatistiki agidan
anlamli bir fark olusturdugu gozlenmistir. Bankacilik sektoriinde risk yonetimi ile ilgili
uluslararas1 kriterlerin belirlenerek, bankalar1 belirli bir mali disiplin altina almay1 hedefleyen
Basel kriterlerinin; Basel Il (1988) (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, 2006) ve
Basel 111 (2010) (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, 2012) en temel
bilesenlerinden biri olarak yer alan sermaye yeterlilik rasyosu i¢in asgari % 8 olarak tespit
edilmistir. Tiirkiye icin 2014 yil sonu verilerine goére bu oran % 16,9 olarak
gergeklesmektedir. Bu durum Tirk Bankacilik sektoriiniin 6zsermaye yapisinin giiclii

olmasina ve karlilik diizeyinin yiiksek ger¢eklesmesine sebep olmaktadir.

Panel veri sonuglarina gore Faiz dis1 gelirler(net)/ Toplam Aktif oraninin bankalarin

aktif karlilig1 iizerinde % 99 giliven araliginda, 6zsermaye karlilifinda ise % 95 giiven
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araliginda istatistiki a¢idan anlaml bir fark olusturdugu goézlenmistir. Bu durum 2004-2014
yillar1 arasinda iilke ekonomisindeki gelismelere paralel olarak azalan net faiz marjlar1 sebebi
ile bankalarin olas1 karlilik azalislarimi faiz dis1 gelirler ile (Alinan {icret ve komisyonlar,
bankacilik hizmet gelirleri, istirak ve kar paylar1 ve sermaye piyasasi islem karlar1 vb) telafi

ettikleri seklinde degerlendirilebilir.
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