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TURKIYE EKONOMIiSINDE iIHRACAT iLE iTHALAT VE DOViZ
KURU ARASINDAKI iLISKILER

Cevat GERNI!
Hayati AKSU?
Omer Selcuk EMSEN?®
Ozet

Liberalizasyonun igb6liimii ve uzmanlagmaya dayali olarak refah artiglarina
yol acacagina dair yararlari iizerine yogun bir literatiiriin varligr bilinmektedir.
Ancak, 6zellikle son donemlerde borg krizleri ile birlikte sorgulanmaya baglanan
bu anlayisa ayn1 zamanda ihracatta yurti¢i katma degerde diisiislerin ve dolayisiyla
ithal girdi artiglarinin varlig1 belirgin bir sekilde eklenmeye baslamistir. Ekonomisi
bdyle bir yapida olan iilkenin ulusal parasindaki deger kayiplarinin rekabet giiciinii
etkilemeyerek ihracatini artirmadigi gibi bir durum ortaya c¢ikmakta ve bu da
ithalata bagimli bir ihracat yapist olusturmaktadir. Bu yapimin Tiirkiye ekonomisi
0zelinde isleyip islemedigine dair yapilan analizlerde, Tiirkiye ekonomisinde kisa
donemde ihracatin ithalat ve kurdaki degisimlere sadece artiglar yoniinde tepki
verebildigi; buna karsilik uzun donemde simetrik iligkilerin oldugu tespit
edilmistir. Ancak, kur etkilerinin ithalat etkilerinden daha zayif oldugu
belirlenmistir ki, bu durum ihracatin kura dayali bir rekabet giicli tesis etmeye
dayali politikalara daha az duyarli olduguna isaret etmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye
ekonomisinin ihracatta kur/fiyat rekabeti degil, distan alinan1 disa satmaya dayali
bir ekonomik o&zellige sahip oldugu belirlemesini ortaya koymaktadir. Bu
cergevede Tirkiye ekonomisinde “stratejik ithalatta bagimliligi azaltici-yliksek
katma deger saglayici-i¢ talebi de dikkate alan biiyiime” formlarin1 merkeze alan
bir eksen kaymasina yonelmesinin politika ¢ikarimi agisinda 6nem arz edecegi
sOylenebilir.
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Relationships Between Export And Import And Exchange Rate In
Turkish Economy

Abstract

There is an extensive literature on benefits of liberalization which leads to
welfare increases based on division of labor and specialization. However, this
approach which has recently begun to be questioned with debt crises has begun to
be added to the fact that there is a decline in domestic value added in exports and,
consequently, the increase in imports are apparent. In a country which has this
economical structure, the depreciation of the national currency does not affect the
competitiveness of the country, so that it cannot increase its exports. Thus, this
leads to the form of an import-dependent export structure. In these analysis about
the structure whether operating or not in Turkish economy, it was determined that
export has reaction on the direction of increases in import and exchange rates in the
short term; whereas it was found symmetrical relationships in the long-term.
However, it has been determined that the exchange rate effects are weaker than the
import effects. This indicates that exports are less sensitive to a policy based on
establishing a currency-based competitive power. Hence exchange rate/price
competition on exports is not effective in Turkish economy, also it demonstrates
that Turkish economy has a characteristic based on selling to abroad by processing
in domestic from abroad purchasing. In this context, Turkish economy should be
directed to an axis shift by “the growth reducing dependence on strategic imports-
providing high value added-considering domestic demand” and is likely to be
important in terms of these policies extraction.
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GIRIS

Diinya ekonomisinde erken sanayilesen iilkelerde biriken finans kapitalin
yatinm arayislartyla baglayan kir maksimizasyonu arayislart  sermaye
hareketliliginde serbestlesme motiflerinin de temellerini olusturmustur. Ozellikle
tasimacilikta ortaya c¢ikan gelismeler, tasima hizinda ve kapasitesinde artiglar
tetiklerken, ayn1 zamanda birim tagima maliyetlerinde de diisiislere yol agmistir. Bu
durum da diinya ekonomisinde 1870’lerde baslayan ve 1913’de kesintiye ugrayan
ticari anlamda birinci kiiresellesme dalgasinin temel motifini olugturmustur. Ticari
kiiresellesme motifinde liberal diisiincenin “laissez faire, laissez passer” ile
Ozetlenen bakis agisinda karsilastirmali iistiinliikler yapisinin faziletlerine vurgu
yapilmakta ve refah payinin bu perspektifte saglanabilecegi ifade edilmekteydi.

I. Diinya Savas1 ve devaminda Biiyiik Buhran ile daha sonrasinda II. Diinya
Savasgi kiiresellesme Oncesi siirece doniisii engelleyici unsur olarak devam etmistir.
Savas sonrasinda keskinlesen iki kutuplu bir diinyada birinci kiiresellesme
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zamaninda yakalanan ticari genisleme diizeyine ancak 20. yiizyilin {gilincii
ceyreginde ulasilmistir. Ulagilan bu diizeyi iki kutuplu diinyanin liberal kanadinin
Bretton Woods konferanslar1 sonucu olusturdugu GATT/WTO’nun ticari
liberalizmin 6niindeki engelleri kaldiric1 fonksiyonlar iistlenmesi de desteklemistir.
Biitiin bunlar 1970’lerde baglayan ve ikinci kiiresellesme dalgasi olarak ifade
edilen siireci baglatmigtir. Bu kiiresellesme dalgasinin 6zellikle 1989°da Berlin
Duvarmin yikilmasinin tetikledigi sosyalist sistemin ¢okiisiiyle birlikte tek kutuplu
diinyaya evrilmeyi kaginilmaz kilmustir.

Her iki kiiresellesme dalgas1 diinya ekonomisinde genel kabul géren hakim
iktisat anlayisi olarak liberal perspektifin adeta kesin zaferi olarak kendini
gostermistir. Ticari kisitlamalar ve/veya misillemeler ise diinya ticaretinde ve
devaminda da siyasetinde gerginligi besledigi bir yap1 karsisinda benzeri tavirlarin
sergilenmesi; hele hele basta enerji olmak {iizere kiiresel ticarette i¢ ice gecmislik
(Ozer, 2018) ve gecmisin aci tecriibeleri bu tiir durumlarin ortaya ¢ikmasini
engelleyici unsur olarak goriilebilir. Ancak, ihracatcilifin faziletlerine yapilan
vurguya karsilik; basta Cin olmak ilizere bir kisim Giineydogu Asya iilkelerinin
hem yurtici tiiketimlerini kisma hem de bir tiir taseron gorevi iistlenmeye varan
uygulamalarinin liberal uygulamalardan genis kesimlerin yararlanmadigina dikkat
¢cekmektedir (Razmi, 2008: 4). Giineydogu Asya disindakilerde ise ihracat
yapabilme adina giderek daha fazla ithalata mahkum olan ekonomik yapilari,
diisiik katma degerli yapilarin olusumuna yol acarken, giderek artan ithalat
bagimlilig1 da giderek derinlesen bir bor¢ sarmalinin varligina isaret etmektedir.

Bu c¢alismada Tirkiye ekonomisinde ihracatin ithalata duyarlilig:
arastirilmak istenmektedir. Ithalata dayali bir ihracatct model yapismin kuvvetli
islemesi halinde, reel kurdaki degisimlerin rekabet giicline yansimalarinin ve
dolayisiyla ihracati etkilemesi pek beklenen bir sonu¢ degildir. Diger bir ifadeyle
ihracatta ithalatin paymin derinlestigi bir ekonomide kur rekabetinin etkilerinin
oldukca zayif kalmasi kuvvetle muhtemeldir. Bu nedenle Tiirkiye ekonomisinde
ihracatin giderek daha fazla ithalata bagimli hale geldigine dair savlar, ihracat ile
ithalat ve kur iligkileri baglaminda ele alinmasi incelenmeye deger bulunmustur.
Boylece iiger aylik verilerle Tiirkiye ekonomisinde ihracati ile ithalat ve reel kur
arasindaki iligkilerin arastirilmasi amacglanmaktadir. Bu dogrultuda literatiir
arastirmasi ile s6z konusu iligkilerin yonii genelde diinyada ve 6zelde de Tiirkiye
ekonomisinde ne sekilde cereyan ettigi tespit edilmeye calisilarak, bu
arastirmalardan hareketle ¢aligmadaki modelin dinamikleri ortaya konulacaktir.
Daha sonrasinda da uygulama kisminda ARDL analizleri esliginde simetrik ve
NARDL analizleriyle de asimetrik eg-biitiinlesme iligkileri arastirilacak ve elde
edilen bulgulardan hareketle Tiirkiye 6zeli i¢in politika ¢ikarimina gidilecektir.
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I. LITERATUR iNCELEMESI

Iktisat teorisi disa aciklik ve bunun faziletleri iizerine yogunlasirken, en
genel anlamiyla karsilastirmali iistiinliikler ile birlikte isbdliimii ve uzmanlagsmaya
dayali bir anlayista avantajli olunan alanda daha fazla tretim ve gelir elde
edilecegini ve dezavantajli olunan alanda ise daha ucuza tiiketime imkan veren bir
yapmin {ilkelerin daha fazla tiiketim imkanina kavusmasiyla refah diizeyini
artacagina vurgu yapmaktadir. Bunun da basta iilkenin bol oldugu faktorlerde gelir
artisim tetikleyerek iilkeler arasinda faktor fiyatlar1 esitlemesi yoluyla bir biitiin
olarak diinya ticaretine katkida bulunacagi savunulur.

Biitiin bu iyimser bakis agilarimi destekleyecek sekilde, Singer-Presbisch
tezinin 1950’lerde yol a¢tig1 olumsuz yargilamalara dayali ithal ikameci biiylime
anlayisimin  1970’lerde borg¢ krizlerinin ortaya c¢ikardigi 6deme giigliikleri ile
sorgulanmaya baslamustir. Ozellikle Dogu Asya Kaplanlarinin Mucizesinin yol
actif1 gelismeler de, ihracata yonelik biiylime argiimani yoniinde bakis agisinin
gelismesine yol acan ana unsurlardan olmustur. Dolayisiyla disa agikligin
faziletlerine vurgu yapilirken, bir ekonominin ortalamanin iizerinde biiylimesinin
ve kiiciik acik ekonomilerin nispi avantajinin ne kadar koklii olduguna yonelik
teorik temellerde genislemeler s6z konusu olmus ve buna dair literatiir iki ana
baslikta incelenmeye baglamustir: (i) istiin teknoloji [Ricardo-Torrens teorisi],
kaynaklarin maksimum kullanilabilirligi [Heckscher-Ohlin-Samuleson modeli],
mekansal (cografi) yogunlagsma [Krugman-Fujita-Venables, 2001], (ii) kurumlar
[Rodrik, 2000 ve Levchenko, 2007]. Bir biitiin olarak bunlar da, giiclii biiyiime ve
stirekli artan gelirin daima ticari liberalizasyon ile ihracat performansina siki sikiya
bagli oldugunda vurgu yapar (Malovi¢ ve Zdravkovi¢, 2017: 31-32).

Diger taraftan estirilen bu olumlu havaya ragmen tipki 1950’lerde oldugu
gibi son zamanlarda da dis ticaret liberalizasyonun aleyhine yeni argiimanlar
gelismeye baslamistir. Buna gore gelismis {ilkelerde uygulanan genislemeci
politikalar, bu iilkelerde faizlerin diisiik kalmasina yol agmistir. Bunun yansimalari
arasinda yiikselen ekonomilerde gorece yiiksek kalan faizlerin yol agtigi ige doniik
finans kapital girigleri ile nispeten yiiksek kalan karliliklarin neden oldugu
dogrudan yabanci sermeye cekisleri, kacinilmaz bi¢imde diisiik kurlar seklinde
yansimalar1 ortaya ¢ikmustir. Diisiik ticretler, yiiksek karlar ve bol dovize bagli
olarak diisiik kurlar, gelismekte olan iilke ekonomilerinin gogunda rekabet giiciiniin
diismesinin tetikleyerek dis agiklarin derinlesmesine yol agcmustir. Ortaya ¢ikan
ucuz tiikketime dayali refah artigi, suni ve adeta pembe bir diinya olarak
addedilirken; simdiye kadar savunulan bu tiirden ihracata yonelik politikalar da
“odadaki fil” seklinde tanimlanmaya baslamistir. Boylece adeta evrim gegiren bu
sekildeki ihracata yonelik politikanin temel argiimani ise ucuz emek ve diisiik
doviz kuru olmustur (Palley, 2006).

Ihracata yonelimi odadaki file benzeten yaklasimlara kars: basta Japonya ve
Giiney Kore olmak iizere Uzakdogu Asya deneyimleri de baslangigtaki sadece
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iicret ve diisik dovize dayali acik pozisyonunun, bir tiir zamana bagl olarak
yiiksek katma degerli tiriinlere yonelime dayal1 olacagi; yani baglangicta ucuz emek
ve emek-yogun tekniklerden, ekonominin ilerleyen zamanla birlikte sermaye-
yogun Tiriinlere evrilecegini ve dolayisiyla olumsuzlugun yeni alanlara yonelimle
birlikte ortadan kalkacagim ileri siiren argiimanlar s6z konusudur. Bu argiimanin
da liberal anlayisa dayali karsilastirmali tistiinliikler ve bunun devaminda ihracata
yonelik sanayilesme siireci ile basarildigr iddialar1 s6z konusudur. Ancak, basta
Gliney Kore olmak {izere Asya deneyiminde liberal anlayis degil, segici ve
miidahaleci politikalarla mucize olarak adlandirilan olgunun gerceklestirildigine
dair iddialar kiiciimsenmeyecek boyutlardadir. Diger taraftan ihracata yonelik
politika uygulamalarinda zamana bagli olarak ¢ikmasi beklenen kompleks ve
yiiksek katma degerli mallara evrilme saglansa bile, bunun i¢ piyasaya yonelimden
kopuk olacak sekilde tiretimi besleyen bir yapida, ticretlerin gereken diizeyde; yani
ici talebi besleyecek sekilde olmasimi engelleyen mekanizmanin varliginin
kacinilmazligima vurgu yapilmaktadir. Siiphesiz bu durumun Giineydogu Asya
ekonomilerinde bile hem bireysel hem de fonksiyonel gelir dagiliminda
bozulmalar tetikledigi ileri siiriilmektedir (Lim, 2014: 7-8; Chang, 2015: 19-21).
Diger taraftan son zamanlarda yiikselen ekonomiler 6zelinde biiylime
dinamiklerinin incelenmesine yonelik calismalardan elde edilen sonuglarda,
biiylimenin temel bilesenleri arasinda ihracattan ziyade yurtici talebin daha baskin
olduguna dair bulgular da yakalanmaktadir. Ozellikle diinya ticaretindeki artig
hizindaki kesintilere karsilik, bilyliyen ekonomilerin dinamiginin daha ¢ok yurtici
talebe dayali bliylimenin (domestic demand-led growth) varligina isaret ederken,
krizlerle birlikte ihracata yonelik biiylimenin diisiis gosterdigine dikkat
cekilmektedir (Palley, 2011: 11-19). Ihracata yonelik biiyiime ile ilgili burada one
stirilen lehte ve aleyhteki teorik tartigmalarin yani sira uygulamali aragtirmalarda
da tipki teorik tartigmalarda oldugu gibi tam bir konsensiisiin varligindan
bahsetmek pek miimkiin gozitkmemektedir.

Ozellikle biiyiime formunda ihracata yonelik biiyiime ile ithal ikameci
sanayilesme stratejisi uygulamalarinda biiyiimenin dinamikleri arasinda ihracat ve
ithalatin yeri arastirilirken, arastirmalarda ilk model i¢in ihracat ile biiyiime
arasindaki dogrusallik beklentilerine karsilik; ikinci model i¢in bu kez de ithalat ile
biiylime arasinda ters yonlii iliski yakalanmasi oncel olarak beklenen durumdur.
Diinyada 1950’lerde ortaya ¢ikan ithal ikameci strateji basarisizlig1 saviyla birlikte
genel kabul goren yaklasim olarak ihracata yonelik sanayilesme stratejisi temel
argliman olarak kabul edilir olurken, biiylime dinamiklerinin ise borca dayali bir
biiylime (debt-led growth) iligkisinin varligin1 ortaya ¢ikardigi ileri siiriiliir
olmustur (Soumyatanu, 2012: 69-70). Ancak, kiiresel olcekte giderek derinlesen
liberal uygulamalarda gerek biiylimenin, gerekse ihracat artiglarinin temel
dinamikleri arasinda yer alan ithalatin giderek derinlesmesi, biiylimede ve ihracatta
hem kirilganliklarin habercisi hem de yurti¢i katma degerde yetersizliklerin sinyali
konumunu teskil edebilmektedir. Tiirkiye Ozelinde ihracat ve ithalat iligkileri
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arastirilmadan once diinyada konu ile ilgili ampirik literatiiriin incelenmesi ile
birlikte model ve yodntem arayislarinin teorik temelleri ortaya konulmasi
diistiniilmektedir.

Teorik ve tanimlayici bakis acgilarinin yani sira uygulamali arastirmalarda da
ihracat-ithalat-ekonomik biiyiime iliskilerini ele alan yerli ve yabanci literatiiriin
daha cok ihracat ve biiyiime boyutlarimi igerdigi; ithalat ve ihracat boyutlarinin
oldukca kisir oldugu gozlenmektedir. Yabanci literatiir arasinda yer alan
calismalardan birinde reellestirilmis seriler kullanilarak ihracat, ithalat ve
ekonomik biiyiime iliskileri 1863-2004 aralig1 icin Italya 6zelinde Pistoresi ve
Rincaldi (2012) tarafindan incelenmistir. Uzun dénemli es-biitiinlesme iliskileri ve
nedensellik analizlerinde italya’daki baslangictaki ekonomik sigramanin
Gerschenkron-tipi, yani karma bankacilik ve kamu eliyle diisiik verimli {irinlerde
gerceklestirildigi belirlemesi yapilmistir. II. Diinya Savagi sonrasi siirecte ise
ihracatin biiylimenin ¢ok zayif bir motifi oldugu ve hatta ithalata dayali bir biiyiime
mekanizmasinin isledigine temas edilmistir (Pistoresi ve Rincaldi, 2012: 241-252).
Benzer sekilde Giiney Asya ilkeleri iizerine ihracat, ithalat ve 2000 fiyatlariyla
GSYIH arasinda iligkiler yillik verilerle her iilkeye 6zgii olarak uzun dénemli
iligkiler icin ARDL yaklasimi ve Granger nedensellik testleri ile incelenmistir.
Analizlerde; Banglades (1971-2009), Bhutan (1981-2009), Hindistan (1965-2009),
Nepal (1981-2009), Pakistan (1971-2009) ve Sri Lanka’nin (1965-2009) tiimiinde
ihracatin ithalati pozitif yonde destekledigi belirlenmistir. Pakistan ve Sri Lanka
disindaki diger tiim {ilkelerde ise ithalatin ihracat {izerine pozitif etkilerinin oldugu
tespit edilmis; bdylece ithalata dayali bir ihracat mekanizmasinin varligina isaret
edilmistir. Diger taraftan Sri Lanka disindaki diger iilkelerde ithalatin geliri ve tiim
iilkelerde de ihracatin gelir lizerine pozitif etkiler yarattigi belirlenmistir (Hye vd.,
2013: 654-657). Kurlarin ithalat lizerine yansimalarini ele alan ve gelismis ve
yiikselen ekonomi konumundaki 33 iilke i¢in 1980-2010 aras1 dénemi {iger aylik
verilerle inceleyen calismada, oOzellikle doviz kurundaki deger kayiplarinin
ihracattan ziyade ithalatta deha etkili oldugu tespit edilmistir (Brun-Aguerre vd.,
2016: 13-18).

Tiirkiye ekonomisi lizerine yapilan caligmalar arasinda Gerni vd. (2008),
Kizildere vd. (2014) ile Aksu vd. (2017) tarafindan yapilan ¢aligmalardan ilkinde
nedensellik testleri ve regresyon analizleri yapilmustir. ikinci calismada da es-
biitiinlesme analizleri yapilmstir. Uciincii calismada ise dolayli bigimde dis ticaret
bilangosu ile doviz kurlar1 arasindaki iligkiler arastirilmigtir. Gerni vd. (2008)
tarafindan yapilan ¢alismada 1980-2006 arasi donem i¢in yillik veriler ve 1989-
2007 aras1 donem icin aylik verilerin kullanilmasi yoluna gidilmistir. Analizlerde
bliyime formunda ihracatin anlamhiligi yakalanirken, ithalatin dahil edildigi
formda anlamliligin kayboldugu gbzlenmis ve bu durumun da dis ticaretin biiyiime
iizerine iliskilerinden ziyade, kendi kendini dengeleyici net etkiler dogurduguna
vurgu yapilmustir. Thracata ithalatin etkilerinin aragtirildig: regresyon analizleri ve
nedensellik testlerinde, Tiirkiye ekonomisinde ithalata dayali bir ihracat yapisinin
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varlig tespit edilmistir (Gerni vd., 2008: 12-17). Ihracat ve ithalat bagimli degisken
olmak tizere kurlarin agiklama giiciinii tespit etmek amaciyla 1980-2010 arasi
dénem icin yapilan analizlerde, Kizildere vd. (2014) hem ihracat hem de ithalatin
bagimli degisken oldugu form i¢in kur etkilerinin olmadigini tespit etmislerdir. Bu
durumun ise Tiirkiye ekonomisinde, kura dayali olmayan ya da kurlarin yansiz
etkiler dogurdugu bir dis ticaret yapisinin varligina isaret ettigi ileri stirilmiistiir
(Kizildere vd., 2014: 46-50). Benzer sekilde Aksu vd. (2017) tarafindan yapilan
calismada da 2003-2015 arasi1 donemi igin aylik veriler kullanilarak ARDL ve
NARDL yaklasimlari ¢ergevesinde dis ticaret dengesi ve kur iligkileri
incelenmistir. Analiz sonuglarinda kurlarin dis ticaret dengesi iizerine etkilerinin
simetrik ve oldukg¢a gecikmeli oldugu gézlenmis ve belki de bu durumun kurun bir
tiir yansizliginin yansimasina isaret ettigi soylenmistir (Aksu vd., 2017: 482-486).

II. VERI SETi VE YONTEM

2003:Q1-2017:Q4 aras1 donem icin T.C. Merkez Bankasi’ndan elde edilen
icer aylik verilerle Tiirkiye’nin ihracatinin ithalata ve doviz kuruna duyarliliginin
arastirilmasi amaglanmistir. Bu cergevede ithalatin GSYIH icindeki pay1 ile
ihracatin GSYIH icindeki pay1 alimustir. ihracatin ithalata duyarliligin incelemek
amaciyla olusturulan forma kontrol degisken olarak da 2003=100 TUFE bazl reel
kur endeksi dahil edilmis ve boylece ithalata bagimliligin giiclii olmas1 halinde reel
kurun bir tiir yansiz etkiler gosterecegi diistiniilmiistiir. Bdylece burada belirlenen
hipotez c¢ercevesinde; (i) ihracatin kurlara duyarli olmasi ve (ii) bu baglamda
ithalata bagimli olduguna dair Onsel hipotezlere dayali modelin matematiksel
ifadesi asagidaki sekilde resmedilmistir:

X=fM,K) (1)

(1) nolu matematiksel fonksiyonda X, ihracatin GSYIH icindeki paymin
logaritmasin1 (x); M, ithalatin GSYIH icindeki payinin logaritmasmi (m); K, reel
kur endeksinin logaritmasii (k) ifade eder. Logaritmik formu da ilgili
degiskenlerin kiiciik harfle gosterilmesi yoluna gidilerek, ¢ift logaritmik kaliptaki
modelin ekonometrik formdaki yapisi su sekilde tanimlanabilir:

x=30+um+ok+e 2

Genel anlamda bir ekonomide ihracat ile ithalat ve reel kur arasinda uzun
donemli iligki arastirmasinda Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen es-
biitiinlesiklik incelemesiyle ortaya koymak miimkiindiir. Ancak, x, m ve k i¢in es-
biitiinlesme, yani uzun dénem iliski aragtirma kosulu degiskenlerin ikisinin de I(1)
veya 1(0) olmasi1 halinde gercgeklestirilebilir. Diger taraftan bir degiskenin I(1) ve
diger degiskenin de I(0) olmasi halinde, Pesaran vd. (2001) alternatif bir ¢6ziim
sunmuslardir. Diger taraftan ARDL ydntemi veri setinin kisa olmas1 halinde de
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anlamli sonuglar verebilmektedir. Buna gore kullanilacak degiskenler de (2) nolu
formdan hareketle (3) nolu denklemle ifade edilmistir:

Axi= 38+ XM 0iAxei X1 agAmei + Y720 BiAKe: + hoXea + MaMes + Aokea + i (3)

(3) nolu esitlik ARDL modeli olarak tanimlanmakta olup gecikme seti se¢cim
kriteri kullanilarak EKK ile tahmin edildiginde, x iizerine m ve k’nin uzun dénemli
etkileri Ao lizerine A1 ve A, normallestirilerek tiiretilir. (2) nolu esitlikteki v=- A4/
Ao’a ve p=- Ao/ Ao’a esittir. Ancak, bu tahmini gegerli kilmak i¢in es-biitiinlesmenin
varlig1 arastirilmalidir. Pesaran vd. (2001), x ile m ve k arasinda es-biitiinlesme igin
iki test hazirlamiglardir. Bunlar, es-biitiinlesmenin isaret olarak gecikmeli seviye
degiskenlerinin ortak isaretini belirlemek amaciyla uygulanan F-testi ve (3) nolu
esitlikteki Ao parametresinin t-testidir. Degiskenler 1(0) ve I(1) bilesenlerinde
oldugunda bile, Pesaran vd. (2001) degiskenlerin 6zelliklerini entegre etmek icin
hesaplanan F ve t degerlerinin kritik degerlerini hesaplayarak tablolagtirmiglardir.
Boylece biitiin makro degiskenlerin ya I(1) ya da I(0) oldugu yaklasimdaki sekliyle
oncelikli olarak birim kok testi yapmaya ihtiya¢ kalmayacagini ifade etmislerdir.
Diger taraftan asimetrik iliskilerin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen NARDL
model asagidaki (4) nolu esitlikte gosterilmistir:

Axei =0+ pxea+atmi_y +aTmey + kI + TR, +
nil . n2 + + n3 ¢— -
Yl ¥idxei + XiZo i Ami_ + YIS &5 Amy; +

Rowidki_ i+ Y& Ak +ax  (4)

Bu esitlikte ihracat ile ithalat ve reel kur arasinda uzun dénemli bir asimetrik
es-biitiinlesme iliskisinin olup olmadigina yonelik olarak p = at=a™= gt=p7=
0 hipotezleri Pesaran vd. (2001)’deki sekliyle Wald Testi yardimiyla test edilmistir
(Shin vd., 2014). Burada uzun donemli katsayr degerleri u™ = —at/p, 4= -

a”/p, nt = —Bt/pve n” = —B7/p’ya esittir.

111. ARDL VE NARDL ANALIZLERIi

Zaman serisi aragtirmalarinda serilerin duraganligi 6nem arz etmektedir.
Duragan olmayan serilerle yapilan analizler ve tahminlerin sahte regresyon
icermesi kuvvetle muhtemeldir. Dolayisiyla seriler ilk olarak birim kok
arastirmalarinda tabi tutulmus ve test sonuglar1 Tablo 1°de verilmistir.
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Tablo 1: Birim Kok Test Sonuglari

X m k
Sabitli -1.4477 -2.2728 -1.0874
Seviye i
Sabitli . ve 2.8737 5 6758 2.6843
Trendli
ADF
Sabitli -3.3225®) -16.4995@) -10.4958
I. Fark Sl .
Sabitli . Ve | 335590 16.4487%) 10.4827
Trendli
Sabitli 1.3927@ 0.8489 1.23250@
Seviye i
Sablﬂl. Ve | 51134 0.1691®) 0.1119
Trendli
KPSS
Sabitli 0.5000® 0.0675@ 0.0718
. Fark itli 1
Sabltl. ve 0.5000 00556 0.0319
Trendli

Not: (a) %1, (b) %5 ve (c) %10 anlamlilik diizeyini ifade eder.

Birim kok smamalar1 sonuglarinda ihracat ve ithalat degiskenleri birinci
farkta, yani I(1)’de duragan iken, reel doviz kuru ise seviyede, yani 1(0)’da
duragandir. Boylece degiskenler ya I(1) ya da I(0) olsun olmasin, Pesaran vd.
(2001) tarafindan gelistirilen ARDL yaklagimi ile uzun donemli iliski arastirmasi
miimkiin olabilmekte ve bu bakis acisinda oncelikli olarak birim kok testi yapmaya
dahi ihtiya¢ kalmayacag ifade edilmistir (Arize ve Bahmani-Oskooe, 2017: 5).
Calismada uzun donemli iligki arastirmasi baglaminda ARDL testlerine
yonelinilirken, bagimsiz degiskenlerdeki negatif ve pozitif soklarin yansimalarini
belirlemek amaciyla da NARDL uygulamasina gidilmistir. Dolayisiyla (3) ve (4)
nolu modeller ¢ergevesinde ARDL ve NARDL analizleri yapilmis ve sonuglar
Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2: ARDL ve NARDL Model Tahmin Sonug¢lari
ARDL (Ax,) NARDL (Ax)
Degisken Kat Say1 Std. Hata Olasilik Degisken Kat Say1 Std.Hata | Olasilik
c 0.505 0.398 0.210 c -0.494 0.210 0.023
Xi-1 -0.545 0.109 0.000 Xt-1 -0.264 0.113 0.025
M 0.269 0.103 0.012 mi_q 0.377 0.125 0.004
K1 -0.229 0.089 0.013 mi_, -0.073 0.159 0.645
Axis 0.251 0.092 0.008 ki, 0.084 0.125 0.502
Amy 0.601 0.114 0.000 ki y 0.729 0.371 0.056
Amy., -0.202 0.114 0.082 Amf 0.376 0.171 0.034
Ak -0.314 0.143 0.033 Amf, -0.441 0.163 0.010
Hata Diizeltme Modeli Amf_, -0.483 0.168 0.006
c -3.63E-05 0.007 0.996 Amy 1.262 0.205 0.000
Axis 0.280 0.082 0.001 Am;_, 1.214 0.203 0.000
Amy 0.737 0.101 0.000 Ak -0.638 0.227 0.008
hdt:., -0.517 0.106 0.000 Ak 4 -0.805 0.256 0.003
ARDL Uzun Dénem Katsayilar Ak, -0.697 0.237 0.005
v=-A/ho = 0.494™ Ak;_4 -0.565 0.228 0.018
@ =- A/ ho=-0421"" Ak;_y -0.714 0.186 0.000
ARDL Egs-biitiinlesme ve model Tam Testleri NARDL Es-Biitiinlesme ve Tam Testleri
Fpss: Fpss:  2.636
8.5011™" Y’sc:  2.66 (0.26) y’sc:  2.83(0.24)
tom: - teom:  -2.325
4.9868™" y2uer: 0.04(0.25) et - 18.34(0.24)
R? R?: 0.901
0.807 ¥*nor:0.58(0.74) nor: 2.78(0.24)
Diiz. RZ Diiz. R% 0.861
0.778 v’ee: 0.59(0.44) v’ 0.13(0.71)
NARDL Uzun Dénem Katsayilar: NARDL Simetri Testleri
gt = —at/p . 5.428™ Wi:at=a 2.463
4 =-a /p : 0.185 We: Bt=8" 2.300
wt=-g*/p : 0.380 Wegy: Y12 Amf_ =Y Am; :25.629™"
W=—fp  : 2135 Wepo: 572, Ak =X Ak, @ 24547

NARDL Kisa Déonem Katsayilari

n2 Am;_=0 0.548

"2 Ak;,=0 : 0.000

Y2 Amg =0 2.476™

n2 Ak =0 :-3.424™
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Not: *** %1, ** %5 ve * %10 onem diizeyinde anlamlilig1 gosterir.

Tablo 3: Fpss ve tgpm Kritik Degerleri

Fess k=2 teom k=2

%10 3.17-4.14 %10 -2.57--3.21
%5 3.79-4.85 %5 -2.86—-3.53
%1 5.15-6.36 %1 -3.43--4.10

Kaynak: Pesaran vd. (2001) ss: 300, 303.

Gerek ARDL, gerekse NARDL modelleri Shin vd. (2013)’nin teklifine
uygun olarak genelde 6zele tahmin yonteminin esdegeri olabilecek stepwise en
kiiciik kareler yontemiyle tahmin edilmistir. Tahmin edilen her iki model de model
tani testleri sonuglarina gore yeterli bulunmustur.

Tahmin edilen ARDL modeli sonuglarina gore hesaplanan hem Fpss hem de
teom degerleri agisindan %1 6nem diizeyinde degiskenler arasinda simetrik es-
biitiinlesme iligkisinin oldugu goriilmektedir. Hata Diizeltme Modelinde hata
teriminin katsayist negatif isaretli olup %1 6nem diizeyinde anlamlidir. Bu durum
degiskenler arasindaki uzun donemli es-biitiinlegsme iligkisinin varligina kuvvetli
bir delil teskil etmektedir. Hata Diizeltme katsayisinin -0.517 olmasi, uzun
dénemden kisa donemli sapmalarin iki donem igerisinde ortadan kalktigini gosterir
(Bkz. Tablo 2).

(4) nolu esitlikten hareketle tiiretilen NARDL modelinde ihracat ile ithalat
ve reel kur arasinda uzun donemli bir asimetrik iliskinin olup olmadig1 p = at=
a~= B*T= B~= 0 hipotezi Pesaran vd. (2001)’deki sekliyle Wald Testi yardimiyla
test edilmistir. Burada hesaplanan Fpss:2.636 ve tgpm: -2.325 degerleri Tablo 3’te
sunulan kritik degerlerin altinda olup uzun dénemli asimetrik iligkinin olmadigina
isaret etmektedir. Kisa donemde ise Wsr1 Ve Wary istatistiklerinden de anlasildig:
iizere hem ithalatin hem de reel doviz kurunun ihracat {izerine anlamli asimetrik
etkisinin oldugu goriilmektedir. Ithalat ve kurdaki kisa dénemli artiglarin ihracat
lizerine etkisinin anlamsiz oldugu; buna karsilik ithalat ve kurdaki kisa donemli
azaliglarin ise anlaml etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

ARDL tahmin sonuglari incelendiginde, uzun donemde ithalat ile ihracat
arasinda pozitif ve anlamli (v = - A/ Ao = 0.494™) simetrik bir iliskinin oldugu,
yani ithalat artislarinin ihracat1 artirdig1 veyahut ta ithalattaki azaliglarin da ihracati
azalttifi sonuglar1 elde edilmistir. Benzer sekilde reel doviz kurunun da uzun
donemde ihracat lizerine negatif simetrik bir etkisinin oldugu (¢ = - A/ Ao = -
0421™"), yani uzun dénemde Tiirk Lirasmin reel olarak deger kazanmasinin
ihracat1 azalttig1 veyahut ta deger kayb1 ise ihracat1 artirdig1 sdylenebilir. Burada
dikkati g¢eken bir husus ithalatin ihracat tizerindeki etkisinin kurun ihracat
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iizerindeki etkisinden daha biiyiik olmasidir. Ihracatin ithalata bagimliligmin
anlamli olmasi, ihracatin ithalata dayali bir seyir izledigi goriilmektedir. Kisaca
Tiirkiye ihracat yapmak icin ithalat yapmak zorundadir. Bu da ihracat icerisinde ara
ve sermaye mallar1 ithalatinin agirliginin bir sonucu konumundadir.

NARDL tahmin sonuglarina gore kisa donemde gerek ithalattaki artiglardan
ziyade azaliglarin ihracat iizerine anlamli etkiye sahip olmasi, kisa donemde
ihracatin ne derecede ithalata bagimli olduguna dair 6nemli bir delil sunmaktadir.
Benzer sekilde Tiirk Lirasindaki reel deger kazaniminin kisa donemde ihracat
iizerine etkisi anlamli olmayip; buna karsilik Tiirk Lirasinin reel deger kaybi ise
ihracati1 olumlu etkilemektedir (Bkz. Tablo 2).

SONUC

Calismada Tiirkiye ekonomisi 6zelinde hem uzun hem de kisa donemli
iligkilerin asimetrik olup olmadigini arastirmak amaciyla yapilan analizlerde, uzun
donemli iligkiler agisindan simetrik bir es-biitiinlesme iliskisinin oldugu tespit
edilmistir. Diger bir ifadeyle uzun dénemde ithalat artiglarinin ihracati artirdigi
veyahut ta ithalattaki azaliglarin da ihracati azalttig1 ve Tiirk Lirasinin reel olarak
deger kazanmasinin ihracat1 azalttig1 veyahut ta deger kaybinin ihracati artirdigina
dair sonuglar elde edilmistir. Buna karsilik s6z konusu degiskenler arasinda uzun
donemli asimetrik iligkiler ise yakalanamamistir. Ancak, kisa donemli asimetrik
iliski aragtirmasinda hem ithalatin hem de kurun ihracati etkiledigine dair bulgular
yakalanirken, bu etkilemenin ithalat ve kur baglaminda artiglardan ziyade azalislar
acgisindan daha etkili oldugu gozlenmistir. Bulgurlardan hareketle uzun dénemli
ayni yonde hareketler yakalanirken, kisa donemde azaliglar yoniinde hareketlerin
yakalandigi ve bu durumun da daha ¢ok kurlardan ziyade ithalattin giiglii etkiler
dogurmasi seklinde oldugu gézlenmistir.

Diinya ekonomisinde Glineydogu Asya iilkelerinde biiyiime mucizesi olarak
gosterilen ihracata dayali biiyiime performanslarinin 1990’larin sonunda ortaya
cikan krizlerle sorgulanmaya bagladigi giderek yayginlasan literatiirden
anlagilmaktadir. Bu sorgulanmanin temellerinde ucuz isgiicii ve diisiikk kurun
iilkeleri diisilk katma degerli mamuller iiretici yapiya biiriindiirdiigii gibi bu da
ithalata bagimliligi derinlestirerek dis borglanmayi artirdigi seklinde bir yapi
dogurdugu ileri siiriilmektedir. Diger taraftan diinya pazarlarinda ortaya ¢ikan
negatif talep soklarimin da iilke ekonomilerinde kirilganliklar1 derinlestirerek
krizleri tetikledigi iddia edilmektedir. Bu olumsuzluklar karsisinda izlenmesi
gereken politikalar olarak tllke ekonomilerinin “ucuz iicret-disiik kur-yliksek
ithalat bagimliligi-diisiik katma deger-artan bor¢” sarmalindan ¢ikarici politika
Onlemlerinin tartigilmasini  giindeme tagimaktadir. Bu c¢ergevede Tiirkiye
ekonomisinde de ortaya ¢ikan ithalatin yol ac¢tigi sarmali elimine etmek amaciyla
“stratejik ithalatta bagimliligi azaltici-yliksek katma deger saglayici-i¢ talebi de
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dikkate alan biiyiime” formlarin1 dikkate alic1 eksen kaymalarinin politika ¢ikarimi
acisinda 6nem arz edecegi ileri siiriilebilir. Bunun igin yiiksek katma degerli mal
ihracatini ve/veya stratejik dneme sahip ve diga bagimlilig1 yiikseltici girdilerde
iiretimi artirarak ithalati azaltici politika 6nlemlerinin hem biiyiime, hem istihdam,
hem dis acik ve bor¢ hem de disa bagimlhiligi azaltict etkiler yaratacag
diisiiniilebilir.
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