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FINANSAL ARACLARIN VERGILENDIRILMESI, iIHTIYARI
BEYAN VE SAGLADIGI VERGI AVANTAJLARI

Neslihan COSKUN KARADAG"

Ozet

Gergek kisilerin finansal araglardan elde ettigi gelirler, Gelir Vergisi Kanunu
kapsaminda menkul sermaye iradi veya diger kazang ve irat olarak kabul edilmekte ve
vergilendirilmektedir. Gelir vergisi genel kural geregi beyana dayanarak tarh edilmektedir
ancak sagladigi birtakim avantajlar nedeniyle stopaj uygulamalarina da biiyiik 6l¢iide yer
verilmistir. Finansal araglardan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde, stopaji nihai vergi
kilan Gelir Vergisi Kanunu Geg¢i¢i 67.madde bu diizenlemelerden birisidir. Bu ¢aligmada
Gegici 67.madde ile yapilan “6zel vergileme rejimi” izah edilecek ve baglantili oldugu
diger maddelerle ele alinip degerlendirmeler yapilacaktir. Gegici 67.maddesinde yer alan
hiikme dayanarak verilen ihtiyari beyanname ve miikelleflere sagladig1 vergisel avantajlar
ise ¢aligmanin asil konusunu olugturacaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Araclarin Vergilendirilmesi, Ihtiyari Beyan, Vergi
Avantaji

Taxation of the Financial Instruments, Facultative Declaration and Its Tax
Advantages

Abstract

Incomes which are earned by the real persons from the financial instruments are
regarded and taxed as earning on movable assets, or other earning or income. As a general
rule, income tax is levied based on declaration; however, withholding applications are also
included to a large extent due to some advantages it provides. In taxation of the incomes
gained from the financial instruments, Temporary Article 67 of the Income Tax Law that
makes withholding the final tax is one of these arrangements. In this study, "specific
taxation regime” made by Temporary Article 67 has been explained, examined and
assessed together with relevant Articles. Facultative declaration submitted based on the
provision included in Temporary Article 67, and the tax advantages it brings to taxpayers
has constituted the main subject of the study.

Keywords: Taxation of the Financial Instruments, Facultative Declaration, Tax
Advantage
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GIRIS

Finansal piyasalarda islem goren araclardan saglanan gelirler, kisisel gelir
vergisi agisindan menkul sermaye iradi ya da deger artis kazanci olarak kabul
edilmekte ve vergilendirilmektedir. Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK)
75.maddesine gore, finansal araglarin donemsel getirileri menkul sermaye iradi
sayllmaktadir. Bu gelir unsurunda vergilendirme yontemi olarak stopaj usulii
benimsenmistir. Diger yandan finansal araclarin elden c¢ikarimasindan dogan
kazanglar ise, alim-sattim kazanci olarak da isimlendirilen, GVK’nin
Miik.80.maddesinde ~ diizenlenen  deger  artis  kazanc’®  kapsaminda
degerlendirilmekte ve vergilendirilmektedir. Ayni1 gelirlerin isletme biinyesinde
elde edilmesi halinde ise ticari kazang veya kurum kazanci olarak kabul edilip
vergilendirilmesi s6z konusudur.

Menkul sermaye iradi ile deger artis kazanglar1 iizerinden yapilmasi gereken
stopaji diizenleyen hiikiimlere GVK’nin 94.md. ile Gegici md.67 de yer
verilmistir’. GVK 94.madde, GVK’ya tabi ve stopaj ongorilen tim gelir
kalemlerini kapsamina alan genel ve siirekliligi olan diizenlemeleri igermektedir.
Gegici 67.madde ise, menkul sermaye iradi ve deger artis kazanci niteligi gosteren,
finansal piyasalarda islem géren araglardan® elde edilen kazang ve iratlar iizerinden
yapilacak stopaji ongoren 6zel hitkiimler getirmistir. Gegici 67.maddenin yiirtrligi
01.01.2006 ile 31.12.2015 tarih araligimi kapsadigindan, bu tarihler arasinda elde
edilen kazang ve iratlara uygulanacaktir. Bu tarihten 6nce elde edilen veya Gegici
67.madde kapsamina alinmamis gelirler icin GVK 94.madde kapsaminda stopaj
yapilmaya devam edilecektir. Diger yandan GVK’nin “Toplama Yapilmayan
Haller” bashigimi tasiyan 86.maddesi kapsamina girmeyen, iizerinden stopaj
yapilmamig veya stopaj yapilmakla birlikte belirli bir tutar1 agsmayan menkul
sermaye iradi ile deger artis kazanglarinda beyanname verilmesi zorunludur.

Asagida finansal araglarin vergilendirmesinde 6zel vergileme rejimi getiren
Gegici 67.madde GVK’nin ilgili diger hiikiimleri ile birlikte ele alinarak olumlu ve
olumsuz yonleri ile degerlendirilecektir. Mevcut yasal hiikiimlere goére yapilan
vergilemede, olusmas1 muhtemel “negatif gelirin” vergilendirilmesin yarattig1 mali
gii¢ ilkesine aykir1 uygulamalarin, belirli kosul ve durumlara bagh olarak kismen
¢Oziimlenebildigi “ihtiyari beyan” ve sagladigi vergisel avantajlar bu ¢alismanin
konusunu olusturacaktir.

I.FINANSAL ARACLARIN VERGILENDIRILMESINDE YASAL
DUZENLEME: GECICi 67.MADDE

Finansal araglar, vergi hukuku baglaminda, miikelleflere iki agidan gelir
saglar. Birincisi, sahip olunan finansal araglarin faiz, kar payi, temettii gibi
donemsel getirileridir ki bu gelirler menkul sermaye iradi olarak kabul edilir.
Ikincisi ise, sahip olunan finansal aracin elden cikarilmasindan (hisse senedinin
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satilmasi, tahvil ve bono satis1 gibi) saglanan gelirlerdir. Bu gelir kalemleri ise
deger artis kazanci olarak kabul edilir ve vergilendirilir. Menkul sermaye gelirleri
olarak ifade edilebilecek (Dogan, 2013:5.37) her iki gelir kalemini de kapsama alan
ve stopaji nihai vergi olarak Ongdren “6zel vergileme rejimi” diizenlemesi,
GVK’ya 5281 sayili Yasa® ile eklenen, yiiriirliik tarihi 01.01.2006 ile 31.12.2015
tarihleri arasini kapsayan Gegici 67.madde ile yapilmistir (Olus, 2012:991). Gegici
67.maddenin uygulama esaslar1 257 sira No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi® ile
aciklanmigtir. Daha sonra tasarruflarin vergilendirilmesi konusunda ortaya ¢ikan
gelismeler ve genel trendler dikkate alinarak hazirlanan 5527 sayili Kanun’la
Gegici 67. maddede yer alan vergileme esaslar1 yeniden diizenlenmistir. Yapilan
degisikliklere iliskin olarak 258 Sira No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi® ¢ikarilmus,
263 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligleri’ ile de ihtiyari beyana iliskin detaylar
verilmistir.

Asagida mevcut mevzuat cercevesinde 6zel vergileme rejimi ele alinmis ve
aciklanmugtir.

A.GECICI 67.MADDE KAPSAMINDA STOPAJA TABI OLAN VE
OLMAYAN GELIiRLER

Gecici md.67/1°e gore bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin tiger aylik
donemleri itibariyle;

-Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araclarinin alim-satimi
sonucunda olusan getiriler,

-Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi dolayisiyla
olusan getiriler,

-Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin donemsel getirileri
(herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

-Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglarinin  6diing
islemlerinden saglanan getiriler iizerinden stopaj yapmakla yiikiimliidiirler.

258 No’lu Gelir Vergisi Tebligi’'nde detayli bir sekilde yer verilen, GVK
gegici 67. Madde kapsaminda stopaja tabi olan ve olmayan gelirler asagida bir
tablo halinde sunulmustur.

Stopaj uygulamasinda gelir sahibinin gercek ya da tiizel kisi, tam ya da dar
miikellef olmasinin veya elde edilen gelirin vergiden istisna olup olmamasinin
onemi yoktur. Vergi miikellefiyeti olmayan ya da vergiden muaf olanlarin elde
ettigi gelirler de stopaja tabi olacaktir (Uyar ve Abay, 2013:69).

Diger yandan Gegici 67.madde kapsamina alinmayan gelirlerin GVK
94.madde, KVK 15.ve 30. maddeleri kapsaminda stopaja tabi olacagi agiktir.
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Tablo 1: Gegici 67.Madde Kapsaminda Stopaja Tabi Tutulan ve Tutulmayan

Kazang ve Iratlar

Gegici 67/.Madde Kapsaminda Olanlar

Gegici 6/.Madde Kapsami Disinda Kalanlar

Hisse sened alim-sabim kazanclan

Hisse senedi kar paylan

Devlet tahvili ve Hazine bonolan faiz gelirleri
ve alim-satim kazanclan

Hazine tarafindan yurt disinda ihrac edilen

menkul kiymetlerin (Eurgbond) alim- satim,
itfasi sirasinda elde edilen getirileri ve bunlann

danemsel getirilerinin tahsili

Ozel sektdr tahvil ve bonolan faiz geliden ve
alim-satim kazanclan

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden cikanlmasindan elde
edilen gelirer,

Mevduat faizlen

Sarekli olarak portfovinin en az %51 1 BIST e
islem gbren hisse senetlerinden olusan yatinm
fonlanmin bir yildan fazla sireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden cikanimasindan elde
edilen gelirfer

Repo gelirlen

01.01.2006 tanhinden &nce ihrag edilmis clan
her nevi tahvil ve hazine bonolan ile toplu konut
idaresi ve bdzellestirme idaresince cikanlan
menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden
cikanlmasi suretiyle saglanan gelirler

Ozel finans kurumlan gelirlen

01.01.2006 tanhinden énce iktisap edilmis olan
menkul kiymet veya dijer sermaye piyasasi
araclanmin  (hisse senedi, menkul kiymet
yatinm fonlan, menkul kiymet yatinm ortakhg
hisse senetler) elden cikanlmasindan veya
elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler

Vadeli islem ve gpsiyon sézlesmelerinden elde
edilen gelirler

Menkul kiymet ve vadell islem ve gpsiyen
piyasalannda islem géren diger menkul
kiymetlerin gelirleri

Hazine veya diger kamu tizel kisiliklerince
cikanlan menkul kiymetlerin faiz gelirleri ve
alim-satim kazanclan

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglannin  édiing islemlennden saglanan
gelirler

B. STOPAJ MATRAHI

Alim-satim islemlerinde stopaj matrahi alig bedeli ile satig bedeli arasindaki
tutar olacaktir. Alis ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve
sigorta muameleleri vergisi stopaj matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. Bu
giderler disinda baskaca bir giderin stopaj matrahinin tespitinde indirim konusu

yapilmasi s6z konusu degildir.
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Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracindan degisik
tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kismimin elden ¢ikarilmasi
durumunda ilk giren ilk ¢ikar yontemi kullanilmak suretiyle, stopaj matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedeli belirlenecektir. Ayni giin icinde yapilan
alim-satim islemlerinde agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate aliabilecek, ancak
stopaj matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin alimindan 6nce elden
¢ikarilmasi halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas
alinarak tizerinden stopaj yapilacak tutar tespit edilecektir.

Alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ayni
tiirden olmasi1 kaydiyla, ii¢ aylik dénem igerisinde yapilan islemlerin bir kisminin
zarar bir kisminin kar ile sonuglanmasi halinde zararlar karlardan mahsup edilmek
suretiyle stopaj matrahi tespit edilecektir. Ug aylik donem sonucunun zarar olmasi
halinde bu zarar izleyen ii¢ aylik doneme takvim yili asilmamak kaydiyla
devredilecektir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin
izleyen takvim yilina aktarilmas1 miimkiin olmayacaktir.

Ayn1 tir menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin
degerlendirilmesinde asagidaki siniflandirma esas alinacaktir.

I) Sabit getirili menkul kiymetler

IT) Degisken getirili menkul kiymetler

I1T) Diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari®

IV) Yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 hisse senetleri

Menkul kiymetlerle yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde
siniflandirma, islemle iliskilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba gore
yapilacaktir. Menkul kiymete bagli olmaksizin yapilan islemler ise III. Gruptaki
diger sermaye piyasasi araglari kapsaminda degerlendirilecektir.

C.STOPAJ ORANLARI

5281 Sayili yasaya goére, banka ve aract kurumlar Gegici 67.madde
kapsaminda aracilik ettikleri iglemlerin getirileri {izerinden %15 oraninda stopaj
yapmakla yiikiimlii kilinmistir. 5520 sayili KVK md.2/f1 kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir.
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Tablo 2: Gegici 67.Madde Kapsamina Giren Bazi Gelirlerde Stopaj Oranlari

Tam miikellaf gergak Lkisi

Diar miikallaf pargek Ligi

Hisse senadi alin satim kazanc

(01.01.2006 tarihindsn sonra
iktisap edilmis olanlar)

BIST dg' islem gbren;

-1 wildan fazla siirevle slds tutulan
hisse senstleri harigmenlul byvmeat
watirim ortakelifr hisss sentleri 3010

-Diiger hisse senstlari 300

BIST dg islem girean;

-1 wildan fazla siirevle sldatutulan
hisse seznestleri haric menkul
vmet watrm  ortakhiEn hisss
sentleri Fol0

-Diiger hisse sanstlari 360

Diavlet tahwili ve hazine bonosu | %10 ol

alim satim kazanca (01.01.2006

tarihindsn sonra ihrag adilmis

olanlar)

Borsa watinm fonlan alim satm | Sirekli olarak podféxiinin %5171 | Sirekli olarak pogfiowimin %5171

kazanglan BIST ds islem goren  hisse | BIST de islem giren  hisss
senstlerinden  olusan  watrim | senetlerinden  olusan wahnm
fonlarnmm, 1 wildan fazla siirewle | fonlarmm, 1 wildan fazla siirawvls
elds tutulan katilma belgslerinin | 2lde tutulan katilma belgslsrinin
elden gikanlmasmdan saglanan | slden gikanlmasmdsn saglanan
kazanglar harig, 010 kazanglar harig, Foll

Wadeli iglem  we ixr VOB dave VOB disinda banks ve | YVOEB dave VOB diindsa banka va

iglemlarindan  elde  edilen | araci kurum aracihifvla; aract kurum aracalifivla;

Lazanglar

-hizse senstlerine ve hisse sensdi
sndsksine daval sbézlesmelarden
zslde adilen Lszanglar {izerindesn
el

-Digarlerinden %610

-hizse senstlerine ve hisse sensdi
sndsksine daval sozlaymelarden
zlds adilen ka=zsnglar tizarinden
el

-Digarlerinden %10

Mevduat Faizi {TL)

-Vadesiz ve ihbarh hasaplar il= 6
ava kadar (6 av dghil) vadeli
hasaplarda %:1 3,

-1 w1la kadar {1 w1l dghil) wadeli
hasaplarda %:13,

-1 wildan uzun wadsali hasaplarda
%10

-Vadesiz ve ithbarl hasaplar il= 6
awa kadar (6 av dghil) wvadsli
hasaplarda %ol 5,
-1 w1la kadar (1
hasaplarda %013,
-1 wildan uzun vadsli hasaplarda
%10

il dahil) vadeli

Fapo Gelirleri l3 l3
Ozzl finans lkurumlarmea | Kathm  bankalann  tarafindan | Katlm  bankalan  tarafindan
tdenen kar pavlan Latilma hasabikarsihéimda ddznen | katilma hesabi karsihfmda denan

Lar payvlarmdan;

-WVadesiz, ihbarlhh we &zel cari
hasaplar ila 6 ava Lkadar (6 awv
dahil) vadeli hesaplarda %ol 3,

-1 w1la kadar {1 w1l dghil) wadeli
hasaplarda %613,

-1 wildan uzun wadsali hasaplarda
%10

Lar payvlarmdan;

-WVadesiz, ihbarlh we &zel cari
hasaplar il= & awva Ladar {§ av
dahil) vadeli hesaplarda %213,

-1 w1la kadar {1 wil dahil) vadeli
hasaplarda %013,

-1 wildan uzun vadsli hasaplarda
%10

Kaynak: DOGAN Ugur (2013), Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi, TURMOB
Yayinlar1 442, Ankara, $.279-284.

Not: Orijinal kaynakta verilen “IMKB” ifadesi tarafimizca “BIST (Borsa Istanbul)” seklinde
degistirilmistir.
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Gegcici 67.md.17.bende gore, Bakanlar Kurulu bu maddede yer alan oranlari
her bir kazang ve irat tiirii ile bunlar elde edenler itibariyla, yatinm fonlarinin
katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen kazanglar icin fonun
portfdy yapisina gore, ayr1 ayri sifira kadar indirmeye veya % 15'e kadar artirmaya
yetkili kilimmigtir. Bakanlar Kurulu bu yetkiye dayanarak piyasa kosullarina gore
gelistirilen politikalar dogrultusunda c¢ikardigi kararlarla stopaj oranlarinda
degisiklikler yapmustir.

5281 sayili yasanin verdigi yetkiye dayanarak Bakanlar Kurulu 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari® ile stopaj oranlarini belirlemistir. 5281 sayili yasa
ile %15 olarak belirlenen stopaj orani, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar
ile 23.07.2006 tarihinden sonraki islemlere uygulanmak tiizere % 10 olarak
belirlenmistir. Stopaj oranlarina iliskin 6nemli bir diger degisiklik 2010/1182 sayili
Bakanlar Kurulu Karar1™® ile yapilmistir. Daha sonra 01.01.2013 tarihli 2012/4116
sayili Bakanlar Kurulu Kararn™ ile GVK gegici 67.madde kapsamma giren ve
1.1.2013 Oncesi tiim farkli vadeler igin %15 oraninda stopaji Ongoéren
diizenlemeden vazgegilerek, vade uzadikca azalan oranda stopaji Ongoren
boylelikle mevduati uzun vadeli hesaplarda tutmayi tegvik eden bir sistem
gelistirilmistir (Goker, 2013:186-189). Stopaj oranlar1 Tablo 2’de verilmistir.

Stopaj matrahi tespit edilirken islem giiniindeki bilgiler esas alindigindan,
uygulanacak stopaj oraninin belirlenmesinde de islem tarihinde yiiriirlilkte olan
oranin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

D.VERGININ HESAPLANMASI  VE BEYAN (VERGI
SORUMLULARI TARAFINDAN BEYANI)

Menkul sermaye gelirini elde eden gercek kisi miikellefler agisindan, Gegici
67.madde kapsamina giren gelirler lizerinden yapilan stopaj nihai vergi olarak
kabul edilecek ve beyanname verilmeyecektir. Miikellefin beyana tabi baskaca
gelirinin olmasi1 halinde dahi bu gelirler beyannamede gosterilmeyecektir (Gegici
md.67).

Stopaji yapan bankalar ve aract kurumlar Gegici 67.madde kapsaminda
yaptiklar1 stopaj tutarlarini, verecekleri muhtasar beyannameye dahil etmezler.
Banka ve aract kurumlar, stopaj yoluyla tahsil ettikleri vergileri sekli ve
muhteviyati Maliye Bakanliginca belirlenecek bir beyanname ile stopaj donemini
takip eden ayin 23. giinii aksamina kadar bagl olduklar1 vergi dairesine beyan eder
ve 26. giinii aksamina kadar oderler.

Banka ve araci kurumlar tarafindan beyan edilip 6denmesi gereken vergi,
alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ayni tiirden
olmas1 kaydiyla, ti¢c aylik donem igerisinde yapilan islemlerin konsolide
edilmesiyle hesaplanacaktir. Dolayisiyla, alim-satima konu menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracinin ayni tiirden olmasi sartiyla, ii¢ aylik donem
icerisinde yapilan islemler 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararmin Resmi
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Gazete'de yayimlandigi tarih olan 23/07/2006 6ncesi ve sonrasi ayri ayri konsolide
edilmek suretiyle, zarar mahsubu yapilacaktir. Mahsup sonrasi kalan tutara, ilgili
oldugu donem kazancina iliskin stopaj orani uygulanarak vergi hesaplanacaktir

Banka veya araci kurumlar (isleme taraf olanlar) kendilerinde bulunan veya
ulastirilan bilgi ve belgeler kapsaminda tarhiyattan sorumlu tutulurlar. Bilgilerin
eksik veya yanlis olmasi nedeniyle eksik beyan edilen kisim i¢in bildirimi yapan
adina gerekli tarhiyat yapilir.

E.AHTIYARI BEYAN (MUKELLEFLER TARAFINDAN YAPILAN
BEYAN)

Miikelleflerin Gegici 67.madde kapsaminda stopaja tabi tutulan gelirleri i¢in
yillik, 6zel veya miinferit beyanname verme yiikiimliiliikkleri yoktur. Ancak yil
icinde farkli aract kurum veya bankalar araciligiyla menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast alim satimindan kaynaklanan zararlarin konsolide olarak mahsup
edilebilmesi i¢in, Gegici 67.maddenin 7.ve 11. fikralarinda yer alan hiikme
dayanarak, farkli araci kurum ve bankalardaki islemlerini bir araya topladigi
ihtiyari yillik beyanname verebilirler. Bu beyannameyi digerlerinden farkli kilan
temel 6zelliklerden birincisi sorumlu tarafindan degil, miikellef tarafindan veriliyor
olmasi, ikincisi ise beyannamenin zorunlu olarak degil miikellefin istegine bagh
olarak verilmesidir (HUD Beyanname Diizenleme Kilavuzu, 2010:426). Ihtiyari
beyanname verilmesi belirli kosullarin varhigina baglanmustir. Ihtiyari beyana
iliskin aciklamalar 263 No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile yapilmustir. ilgili
tebligde yapilan agiklamalara gore;

~-Ihtiyari beyanname, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin
alim satim iglemlerinden dogan kar ve zarar i¢in verilebilir. Faiz ve itfa gelirleri
ihtiyari yillik beyannamenin konusuna dahil edilemez. Gegici md. 67/13’te “Bu
maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmadigi siirece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulunca kayda alinmig ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem
ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi
araclari ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda
islem gormese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek her
tiirli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan;
belirli bir vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya
finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya
sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya ylikiimliiliiglinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde
uygulamasinda diger sermaye piyasast araci addolunur.” seklinde agiklama
getirilmistir.
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-Ihtiyari beyanname tam ve dar miikellef gercek kisiler tarafindan
verilebilir. Gegici 67.madde kapsaminda stopaj yapilan ve yillik veya miinferit
beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in sadece tam veya
dar miikellef gergek kisiler tarafindan'® takvim yili itibariyla ihtiyari olarak yillik
beyanname verilebilecektir.

- Intiyari beyanname ile beyan edilen gelirlere gelir vergisi tarifesi
uygulanmaz. Ihtiyari beyanname ile beyan edilecek gelirlere uygulanacak oran
Gegici 67.md ile %15 olarak belirlenmistir. Bu oran 5527 sayili Kanun ile
23.07.2006 tarihinden gecerli olmak iizere %10’a indirilmistir.

Bu uygulama kapsaminda gelir “GVK Gegici 67/11 inci Maddesine Gore
Ihtiyari Beyanda Bulunan Miikellefler icin Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi” ile
izleyen yilin Mart aymin basindan 25.giinii aksamina kadar beyan edilir. Thtiyari
beyan imkénindan yararlanabilmek i¢in beyannamenin siiresinde verilmis olmasi
sarttir.

Ihtiyari beyan, tam miikelleflerce ikametgahlarimin bulundugu yer vergi
dairesine, Oteden beri miikellef olanlar i¢in ise bagli olduklar1 vergi dairesine
yapilacaktir. Dar miikellef gercek kisiler ise ihtiyari beyanlarimi Istanbul Vergi
Dairesi Bagkanligi Bogazigi Vergi Dairesi Miidiirliigii’'ne yapacaklardir.

Mahsup sonucu d6denmesi gereken bir vergi olmasi halinde; bu tutar, GVK
md.117’ye gore Mart ve Temmuz aylarinda olmak {izere iki esit taksitte 6denecek,
iadesi gereken bir tutarin kalmasi halinde ise bu tutarin iadesi 252 Seri Numarali
Gelir Vergisi Genel Tebligi’nde® belirlenen usul ve esaslar cergevesinde
yapilacaktir.

Beyan yoluyla mahsup edilemeyen zararlarin, bagka gelir unsurlarindaki
kazanca mahsubu yapilamayacagi gibi ertesi yillara devredilmesi de s6z konusu
degildir.

Asagida ihtiyari beyana iligkin bir 6rnek verilmistir.

Ornek: Bay (A)’mn, 2012 yilinda (X) Bankas: aractligiyla yapmis oldugu
menkul kiymet alim-satimma iliskin bilgiler asagidaki gibidir™.
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(TL)
Tarih Menkul Kiymet Kar/Zarar Tevkifat Tevkifat Oram Vergi
Tiiri Matrahi (%)
Subat 2012 Hisse Senedi -20.000 - - -
Mart 2012 Tahvil 15.000 15.000 10 1500
Nisan 2012 Hisse Senedi -10.000 - - .
Mayis 2012 Tahvil 5.000 5.000 10 500
Eyliil 2012 Hisse Senedi 20.000 20.000 0 0
Ekim 2012 Yatirim Fonu ' 17.000 17.000 10 1700
Katilma Belgesi
Kasim 2012 Tahvil -15.000 - - -
Aralik 2012 Yatirim Fonu
Katilma Belgesi -10.000 i ’ ’

Bu durumda Bay (A)’nin ihtiyari beyaninda yer alacak tutarlara iliskin
hesaplama asagidaki gibi olacaktir.

Beyan | Vergi il Icinde
Menkul Kiymet Tiirii | Kar/Zarar | Edilen | Orani Rl Tevkif Edilen | Iade Tutan
) H o \' Ergl T .
Gelir | (%) Vergl

Hesaplanan

Sabit Getirili Menkul
Kiymetler 5000 5000 10 500 2000 1500
(tahvil)

Degisken getirili
menkul kryvmetler - -10.000| © 0 0
(Hisse Senedi)

Diger Menkul
Kiymetler wve Diger

Sermave Piyasasi
Araclan

Yaurim Fonu Katima
Belgeleri ve Yatrim
Ortaklig Hisse
Senetlen

7000 7000 10 700 1700 1000
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TABLO-2 ALIM-SATIM KAZANCLARINA [LISKIN BILDIRIM

MENKUL KIYMET TURU EAR ZARAR TEVKIF EDILEN VERGI
20| Sabit Getirili Menkul
Kiymetler

21| Degisken Getirili Menkul
Kiyvmetler

Diger Menkul Kivmetler ve
22| Diger Sermave Pivasast
Araglars

5000 2000

-10000

23| Yatmrum Fonlar: Katilma
Belgelen ve Yatrim 7000 1700
Ortaklig: Hisse Senetleni

25| Toplam 12000 -10000 3700

R
=

i

TABLO-3 VERGI BILDIRIMI

26 | Vergiye Tabi Gelir (25 a) 12000

27 | Hesaplanan Gelir Vergisi 1200

28 | Y1l icinde Tevkif Edilen Vergiler
(25¢)

29 | Odenmesi Gereken Gelir Vergisi
(27-28)

30| ladesi Gereken Gelir Vergisi (28-
27)

31 | Damga Vergisi

3700

2500

Ornekte goriildiigii gibi, ihtiyari beyanname ile yillik toplam gelir (ihtiyari
beyan kapsaminda olan) iizerinden vergi hesaplanmasi, yil i¢inde liger aylik
donemler itibariyle yapilan stopaj dolayisiyla 6denen negatif gelire iligkin verginin
iadesini miimkiin kilmaktadir.
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Il. FINANSAL ARACLARIN VERGILENDIRILMESINE ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

A. GVK GECICI 67. MADDENIN GVK 86. MADDE iLE BIiRLiKTE
DEGERLENDIRILMESI

Gegici 67.madde stopaj kapsamini genigletmesi ve stopaji nihai vergi kilan
diizenlemesi ile vergi adaletini olumsuz etkilemistir. Gegici 67.maddenin vergi
adaletini bozucu etkisini stopajin yarattigt olumsuzlukla degerlendirmek
gerekmektedir.

Gelir vergisinde ifade edilen gelir tanimina gore, gelir bir gercek kisinin bir
takvim yilinda elde ettigi kazang ve iratlarinin safi tutaridir (GVK md.1). Kazang
ve iratlar; ticari kazang, zirai kazang, serbest meslek kazanci, iicret, gayrimenkul
sermaye iradi, menkul sermaye iradi ile diger kazang ve iratlar seklinde yedi
unsurundan olusmaktadir (GVK md.2). Miikelleflerin, aksine hiikiim olmadikca,
bir takvim yilinda elde ettikleri bu yedi gelir unsurundan olusan kazang ve
iratlarinin toplamini yillik beyanname ile beyan etmeleri zorunludur (GVK md.S85).
Diger yandan GVK’nin 88.maddesinde gelirin bir kismindan hasil olan zararlarin
diger kaynaklarin kazang ve iratlarina mahsup edilecegi' ifade edilmistir. Bu
hiikiimlerden de anlagilacaga iizere, gelir yilliktir (bir takvim y1l1) ve safi kazang ve
irat toplamindan olusmaktadir. Bu tamim aslinda initer gelir vergisi sistemini
uygulayan ilkemizde'® ayri kalemlerden (sediillerden) elde edilen “gelir
toplaminin” kanuni yansimasini vermektedir.

GVK 85.maddede gecen ‘“aksine hiikiim” ifadesinin, GVK’nin birgok
maddesinde viicut buldugu goriilmektedir. Buna iliskin en genel diizenleme
“Toplama Yapilmayan Haller” bashigi ile GVK’nin 86.maddesinde yapilmistir.
GVK 86.maddede sayilan gelirler igin beyanname verilmeyecegi, baska gelirler
igin beyanname verilse dahi bu gelirlerin beyannameye dahil edilmeyecegi ifade
edilmigtir. GVK 86.md. kapsaminda; GVK’nmin md.75/15’te belirtilen menkul
sermaye iratlari, tamami stopaja tabi tutulmus menkul sermaye iratlarindan beyan
siirimi agmayanlar ve stopaja tabi olmamakla birlikte bir takvim yili iginde elde
edilen ve tutar1 belli bir miktar1 asmayan menkul sermaye iratlari ile diger kazang
ve iratlar1 yer almaktadir.

GVK 86 md. Ile beyannameye kesinlikle dahil edilmeyen bu gelirler vergi
disi birakilmamus, stopaj (tevkifat) yoluyla vergilendirilmis, ancak beyan dist
birakilmus gelirlerdir.

Diger yandan GVK md. 108/4’te yer alan “Tevkif yoluyla G6denen
vergilerde, istihkak sahipleri ayrica yillik beyanname vermeye mecbur degillerse
tevkifatin ilgili bulundugu dénemler vergilendirme donemi sayilir ve kesilen veya
kesilmesi icap eden vergiler yillik verginin yerine gecer.” ifadesi de mevcut
diizenlemeyi desteklemekte ve gelirin yillik olmasina istisna hiikiim niteligi
kazandirmaktadir (Olus, 2012:67).
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Menkul sermaye iradi ve deger artis kazanci niteligi tasiyan menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan saglanan gelirlere uygulanmak
iizere diizenleme getiren GVK Gegici 67.madde’’ toplama ve beyan disi birakilan
menkul sermaye iradi ve diger kazang ve irat kalemlerini daha da genisletmistir.
Bu madde kapsamina giren gelirler i¢in, kaynakta yapilan vergi Kesintisi nihai
vergi olarak kabul edilmistir.

Mevcut diizenlemede sorunlar gelirin toplanmasina dahil edilmeyen ve
beyannamede gosterilmeyen gelirlerde stopajin nihai vergi kilinmasi hususunda
kilitlenmektedir. Stopajda amag vergiyi doguran olaymm meydana geldigi anda
vergilemenin yapilmast oldugu i¢in vergi sadece o olayla ilgili olarak
hesaplanacak, miikellefin diger gelirleri ile baglanti kurma ve onlarla birlikte
hesaplanma olanagi ortadan kalkacaktir (Dogrustz, 1992:33). Ancak ister tahsil
yontemi, isterse vergilendirme yontemi olarak kullanilsin stopaj, modern gelir
vergisinin karakteristigini teskil etmekte ve faydali yonleri agir bastigindan
kullanim sahas1 genislemektedir (Ozer, 1979:103-104).

Stopaj oranmimin sabit olmast ve bu gelirlerin beyannameye dahil edilmemesi
nedeniyle artan oranli vergi tarifesinin uygulanamamas: mali  giicten®
uzaklastirarak vergilemede adalet ve esitlik ilkelerini zedelemekte devletin vergi
kaybina ve/veya agagida izah edilecegi iizere miikellefin negatif gelirinin
vergilendirilmesine neden olabilecektir. Is bu halde miikelleflerin gelirini bir
beyanname ile beyan etmeleri sekli yiikiimliiliigii arttirsa da, maddi anlamda vergi
avantaj1 yaratabilecektir.

B.GVK GECICi 67.MADDENIN GVK 88.MADDE iLE BIRLIKTE
DEGERLENDIRILMESI

Gelir getiren sermayenin degerindeki artis sermayeyi temsil eden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin elden g¢ikarilmasi esnasinda
vergilendirilmektedir. Bu kuralin kabuliiniin bir sonucu olarak sermayenin (veya
varliklarin) degerindeki azalmalar (sermaye kayiplari) da paraya cevrildigi takdirde
menfi gelir yani zarar diger gelirlerden disiilebilmelidir. Ancak sermaye
kazanglarinin vergilendirilmesi hakkindaki hiikiimler aynm1 oOlc¢lide sermaye
kayiplari igin kabul edilmemistir (Bulutoglu, 1976:70).

GVK’nin  “Zararlarin Karlara Takas ve Mahsubu™nu diizenleyen
88.maddesinde yer alan “Gelirin toplanmasinda gelir kaynaklarinin bir kismindan
hasil olan zararlar (...) diger kaynaklarin kazang¢ ve iratlarina mahsup edilir. Bu
mahsup neticesinde kapatilmayan zarar kismi, miiteakip yillarin gelirinden indirilir.
Arka arkaya bes yil i¢inde mahsup edilmeyen zarar bakiyesi miiteakip yillara
naklolunamaz.” hiikmii ile miikellefin degisik kaynaklardan elde ettigi gelirleri
arasinda baglanti kurmasi saglanmis, “toplam gelir” kavrami desteklenmistir.
Ancak GVK 88.maddenin, gelirin bir kismindan hasil olan zararlarin diger
kaynaklarin kazang ve iratlarina mahsup edilecegi parantez i¢i hilkmii ile yine aym
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kanunun 80.maddesinde yazili Diger Kazang ve Iratlar’dan dogan zararlarin diger
kaynaklarin kazang ve iratlarina mahsup edilmeyecegi hitkmiine yer verilmistir. Bu
ifadeden anlasiliyor ki, beyannamede gosterilse dahi menkul kiymetlerin alim
sattmindan olusacak zarar diger kaynaklardan olusacak kazanctan mahsup
edilemeyecektir. Nitekim maddenin devaminda agikga menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlarinda, gider fazlaligindan doganlar hari¢, sermayede vukua gelen
eksilmelerin zarar addolunamayacagi hiikiim altina alinmistir (GVK md.88/13).
Boylelikle alim satim zararlar1 diger kaynak zarar ve gelirlerinden bagimsiz
tutulmus, toplama esasindan uzaklastirilmigtir.

Dolayisiyla Gegici 67.madde ile stopajin nihai vergi kilinarak beyan dist
birakilan gelir kapsaminin genisletilmesi, diger kazan¢ ve iratlardan olusan
zararlarin diger gelir kaynaklarindan olusan kardan mahsubu imkanim ortadan
kaldiran bir diizenleme olmamistir. Aksine GVK 108/4, 88 ve Gegici 67.madde
birlikte degerlendirildiginde, Gegici 67.madde ile yapilan diizenlemeler
cercevesinde deger kaybi zararlarnin®™ olusan deger artisi karia mahsubu imkani
getirilmistir. Banka ve araci kurumlar tarafindan beyan edilip 6denmesi gereken
vergi, alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin ayni
tiirden olmasi kaydiyla, iic aylik donem igerisinde yapilan islemlerin konsolide
edilmesiyle hesaplanacaktir. Dolayisiyla, alim-satima konu menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi aracinin ayni tiirden olmasi sartiyla, ii¢c aylik donem
icerisinde yapilan islemler 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi
Gazete'de yayimlandig tarih olan 23/07/2006 6ncesi ve sonrasi ayri ayr1 konsolide
edilmek suretiyle, zarar mahsubu yapilacaktir. Mahsup sonrasi kalan tutara, ilgili
oldugu donem kazancina iliskin stopaj orani uygulanarak vergi hesaplanacaktir.

Bu anlamda 67.madde ile yapilan iki énemli diizenleme ile miikelleflere
O6nemli bir vergi avantaji sunulmustur. Bu diizenlemelerden birincisi, Stopaj
matrahinin belirlenmesinde iicer aylik donemlerin esas alinmasi ile mevcut
durumda mahsup imkani bulunmayan deger kaybi zararlarmin deger artist
kazanglarindan mahsubu imkaninin saglanmasidir. Ikincisi ise, yilin son ii¢ ayinda
olugan ve bir sonraki yila devretme imkani bulunmayan zararlarin mahsubu ile
farkli banka ve araci kuruluslar araciligiyla gerceklestirilen islemler neticesinde
olusan kar/zararin konsolide edilmesine imkan veren ihtiyari beyannameye iligkin
diizenlemelerdir.

IHILIHTIYARI BEYANIN SAGLADIGI VERGiI AVANTAJLARI:
NEGATIF GELIRIN (MENFi GELiR) VERGILENDIRILMESININ
ONLENMESI

Ihtiyari beyannamenin sagladifi temel vergi avantaji negatif gelirin
vergilendirilmesinin onlenmesidir. GVK’nin 86., 88. ve 108/4.maddelerinde yer
alan diizenlemeler ile bir kisinin yillik, toplam gelirine getirilen istisnalar, bir
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gercek  kisinin  “yillik  negatif gelirinin”  vergilendirilmesi  sonucunu
dogurabilecektir. Thtiyari beyannamenin tiim gelirler icin degil, sadece menkul
kiymet satis kar/zararinin kendi iginde konsolide edilmesi imkani vermesi
nedeniyle negatif gelirin vergilendirilmesine getirilen kismi bir ¢6ziim olarak
degerlendirilmesi gerekmektedir.

Negatif gelirin vergilendirilmesi ihtiyari beyannamenin sundugu iki temel
imkan ile Onlenmektedir. Birincisi, ihtiyari beyannamenin tek banka ve araci
kurum ile yapilan islemlerden son ii¢ ayda olusan ve ertesi yila devredilemeyen
zararin mahsubuna imkan vermesidir. Ikincisi ise, farkli araci kurum ve bankalar
araciligiyla yapilan menkul kiymet alim satimlarindaki zararin konsolide edilerek
mahsubuna imkan vermesidir.

Diger yandan beyanname vermenin miikellefin ihtiyarina birakilmasi,
zorunlu olmamasi miikellef agisindan ayr1 bir avantajdir. Aksi halde beyan
zorunlulugunun bulunmasi, stopaj orant %0 olan menkul kiymet gelirlerinin, beyan
edilen gelire uygulanan %10’luk vergiye tabi olmasma neden olur. Bu nedenle
stopaj oran1 %0 olan gelirler i¢in ihtiyari beyanname verilmesi anlamsizdir.

Miikellefin siiresinde beyanname vermis olmasi kosuluna baglanan, ihtiyari
beyanname ile saglanan avantajlar asagida 6rnekler ile izah edilecektir.

a. Takvim yihnin son ii¢ ayinda olusan zararin mahsup edilmesi

Bayan (N)’nin, 2013 yilinda (I) Araci Kurumu vasitasiyla satigimi yaptigi
Devlet Tahvilleri ve bu kiymetlerden yapilan stopaja iliskin bilgiler asagidaki
gibidir.

Sonraki Doneme

Tarih Kar/Zarar Stopaj Matral1 | Stopaj (%610)
Devreden Zarar

14 Ocak 2013 -80.000 80.000 0 0
5 Mayis 2013 50.000 30.000 0 0
7 Agustos 2013 80.000 0 50.000 5.000
28 Kasim 2013 -40.000 0 0 0
Toplam 10.000 50.000 5.000

Yukaridaki &rnekten goriilecegi iizere Bayan (N) 2013 yilinda (I) Araci
Kurumu araciligiyla gerceklestirdigi Devlet tahvili alim satim islemlerinin bir
kismindan kar (130.000 TL), bir kismindan da zarar (120.000 TL) etmistir. Buna
gbére Bayan (N)'nin 2013 yili net kazanci (130.000 - 120.000 =) 10.000 TL
olmaktadir. Bu kazang iizerinden 6denmesi gereken gelir vergisi (10.000 x % 10 =)
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1.000 TL'dir. Araci kurum tarafindan Bayan (N)'nin 2013 yil1 islemleri {izerinden
yapilan stopaj miktar1 ise 5.000 TL'dir.

Bayan (N) tarafindan verilecek olan ihtiyari beyanname ile aradaki
5.000 — 1.000 = 4.000 TL
tutarindaki vergi red ve iade olunacaktir.

Ihtiyari beyanname vermemesi halinde red ve iadesi miimkiin olmayan 4000
TL tutarindaki vergi negatif gelirin yani son ii¢ ayda olusan ve devredilemeyen -
40.000 TL tutarindaki zararin vergisi olarak kalacakt.

b. Birden fazla banka veya aract kurum iizerinden gerceklestirilen
islemlerden olusan zararin mahsup edilmesi

Birden fazla banka ve aract kurum vasitasiyla menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aract alim satimi yapan miikellefler, bir banka ve araci kurumda
olugan zarart diger banka ve aract kurumdan olusan kardan ancak ihtiyari
beyanname vererek mahsup etme imkanina kavusurlar (HUD Beyanname
Diizenleme Kilavuzu, 2010:426). Aksi halde {i¢ aylik donemler itibariyle
konsolidasyon farkli aract kurumlarin kendi i¢inde gerceklestirdikleri, ayni tiir
menkul kiymet islemleri i¢in yapilabilmektedir.

Farkli banka ve araci kurum vasitasiyla menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci alim satiminda ihtiyari beyanname ile yapilacak konsolidasyon yine
ayni tir menkul kiymet islemleri igin gecerlidir. Farkli tiir menkul kiymet
islemlerinden olusan kar/zarar, ister ayni aract kurum isterse birden fazla arzi
kurum vasitasiyla gergeklestirilsin konsolide edilmesi miimkiin degildir.

Ornegin, yukaridaki ornekte verilen Bayan (N)’nin (I) Aract Kurumu
araciligiyla yaptigr tahvil salim satim isleminin yaninda, (A) Aract Kurumu
araciligryla da tahvil alim satim islemi yaptigi kabul edilsin.

Sonraki Doneme

Tarih Kar/Zarar Devreden Zarar Stopaj Matrah1 | Stopaj (%610)
5 Subat 2013 -60.000 60.000 0 0
25 Nisan 2013 -10.000 70.000 0 0
17 Temmuz 2013  |90.000 0 20.000 2.000
20 Aralik 2013 -20.000 0 0 0
Toplam 0 0 20.000 2.000

Bayan (N), (A) araci kurumu araciligiyla yaptigi devlet tahvili alim satim
islemlerinin bir kismindan kar (90.000 TL), bir kismindan da zarar (90.000 TL)
etmistir. (A) arac1 kurumu bu islemlerden 2.000 TL vergi stopaji yapmis ve 3. Ug
aylik doneme iliskin olarak vergi 6denmistir.
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Bayan (N), iki ayr1 aract kurum vasitasiyla devlet tahvili alim satimi
yapmustir. Her iki araci kurum birbirinden bagimsiz bir sekilde stopaj matrahim
tespit etmis ve tiger aylik donemler itibariyle zarar mahsubunu gerceklestirmistir.

Her iki kurum araciligiyla  gerceklestirilen islemler  birlikte
degerlendirildiginde Bayan (N) toplamda 220.000 TL kar (130.000 TL (I) Araci
Kurumu, 90.000 TL (A) Aract Kurumu), 210.000 TL zarar (120.000 TL (I) Araci
Kurumu, 90.000 TL (A) Aract Kurumu) elde etmis, buna karsilik stopaj yoluyla
7.000 TL vergi 6demistir.

Bayan (N)nin 2013 yili net kazanci (220.000 - 210.000 =) 10.000 TL
olmaktadir. Bu kazang tizerinden 6denmesi gereken gelir vergisi (10.000 x % 10 =)
1.000 TLdir.

Bayan (N) tarafindan verilecek olan ihtiyari beyanname ile aradaki
7.000 — 1.000 = 6.000 TL
tutarindaki vergi red ve iade olunacaktir.

Ihtiyari beyanname vermemis olsa idi, 6000 TL negatif gelirin vergisi olarak
0denmis olacakti.

SONUC
Gorildiigi gibi, mevcut yasal diizenlemelerimizde;

-Gelir y1llik olsa da istisnalar1 vardir. Bunlardan biri de, stopaj yoluyla vergi
almmasidir (GVK md.108/4).

-Gelir yedi gelir unsurunun toplamindan olugsa da istisnalar1 vardir.
Bunlardan biri de, toplama dig1 birakilan menkul sermaye iratlar1 ve diger kazang
ve iratlardir (GVK md.86, Gegici md.67).

-Yedi gelir unsurundan olusan kar/zarar konsolide edilerek toplam gelir
hesaplansa da istisnalar1 vardir. Bunlardan biri de, diger kazang ve iratlardan dogan
zararlarin mahsubunun s6z konusu olmamasi ve menkul sermaye iratlarinda
sermaye meydana gelen eksilmelerin zarar olarak kabul edilmemesidir (GVK
md.88)

Aslinda baginda da ifade ettigimiz gibi, mevcut diizenlemelere getirilen
istisnalar Uniter yapiy1 bozan, gelirin toplanmasi esneten, toplama dist birakilan
gelirle “az kazanandan az ¢ok kazanandan g¢ok vergi alinmasi” seklinde viicut
bulan mali gilice gore vergi 6denmesini bir ilke olarak alan vergi adaletinden
uzaklasilmasina zemin hazirlamistir.
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Bahsedilen sorunlarin giderilmesi igin, stopajin kapsaminin daraltilmas,
sadece vergi toplama yontemi olarak kullanilmasi ve mali giicii yansitan gelirin
esas alinmasi yerinde olacaktir.

Finansal araclardan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde yukarida
bahsedilen sorunlarm daha da belirginlestigi ve finansal araglarin
vergilendirilmesine iliskin mevzuat diizenlemelerinin oldukca karmasik oldugu ilk
dikkati ¢eken hususlardir. Her ne kadar GVK Gegici 67.madde ile daginik
hiikiimlerin bir araya toplanarak sadelik ve basitligin saglandig1 ifade edilse de,
Tiirk vergi mevzuat1 bir biitiin olarak ele alinip incelendiginde Gegici 67.maddenin
vergi adaletini olumsuz etkiledigi soylenebilir. Bu sdylemin temel sebebi toplama
ve beyan dis1 birakilan irat ve kazang kapsanmini genisletmis olmasidir. Ozellikle
toplama dahil edilmeyen ve zarar mahsubuna imkan verilmeyen gelirler agisindan
beyan imkaninin ortadan kalkmasi, bayan disi birakilan gelir unsurundan “zarar”
hasil olmast durumunda miikellef agisindan negatif gelirin vergilendirilmesi
sonucunu doguracak, beyanname vermenin miikellefe saglayacagi avantaji ortadan
kaldiracaktir.

Gegici 67.madde ile yapilan diizenlemelerle getirilen ihtiyari beyanname
verme imkani miikelleflere, yukarida drneklerde acgiklandig: iizere, tek banka ve
aract kurum ile yapilan islemlerden son ii¢ ayda olusan ve ertesi yila
devredilemeyen zararin mahsubuna imkan vermesi ve farkli aract kurum ve
bankalar araciligiyla yapilan menkul kiymet alim satimlarindaki zararin konsolide
edilerek mahsubuna imkan vermesi dolayisiyla avantaj sundugu tartisilmaz bir
gergektir. Ancak ihtiyari beyanname negatif gelirin vergilendirilmesi sorununa
kismen ¢6ziim sunmaktadir. Clinkii;

-Sadece Gegici 67.madde kapsamindaki menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas1 araglari igin verilebilmektedir. Itfa payi, faiz gibi gelir kalemleri
beyan kapsaminda degildir.

-Ayni tiirden olan menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin
kendi i¢inde konsolide edilmesi miimkiindiir. Farkli tiirden olan menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin ihtiyari beyannamede konsolide
edilmesi miimkiin degildir.

- Ihtiyari beyanname yoluyla mahsup edilemeyen zararlarm, baska gelir
unsurlarindaki kazanca mahsubu yapilamayacagi gibi ertesi yillara
devredilmesi de s6z konusu degildir.
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NOTLAR:

! GVK’min 80.maddesine gore deger artis kazanglari, 7.gelir unsuru olan “Diger Kazang ve
[ratlar” kapsaminda yer almaktadir.

2 Menkul sermaye iradi ile deger artis kazancimn kurum biinyesinde elde edilmesi halinde,
elde edilen gelir kurum kazanci olarak nitelendirilecektir. Bu durumda stopaj diizenlemesini
iceren Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 30. ve 15. maddelerin de dikkate alinacagi
belirtilmelidir. Ancak bu ¢alismada kurum biinyesinde elde edilen menkul sermaye irad1 ile
deger artis kazanci kapsam disinda tutulmustur.

3 Bahsi gecen maddelerde finansal araglar ve getirileri konusunda ortak dil birlikteliginin
olmadig1 dikkati ¢ekmektedir. Kanun metinlerinde bazi ifadelerde para ve sermaye piyasasi
islem goren araglarin ayristirlldigi, bazi ifadelerde ise getirileri bakimindan birlestirildigi
ifadelere yer verilmistir. Bu nedenle kavram tartigmasina girmeden, konu ile baglantili
madde hiikiimleri ele alinarak agiklama yapilacaktir.

*31 Aralik 2004 tarih ve 25687 3. Miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir,
®30.12.2005 Tarih ve 26039 Sayili Resmi Gazete’de yayimlannustir.

$30.09.2006 Tarih ve 26305 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustur.

708.03.2007 Tarih ve 26456 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

8 258 No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile “Ill.Diger sermaye piyasasi araglari” olarak
diizenlenen grup, 19.02.2012 Tarih ve 281798 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 282
No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile “III) Diger menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araglari” olarak degistirilmistir.

? 23.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

1029.12.2010 Tarihli ve 27800 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

101.01.2013 tarihli ve 28515 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/4116 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ile

12 Her ne kadar “...sadece tam ve dar miikellef gercek kisilerce...” ibaresi gegse de gegici
67.maddedeki “Dar miikellefler dahil” ifadesi ger¢ek kisilerin yaninda dar miikellef
kurumlarin da ihtiyari beyanname verebilecegi seklinde yorumlanmaktadir (HUD
Beyanname Diizenleme Kilavuzu, 2010:426)

13.06.04.2004 Tarihli ve 25425 Sayih Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

4 Tablo bigimleri ihtiyari beyanname sekil ve muhtevasina uygun olarak diizenlenmistir.

> fleride tartisilacaga iizere, yine aym maddenin 3.fikrasinda “Menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlarinda, gider fazlaligindan doganlar hari¢, sermayede vukua gelen eksilmeler
zarar addolunamaz.” hitkkmiine yer verilmistir.

(niter gelir vergisi uygulamasinda, gercek kisilerin gesitli gelir unsurlarindan elde
ettikleri kazan¢ ve iratlar, elde edildikleri kaynaklar dikkate alinmaksizin toplanir ve
vergilendirilecek safi gelire ulagsmak igin varsa zararlar mahsup edilir. Tek bir artan oranli
vergi tarifesine tabi tutularak vergi hesaplanir (Ortag, 2000:4).

731 Aralik 2004 Tarih, 25687 3. Miikerrer say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 5281 Sayili
Kanun’un 30.maddesi ile 01.01.2006 tarihinde yiiriirlige girmistir.

18 «“Toplama ilkesi” cercevesinde yapilan bu uygulama sayesinde kisinin “mali giicii”ne
ulagmak miimkiindiir (Basaran Yavaglar, 2011:50).

19 Alim satim arasinda kar deger artis kazanci olarak kabul edilip vergiye tabi tutuluyorken,
alim satim arasindaki zararin (deger kaybi zarar1) mahsubuna imkan vermemektedir.



