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OZET

Bu ¢alismada satin alma giicii paritesinin gecgerliligi 17 OECD iilkesi ve EUro bolgesi icin OECD veri
tabanindan elde edilen nominal déviz kuru ve tiiketici fiyat endeksi ile 2000-2017 araligi esas alinarak
aylik verilerle test edilmistir. Analizde kullanilan reel déviz kuru serisindeki kirilmalarin varligi ve
serinin yatay kesit bagimliliga sahip olmasi nedeniyle Carrion-| Silvestre, Castro ve Lopez Bazo (2005)
PANKPSS birim kok testi kullanimustir. Birim kok test sonuglarina gore, reel doviz kuru serisi duragan
olup, OECD iilkelerinde mutlak satin alma giicii paritesi gecerlidir. Diger taraftan, analizlere nominal
doviz kuru serisi ve satin alma giicii paritesi birinci farkta duragan oldugundan Westerlund (2006) ¢ok
kirilmali esbiitiinlesme ile devam edilmistir. Esbiitiinlesme test sonuglarina gore de, OECD iilkelerinde
nispi Satin Alma Giicii Paritesi gegerlidir. Dolayisiyla, 17 OECD iilkesi ve Euro kullanan iilkeler icin

analiz sonu¢larindan elde edilen bulgular Satin Alma Giicii Paritesinin gegerliligini desteklemektedir.

Anahtar Kelimeler: Satin Alma Giicii Paritesi, Nominal Doviz Kuru, Para Politikasi, Reel doviz kuru,
OECD Ulkeleri.

JEL Kodlari: F31, F4, FOO
THE VALIDITY OF PURCHASING POWER PARITY: THE CASE OF OECD COUNTRIES
ABSTRACT

This paper investigates the validity of purchasing power parity (PPP) for 17 OECD and Eurozone
counties for the period of 2002-2017 using monthly data employing Carrion-1 Silvestre, Castro and
Lopez Bazo (2005) PANKPSS unit root tests taking into consideration structural breaks and cross-
sectional dependence. According to unit root test results, the real exchange rate series is stationary and
absolute purchasing power parity is valid in OECD countries. On the other hand, since the nominal
exchange rate and purchasing power parity series were stationary at the first differences, we used

Westerlund (2006) multi-break co-integration test. The cointegration test results also supported the
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validity of the relative PPP Hypothesis in OECD countries. Therefore, the findings from the analysis
results support the validity of purchasing power parity for the 17 OECD countries and countries that

use the Euro.

Keywords: Purchasing Power Parity, Nominal Exchange Rate, Monetary Policy, Real exchange rate,
OECD Countries.

JEL Codes: F31, F4, FOO

1. GIRIS

Satin Alma Giicii Paritesi (SAGP), doviz kuru hareketliligini agiklamada uluslararas: iktisadin
temel doktrinlerinden birini olusturmaktadr. ki {ilke arasindaki nispi fiyatlardaki degisime gére, doviz
kurlarinin belirlenmesi, nispi SAGP olarak adlandirilmaktadir. Nispi SAGP’ ne gore, doviz kurlari, her
iilkenin enflasyon orani ile orantili olarak eski paritelerden sapacaktir. Diger yandan, mutlak SAGP
hipotezine gore, belirli bir mal sepetinin fiyatlarinin iki {ilke arasindaki doviz kurlar1 baz alindiginda
ayni olmasi gerekmektedir (Balassa,1964:584; Cassel, 1918:2). Dolayisiyla, iki farkli ekonominin para
birimleri arasindaki nominal d6viz kuru oraninin, bu iki {ilkenin ulusal toplam fiyat seviyelerine oranina
esit olmasi1 gerektigini ileri siirmektedir. Doviz kuru belirleme teorisinde ve uluslararasi gelir
karsilastirmalarinda SAGP bir denge sart1 olarak goriilmektedir (Sideris, 2006:135). Bu calismada hem
mutlak hem de nispi SAGP hipotezinin gegerliligi arastirtlmistir. Mutlak SAGP hipotezinin
sinanmasinda, reel doviz kuru serisinin ortalamasina donme egiliminde olmasi gerekmektedir. Bu
amacla mutlak SAGP hipotezinin sinanmasinda birim kok testlerinden yararlanilmigtir. Diger yandan,
nispi SAGP hipotezinin simnanmasinda, nominal déviz kuru ve tiiketici fiyat endeksi arasindaki iligki
arastirilmalidir. Bu nedenle, nispi SAGP hipotezinin smanmasinda egbiitiinlesme testlerinden
yararlanilmigtir. SAGP hipotezinin test edilmesine yonelik genis bir literatiir bulunmaktadir. Birgok
farkli yazar tarafindan farkli birim kok testleri kullanilarak SAGP hipotezin farkli iilke veya iilke
gruplari igin gecerliligi test edilmistir. Bu bolimde OECD iilkeleri i¢in SAGP hipotezinin gecerligini

inceleyen calismalara yer verilmistir.

Narayan (2005) SAGP hipotezini 17 OECD iilkesi iizerine Ingiltere i¢in 1973:1-2003:09 ve diger
iilkeler i¢in 1973:1 — 2002:12 yillarini esas alarak, bu iilkelerin nominal déviz kurlarimi ve tiiketici fiyat
endekslerini kullanarak Alman Marki ve ABD dolari ile OECD iilkelerinin ¢apraz nominal doviz kurlar
icin iki veri seti olusturdugu ¢aligmada, Sen (2003)’in 6nerdigi es anli olarak sabitte ve egimde yapisal
kirilmalara izin veren birim kok testini kullanmistir. Elde edilen sonuglar reel doviz kuru ABD dolarina
bagl olarak hesaplandiginda, yalmizca Fransa, Portekiz ve Danimarka i¢in SAGP hipotezinin gegerli
olduguna dair kanitlara ulasilirken, reel doviz kuru Alman Markina gore hesaplandiginda ise Avusturya,
Belgika, Norveg, Ispanya, Hollanda, Isvigre ve Danimarka’da SAGP hipotezinin gecerli olduguna dair
kanitlar bulunmustur. Narayan (2008) SAGP hipotezini 16 OECD iilkesi iizerine Narayan (2005)’teki

yontemini kullanarak olusturdugu iki veri setini LM ve panel birim kok testleri dahil olmak {izere yapisal
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kirilmalar1 da esas alan tek degiskenli birim kok testi uygulamistir. Yapisal kirilmali ve kirilmasiz tek
kirilmali tek degiskenli testler ve panel LM testlerinden elde edilen sonuglar, reel déviz kurlarinin
duragan olmadigimi gostermistir. Bunun yaninda iki yapisal kirilma altinda tek degiskenli LM testi
yapildiginda bircok iilkede reel déviz kurlarinin duragan oldugu sonuglarina ulagilmistir. Narayan vd.
(2009), Narayan (2005)’teki yontemini kullanarak olusturdugu iki veri setini nominal kur ile ¢oklu
yapisal kirilmalar1 dikkate alan nispi fiyatlar arasinda esbiitiinlesme iligkisini inceledigi ¢alismada, 15
OECD iilkesinden 14'linde, nominal déviz kuru ile nispi fiyatlar arasinda %S5 diizeyinde bir
esbiitiinlesme iliskisi olduguna dair kanitlara ulasirken, Japonya i¢in %2,5 seviyesinde esbiitiinlesme

kanit1 elde etmislerdir.

Kalyoncu ve Kalyoncu (2008) SAGP hipotezinin gegerliligini 25 OECD iilkesi tizerine 1980: Q1-
2005: Q4 yillar1 i¢in IPS (1997) panel birim kdk testlerini kullanarak yapmis olduklar1 ¢alismada OECD

tilkelerinde reel doviz kurunun duragan oldugu yoniinde kanitlara ulagmislardir.

Caglayan ve Sak (2009) OECD iilkelerinde yiiksek gelir sinifinda yer alan 20 ve diisiik gelir
grubunda yer alan 6 iilke igin SAGP hipotezinin gegerliligini 1996:01-2006:04 yillarini esas alarak IPS
(1997) ve LLC (2002) panel birim kok ve Pedroni (1999) esbiitiinlesme testleri kullanilarak
incelenmistir. Elde edilen sonuglar yiiksek ve diisiik gelirli OECD iilkelerinde SAGP hipotezinin gegerli

olmadigim gostermektedir.

Tatoglu (2011) 25 OECD iilkesinde SAGP hipotezinin gegerliligini 1977-2004 yillari i¢in yapisal
kirilmanin oldugu ve olmadig1 durumlar panel duraganlik testleriyle inceledigi ¢alismada, elde edilen
sonuglar yapisal kirilma dikkate alindiginda tiim OECD iilkelerinde gegerli olan hipotezin, yapisal
kirilma dikkate alindiginda 10 iilkede gegerli olduguna iliskin kanitlara ulagilmistir.

Holmes vd. (2012) OECD reel doviz kurlarinin 1972-2008 donemi arasindaki duraganligini, 26
iye ilkeden olusan bir panel kullanilarak Hadri ve Rao (2008)’nin Onermis oldugu test ile
incelemislerdir. Elde edilen iilkeler panel OECD iilkeleri grubunda igsel olarak belirlenmis yapisal
kirilmalar ve yatay kesit bagimlilig1 altinda SAGP hipotezinin gegerli oldugunu bulmuslardir.

Snaith (2012) SAGP hipotezini 15 OECD iilkesinde inceledigi calismada SAGP nin gecerliliginin

secilen fiyat endeksine ve para birimine bagl oldugu sonucuna ulasmstir.

Cuestas ve Regis (2013) SAGP hipotezinin gegerliligini se¢ilmis OECD iilkeleri iizerine Harvey
vd. (2008) dogrusal ve Kruse (2011) dogrusal olmayan birim kok testlerini kullandiklari ¢alismada, elde

edilen sonuglar SAGP hipotezinin birgok iilkede gegerli oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Tiragsoglu (2014) 18 OECD iilkesinin SAGP hipotezi gegerliligini 1993:Q1 — 2011:Q1 dénemi
icin ADF ile yapisal kirilmay1 dikkate alan Lee-Strazicich (2003) ve Zivot-Andrews (1992) birim kok
testleri kullanilarak incelenen ¢alismada Kanada ve Meksika i¢in SAGP hipotezinin gegerliligi yoniinde

kanitlara ulasilmustir.

Yonetim ve Ekonomi Arastirmalart Dergisi / Journal of Management and Economics Research 3




Yonetim ve Ekonomi Arastirmalart Dergisi / Journal of Management and Economics Research
Cilt/Volume: 19 Sayi/Issue: 4 Aralik/December 2021  ss. /pp. 1-13
N. Coskun, E. Ball1 http://dx.doi.org/10.11611/yead.607442

Bahmani-Oskooee vd. (2014) 34 OECD iilkesi i¢in SAGP hipotezinin gecerliligini Ocak 1994:01-

2012:06 donemini esas alarak Chortareas ve Kapetanios (2009) tarafindan 6nerilen Sirali Panel Se¢im
Y ontemini (SPSM) Fourier fonksiyonu ile birlestirerek test ettikleri ¢aligmada, ampirik sonuglar, SAGP
hipotezinin OECD fiilkelerinin ¢ogu icin gegerli oldugunu gdstermektedir.

Jiang vd. (2015), 34 OECD iilkesinde SAGP hipotezinin gegerliligini 1994:01 — 2013:08
donemini esas alarak Bahmani—Oskooee vd. (2014) tarafindan 6nerilen panel birim-kok testi kullanarak
test ettigini calismada SAGP hipotezinin 17 OECD iilkesi ve Euro bolgesinde gegerli oldugu yoniinde

kanitlara ulagilmistir.

Bu ¢alismada nispi ve mutlak SAGP’nin gegerliligi 17 OECD filkesi ve Eurozone iilkeleri i¢in
2000-2017 donemi aylik verilerle sitnanmistir. Mutlak SAGP’nin sinanmasinda, reel doviz kuru serisinin
duraganligi, Carrion-i-Silvestre vd. (2005) tarafindan Onerilen PANKPSS birim kok testi ile
arastirilmigtir. Nispi SAGP hipotezinin sinanmasinda, nominal déviz kuru ve tiiketici fiyat endeksi
arasindaki iligki kirilmalar dikkate alan Westerlund (2006) ¢ok kirilmali esbiitiinlesme testi ile
arastirilmigtir. OECD iilkelerinde ve Euro bolgesinde Satin Alma Giicii Paritesi hipotezinin 2000-2017
donemi i¢in gecerliligi hem nominal doviz kuru ve fiyat endeksleri arasindaki uzun dénemli iliskinin

varligiyla hem de reel doviz kurlarinin duragan olmasiyla elde edilmistir.

Caligmanin plam su sekildedir. Girisg boliimiiniin ardindan ikinci boliimde galismada kullanilan
veri seti ve model tanitilmigtir. Ardindan, c¢alismada kullanilan analizlere iligkin yontem tg¢ilincii
bolimde yer almaktadir. Analiz sonuglari, doérdiincii boéliimde verildikten sonra, ¢alisma, bulgularin

Ozetlendigi sonug kismu ile sonlandirilmastir.

2. VERISETIi VE MODEL

Bu ¢alismada satin alma giicii paritesinin gegerliligi 17 OECD iilkesi ve Euro bolgesi icin OECD
veri tabanindan elde edilen nominal doviz kuru ve tiiketici fiyat endeksi ile 2000:02-2017:06 aralig1 esas
almarak aylik verilerle test edilmistir. Nominal doviz kurlari ve tiiketici fiyat endeksi (2015=100) OECD
veri tabanindan elde edilmistir. Reel doviz kurlar1t ABD kurlar1 ve tiiketici fiyat endeksi baz alinarak

asagidaki gibi hesaplanmustir.
pf
REER, = NEERP—td (1)
t

Burada NEER nominal déviz kurunu, Pt]c ve P# ise sirastyla yabanci ve yerli fiyat seviyelerini
gostermektedir. Esitlik bir esitlik 2 sekline doniistiirildiigiinde
INREER, = INNEER, + InP/ — InPg )
Eger reel doviz kuru birinci derecen otoregresif siireci takip ediyorsa esitlik 3 elde edilir.
InNREER; = ag + a;REER;_, + & (3)

Burada &, hata terimini ve a sabiti gostermektedir. SAGP gore:
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Eger a; < 1 ise reel doviz kuru duragandir. Eger a; = 1 ise bunun anlami reel doviz kuru
serisi birim kok i¢cermektedir. Bunun anlami soklar reel doviz kurunda kalici etki yaratmaktadir ve
SAGP hipotezi gegerli degildir (Narayan, 2005:1064).

Grafik 1 OECD iilkelerinin reel doviz kuru serilerini gostermektedir. Seriler incelendiginde, her
iilkenin kendine has kirilma dénemlerinin oldugu goriilmiistiir. Diger yandan, serilerde birden fazla
kirilma olmasi dikkat ¢ekmektedir. Bu durum c¢alismada kullanilan testlerin farkli serilerde farkli
donemlerde c¢ok sayida kirilmaya izin vermesini gerektirmektedir. Diger yandan, yapilan analizler
sonucunda seriler arasinda yatay kesit bagimliligi bulundugu ve serilerin heterojen oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bu nedenle ¢aligmada, Lluis Carrion-i-Silvestre vd. (2005) PANKPSS birim kok testi
kullanilmistir. Ayn1 zamanda esbiitiinlesme denklemi i¢in yapilan analizler, modelde de yatay kesit
bagimlilig1 oldugunu gosterdiginden analizlere Westerlund (2006) cok kirilmali esbiitiinlesme testleriyle
devam edilmistir.

Grafik 1. OECD iilkelerinde Reel Doviz Kuru Serisi

Avustalya Cekya Danimarka Euro Bolgesi Ingitere
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3. METODOLOJI

CD testlerde bos hipotez paneller arasinda yatay kesit bagimliliginin olmadigi, alternatif hipotez
ise paneller arasinda yatay kesit bagimliligi oldugu yoniinde kurulmustur. Breusch ve Pagan (1980)
calismasinda yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan bir test dnerse de bu testin giicii heterojen veya

dinamik panellerde diisiiktiir. Bu durumda Pesaran (2004) CD testi daha giivenilir sonuglar vermektedir.
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Diger yandan Pesaran, Ulah ve Yamagata (2008) LM testini degiskenlerin digsal olmasi, sabit T ve N

durumunda Pesaran (2004) CD testinin yanl sonuglarin1 gidermeye yonelik olarak dnermistir.

(T— k)pl —HT,

Ancak Pesaran, Ulah ve Yamagata (2008) LM testinin hata terimlerinin normal dagilmamasi ve
degiskenlerin zayif digsal olmasi durumunda CD test kadar giivenli (robust) sonuglar vermeyecegini
iddia etmistir. Bu durumda ise Pesaran (2004) CD;, 6lgeklenmis versiyonunun kullanimi uygundur. Bu

test genig N ve T (panel ve gézlem sayisi) i¢in asagidaki gibi tanimlanmustir.

CDLM = ;N(N 1) ZN ! ;V l+1(Tp12] - 1)~N(0'1) (6)

Diger yandan, Pesaran ve Yamagata (2008) Delta testiyle paneller arasinda heterojen bir yapinin
varligin1 aragtirmada, modelin egim katsayilarinin birbirinden farklilagip farklilagmadigim test

etmektedir. Bu test istatistikleri agsagidaki gibidir.

A test istatistigi: A=+N (” 5 ") ~x2 )

N~-1S-k
o) ~N(OD) ®)

A test istatistigi: A= /N (

Burada bos hipotez egim katsayilarinin homojen oldugu goniindeyken, alternatif hipotez ise egim

katsayilarinin birbirinden farklilagtig1 seklindedir.

OECD iilkeleri igin reel, nominal déviz kurlar1 ve TUFE igin CD test sonuglar1 ve Delta test
sonuglari Tablo 1’de yer almaktadir. Tabloya gore, paneller arasinda yatay kesit bagimliliginin olmadigi
yoniindeki bos hipotez %5 onem diizeyinde tiim CD test istatistikleri i¢in reddedilmistir. Dolayistyla
tiim serilerde yatay kesit bagimlilig1 vardir. Diger yandan Delta testlerde bos hipotez egim katsayilarinin
homojen oldugu yéniindedir. Delta ve A, j testlerinde de bos hipotez %5 Onem diizeyinde

reddedilmistir.
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Tablo 1. €D ve Delta Test Sonuclari

Sabit Reel Doviz Kuru Nominal Doviz Kuru TUFE Orani

CD Tests Stat Prob Stat Prob Stat Prob
LM  (Breusch,Pagan 1980) 2116.732 0.000  4085.512 0.000  932.712 0.000
CD,, (Pesaran 2004) 112.259 0.000 224.807 0.000 44,573 0.000
CD (Pesaran 2004) -7.809 0.000 29.075 0.000 -7.391 0.000
LMg4q; (PUY, 2008) 1094.968 0.000 845.852 0.000 91.066 0.000
Sabit ve Trend Stat Prob Stat Prob Stat Prob
LM (Breusch,Pagan 1980) 2051.946 0.000  4108.493 0.000  4108.493 0.000
€D,y (Pesaran 2004) 108.556 0.000 226.120 0.000 226.120 0.000
CD (Pesaran 2004) -7.588 0.000 29.294 0.000 29.294 0.000
LM,q4; (PUY, 2008) 1086.095 0.000 841.518 0.000 841.518 0.000
A 8.118 0.000 13.639 0.000 1.958 0.025
Aqaj 8.177 0.000  13.738 0000 1972 0.024

Dolayisiyla serilerin heterojen oldugu ve yatay kesit bagimlilifa sahip oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Bu nedenle ¢alismanin uygulama bélimiinde yatay kesit bagimlihigimni ve serilerdeki
heterojen yapiy1 dikkate alan birim kok testleri kullanma ihtiyact dogmustur.

Tablo 2. Model i¢cin CD Test ve Delta Test Sonuclari

CD Tests Stat Prob

LM (Breusch,Pagan 1980) 9156.732 0.000
CD;y (Pesaran 2004) 514.709 0.000
CD (Pesaran 2004) 84.247 0.000
LM,4; (PUY, 2008) 36.666 0.000
A -0.319 0.625
Eadj -0.321 0.626

Tablo 2’de ise Model i¢in CD test ve Delta test sonuglar1 yer almaktadir. Model i¢in CD test
sonuclar yatay kesit bagimliligin dikkate alinmasi gerektigi yoniindedir. Delta test sonuglarina gore ise
%5’de test edilen modelin egim katsayisinin homojen oldugu yoniindeki bos hipotez
reddedilemediginden, homojen sonuglarin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Lluis Carrion-i-Silvestre vd. (2005) yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ve paneller arasinda
farkli kirllma sayilarina izin veren bir birim kok testi gelistirdiler. Bu test Hadri (2000) tarafindan
gelistirilen KPSS test siirecine dayandigindan, bos hipotez serilerin duran oldugu seklindedir. Bu testte
tahmin edilen temel denklem agagidaki gibidir.

Vit = Qe + Pie + € (12)
Qe = Xty O D(TE ) e Xy Vire DUy e + @i—q + Vi (13)

Burada 9; .~ (0, G,f_i) Ve a; o = a;, sabit ve i=1,..., N ve t=1,..., T . Kukla degiskenler D(Tbi_k)
ve DUkt D(T,ik) =1, t= Té}k +1 veOicinve DU;y =1t > Té,k ve O i¢in tanmimlanmstir.
Tg_k ith birimleri i¢indeki kirllma olan kth’leri gostermektedir. Burada, k = 1,...,m;, m; = 1.
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Westerlund (2006) ise LM test stratejisine dayali ve kirilmalar1 dikkate alan panel esbiitiinlesme
testi gelistirmistir. Bu test LM test stratejisine dayandigindan bos hipotez esbiitiinlesmenin oldugu
yoniinde kurulmustur. Bu testte seriler arasi korelasyona ve paneller arasi farkli kirilma sayilarina izin
verilmektedir. Burada i=1,2,...N ve t=1,2,...,T olmak iizere N ve T sirasiyla panel sayis1 ve veri frekans

sayist olmak tizere;

Vit = ZuVit T XueBi + it 9)
€jt = Tit + Uit (10)
Tit = Tjt—1 + @il (11)

seklindedir.

4. UYGULAMA

Calismada kullanilan reel doviz kuru, nominal doviz kuru, yurt ici ve ABD tiiketici fiyat
endeksinin oranma dayanan TUFE serisinin duraganligi, serilerin farkli kirilma dénemlerine, heterojen
yaptya ve yatay kesit bagimliliga sahip olmasi nedeniyle Lluis Carrion-i-Silvestre vd. (2005) tarafindan
gelistirilen PANKPSS testi ile ssnanmustir. Ardindan nominal déviz kuru serisinin logaritmas1 ve TUFE
serisi arasindaki iliski farkli tilkelerde farkli donemlerde kirilmalara izin veren ve yatay Kkesit

bagimliligin1 dikkate alan Westerlund (2006) ¢ok kirilmali eg biitiinlesme testi ile aragtirtlmigtir.

Tablo. 3 PANKPSS Birim Kok Testi Sonuclar:

Sabitte Kirilma Sabit ve Trendde Kirilma
Ist. Olasilik Ist. Olasilik

Reel Doviz Kuru Asimptotik (Homojen) -2.191 0.986 -0.189 0.575

Bootstrap (Heterojen) -1.137 0.872 0.372 0.355
Nominal Déviz Kuru Asimptotik (Homojen) -2.793 0.997 5.644 0.000

Bootstrap (Heterojen) -0.847 0.802 2.869 0.002
TUFE Asimptotik (Homojen) 2.622 0.004 3.101 0.001

Bootstrap (Heterojen) 2121 0.017 3.312 0.000
Bootstrap Sayisi 5000 Maks. Kirilma Sayist: 3

PANKPSS birim kok test sonuglart Tablo 3° de yer almaktadir. Elde edilen sonuglara gore,
panelin duragan oldugu yoniindeki bos hipotez, reel doviz kuru serisi i¢in sabitte ve sabit ve trendde
kirilmanin oldugu her iki modelde de %5 dnem diizeyinde reddedilememistir. Dolayisiyla, reel doviz
kuru serisinin duragan oldugu sonucu elde edilmistir. Nominal Doviz kuru serisinde bos hipotez sabitte
kirilma olan model i¢in %5 6nem diizeyinde reddedilemezken, sabit ve trendde kirilmanin oldugu model
icin %5 onem diizeyinde reddedilmektedir. Son olarak, Tiife serisi i¢in bos hipotez sabitte ve sabit ve
trendde kirilmanin oldugu her iki modelde de %5 6nem diizeyinde reddedilmektedir. Nominal doviz
kuru serilerinde trend anlamli oldugu icin sabit ve trend igeren model sonuglari baz alinmistir. Buna

gore, nominal doviz kuru ve TUFE serilerinin birinci farkta duragan oldugu sonucuna varilmistir.
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Tablo 4. Westerlund (2006) Cok Kirilmal Es biitiinlesme Test Sonuclar:

2. Model 3. Model 4. Model 5. Model
Sabitli Sabitte
Model Sabit ve Trendi Model Kirilma Sabitte ve Trendde Kirilma
LM istatistigi 82.487 24.281 6.472 3.393
Asimptotik
Olasilik 0 0 0 0
Bootstrap Olasilik 0 0 0 0.867

Calismada Satin Alma Giicii Paritesi hipotezinin sinanmasinda, literatiirde iki farkli yol
izlenmektedir. 1k yol, reel déviz kuru serisinin duraganliginin testi, diger yol ise nominal kur ve TUFE
arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin testidir. Bu ¢alismada her ne kadar reel doviz kuru serisinin duragan
oldugu sonucu elde edilmis olsa da bulgularin daha giivenilir olmasi agisindan nominal déviz kurunun
logaritmas1 ve TUFE arasindaki esbiitiinlesme iliskisi de arastirilmustir.

Calismada Westerlund (2006) ¢ok kirtlmali esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Bu testte hem
asimptotik hem de Bootstrap olasilik degerleri hesaplandigindan hem kesitler arasinda iligki olmamas1
hem de kesitler arasinda yatay kesit bagimliligi olmasi durumunda da test giivenilir sonuclar
vermektedir. Bu calismada kirilmanin olmadigi durumda, sabit iceren model Westerlund (2006)’da
oldugu gibi Model 2 (Case 2) sabit ve trend iceren model, Model 3 (Case 3) olarak adlandirilmistir.
Kirilmali modellerde ise, sabitte kirilma Model 4 (Case 4) ve sabitte ve trendde kirilma Model 5 (Case

5) olarak adlandirilmistir.

Tablo 5. Model 5 i¢in Kirillma Sayis1 ve Kirilma Tarihleri

Ulke Kirilma Sayist 1. Kirilma 2. Kirilma 3. Kirilma

Avustralya 0 - - -
Kanada
Sili
Cek Cumhuriyeti
Danimarka
Macaristan
izlanda

2004:04 2007:05 2012:10
2009:03 - -
2011:01 - -

Israil
Japonya
Kore
Meksika
Norveg
Polonya

Isvec 2008:09 - -

2001:11 2005:12 -

Isvicre
Tiirkiye
Ingiltere

Avrupa Ulkeleri (19)

O O N O P OO O FPF kP W oo o o o o

Yonetim ve Ekonomi Arastirmalart Dergisi / Journal of Management and Economics Research 9




Yonetim ve Ekonomi Arastirmalart Dergisi / Journal of Management and Economics Research
Cilt/Volume: 19 Sayi/Issue: 4 Aralik/December 2021  ss. /pp. 1-13
N. Coskun, E. Ball1 http://dx.doi.org/10.11611/yead.607442

Caligmada PANKPSS birim kok testinde maksimum kirilma sayisi ii¢ olarak belirlenmistir. Elde
edilen bulgularda da gergeklesen kirilma sayisinin agirlikli olarak 3 oldugu goriilmiistiir. Bu nedenle
esbiitiinlesme testinde de maksimum kirilma sayis1 3 olarak belirlenmistir. Modelde hem sabit terim
hem de trend anlamlidir. Bu nedenle Model 5 i¢in elde edilen bulgularin daha giivenilir olmasi
beklenmektedir. Westerlund (2006) cok kirilmali esbiitiinlesme testinde bos hipotez yapisal kirilmalarin
varliginda egbiitiinlesme iliskisi vardir seklinde olusturulmustur. Model 5 disinda diger modellerde bos
hipotez %5 6nem diizeyinde reddedilmektedir. Ancak Model 5 igin bos hipotez %5 6nem diizeyinde
reddedilememektedir. Dolayisiyla esbiitiinlesmenin varlig1 yalnizca Model 5 i¢in elde edilebilmistir.
Model 5 igin iilkelerdeki kirilma sayis1 ve donemi Tablo 5’de yer almaktadir.

Tablo 5’e gore Avusturya, Kanada, Sili, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Macaristan, [zlanda,
Meksika, Norveg, Polonya, Isvigre, Ingiltere ve Euro bdlgesi reel doviz kurlar1 i¢in Model 5°de kirilma
sifir olarak belirlenirken, Israil icin 2004:04, 2007:05 ve 2012:10 kirilma donemleri olarak
belirlenmistir. Diger yandan, Tiirkiye i¢cin 2002:11 ve 2005:12 kirilma dénemleri, Japonya igin 2009:03,

Kore i¢in 2011:01 ve Isvec i¢in 2008:09 donemleri kirilma donemleri olarak tespit edilmistir.
6. SONUC

Bu ¢alismada satin alma giicii paritesinin gegerliligi 17 OECD f{ilkesi ve Euro bolgesi igin OECD
veri tabanindan elde edilen nominal déviz kuru ve tiiketici fiyat endeksi ile 2000-2017 araligi esas
alinarak aylik verilerle kirilmalar1 dikkate alan panel zaman serisi yontemleriyle test edilmistir.
Caligmada Lluis Carrion-i-Silvestre, vd. (2005) PANKPSS birim kok testi ve Westerlund (2006) ¢ok
kirilmali esbiitiinlesme testleri kullanmistir. PANKPSS birim kok testi ile elde edilen bulgular reel doviz
kuru serisinin duragan oldugu ydniinde oldugundan birim kdk test sonuglart mutlak Satin Alma Giicii
Paritesi hipotezini desteklemektedir. Diger yandan, birim kok testi ile elde edilen bulgular esbiitiinlesme
test sonuglar tarafindan da desteklenmektedir. Westerlund (2006) c¢ok kirilmali esbiitliinlesme test
sonuglarina gore, nominal déviz kuru ve TUFE arasinda anlamli bir esbiitiinlesme iliskisi vardir. Bu
durum nispi SAGP hipotezinin gecerliligini gostermektedir. Dolayisiyla 17 OECD filkesi ve Euro
bolgesinde SAGP hipotezinin 2000-2017 doénemi i¢in gegerli oldugu yoniindeki bulgular hem nominal
doviz kuru ve fiyat endeksleri arasindaki uzun donemli iligkinin varligiyla hem de reel déviz kurlarinin

duragan olmasiyla elde edilmistir.
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