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PETROL GELIiRLERI VE MIiLLi GELIR ILiSKiSi: IRAN EKONOMISI iCiN
ARDL TESTI
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Ozet

[ran’in toplam devlet gelirlerinin %60’a yakinini ve ihracatin yaklasik %90’ lik kismimi
petrol ve gaz gelirleri olusturmaktadir. Bu yiizden petrol gelirleri, iran ekonomisi agisindan
biiyiik 6nem arz etmektedir. iran’a uygulanan ambargolar, ticari faaliyetlerini Snemli oranda
simirlandirmis ayn1 zamanda 2008 sonrasinda petrol fiyatlarinda yasanan diisiisler de iran’mn
gelirlerini azaltmistir. Bu kapsamda ¢alismanin amact; petrol gelirleriyle milli gelir arasindaki
uzun donem iligkinin tespit edilmesidir. 1964-2016 donemine ait veriler ele alinarak
degiskenler arasindaki iliski, ARDL smir testi yontemiyle arastirilmistir. Petrol gelirlerinin
ekonomik biliylime lizerinde uzun dénemli etkisi oldugu teorik olarak kabul edilmistir. Elde
edilen sonuglara gore, petrol gelirlerinin biiyiime iizerinde uzun donemde etkin oldugu

saptanmistir.
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RELATIONSHIP BETWEEN OIL REVENUES AND GDP: AN ARDL
ANALYSIS FOR IRANIAN ECONOMY

Abstract

Nearly 60% of total government revenues and approximately 90% of exports are oil and
gas revenues. Therefore oil revenues are of great importance for the Iranian economy.
Embargos applied to Iran significantly limited commercial activities, at the same time the
decline in oil prices after 2008, also reduced Iran's revenues. In this context, the aim of the study
is to determine the long run relationship between oil revenues and national income. The data
from the 1964-2016 period taken into consideration and the relationship between the variables
tested with ARDL bound test. Theoretically accepted that oil revenues have a long-term impact
on economic growth. According to the results, it was determined that oil revenues were

effective on growth in the long term.
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Giris

Petrol yataklarinin kesfedildigi 1908 yilindan bugiine 110 y1l gegmesine ragmen Iran,
petrol rezervleri ve iretimi konusunda halen diinyanin 6nde gelen {ilkeleri arasindadir.
Diinyanin dérdiincii biiyiik rezervlerine sahip olan Iran, ambargoya ragmen iiretimde de ilk
onda yer almaktadir. Son yillarda uluslararasi krizler ve Amerikan ambargosu nedeniyle Iran’in
petrol gelitlerinde diisme yasanmistir. fran’in 2014-2015 mali yilinda 55,4 milyar dolar olan
petrol gelirleri, 2015-2016 doneminde 33,6 milyara gerilemistir. Yasanan bu diisiis hem petrol
varil fiyatlarindaki hizli diisiis hem de ihracat miktarindaki azalmadan kaynaklanmaktadir
(EIA, 2018). Yasanan gelismelere ragmen petrol gelirlerinin halen iran icin ana gelir kaynag

oldugu goriilmektedir.

[ran mevcut petrol rezervleri ve iiretimi noktasinda diinyada en onemli iilkeler
arasindadir. Ayni zamanda cografi agidan Dogu Asya’nin petrol tedarikindeki 6nemi sebebiyle
Iran petrol ihra¢ eden iilkeler arasinda onemli bir yer edinmektedir. Giiniimiiz kosullarinda
Dogu Asya’nin ekonomisinin devamini Iran petroliinden bagimsiz diisiinmek oldukga zordur.
Devrimden sonra Bati diinyasiyla yasanan siyasi anlagmazliklar ve niikleer silahlanma
noktasinda yapilan suclamalar nedeniyle ¢esitli dénemlerde Iran ambargoya maruz kalmistir.
Uygulanan ambargolar, {ilkeyi dogrudan olumsuz bir sekilde etkilemektedir. Petrol satiglarinin
kisitlanmas1 makroekonomik degiskenler kadar halkin refahini da etkilemektedir. Son donemde
Amerikan ambargolarinin agirlagsmasi ve Korfez’de artan gerilimlerle birlikte gozler tekrar
Iran’a ¢evrilmistir. iran’m petrol gelirlerinin iilke ekonomisi acisindan énemi diisiiniildiigiinde

milli gelir ile iliskisi Iran 6zelinde bu ¢alismada incelenmistir.

Literatiirde “Hollanda hastali§1” ya da “dogal kaynak laneti”® olarak isimlendirilen
caligmalar, petrol gelirlerinin gegici oldugu yaklasimiyla ekonomi {izerindeki etkilerini kisa
donemli ele almaktadir. 1960°larda biiyiik miktarda dogal gaz kesfedilen Hollanda’da bu kesif
uzun siireli olmamis ve ekonomi {izerinde negatif etki birakmistir. Bu tecriibeye atfen Hollanda
hastalig1 olarak ifade edilen ekonomik durumda beklenilmeyen ani doviz gelirleri, reel kurun
degerlenmesine ve dogal kaynak dis1 sektorlerde ¢iktinin ve istthdamin diismesine neden
olmaktadir. Bundan dolay1 dogal kaynak kesfinin ekonomiler i¢in bir tiir hastaliga yol actig1
kabul edilmektedir (Mohaddes & Pesaran, 2013). Ancak Iran ve Suudi Arabistan ekonomilerine

bakildiginda petrol gelirlerinin uzun bir dénem i¢in ana gelir kaynagi oldugu goriilmekte ve

3 Detayli tartismalar igin liitfen bkz. Corden & Neary, 1982; Krugman, 1987; Neary & Van Wijnbergen, 1986;
Sachs & Warner, 1995; Van der Ploeg, 2011.
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yapilan rezerv ongoriileriyle orta gelecekte de benzer trendin devam edecegi anlagilmaktadir.
Bu sebeple Iran ekonomisi icin Hollanda hastalig1 veya dogal kaynak laneti yaklasiminin

gecerli olmadig diisiiniilmektedir.

Esfahani ve arkadaslar1 (2014) yapmis oldugu calismada, istikrarli ve yiiksek petrol
gelirleri/milli gelir oranina sahip olan {iilkeler i¢in uzun doénem biiyiime denkleminde petrol
gelirlerinin de alinabilecegini gostermistir. Bu c¢alismada, Esfahani tarafindan ortaya konan
teorik cerceve baglaminda petrol gelirlerinin ekonomik biiyiime iizerinde uzun donemli etkisi

oldugu kabul edilmis ve bu kabul, iran ekonomisi dzelinde test edilmistir.

Bu ¢alismada, Iran icin 1964-2016 yillarma ait Diinya Bankas1 (World Development
Indicators-WDI) ve OPEC veri tabanindan elde edilen yillik veriler kullanilmistir. Kurulan
modelde, ekonomik biiyiime ve gelismenin bir gostergesi olarak 2010 sabit dolar fiyatlariyla
hesaplanan gayrisafi yurt i¢i hasila (GSYIH) oran1 bagimli degisken olarak alinmistir. Bagimsiz
degisken olarak ise Iran igin énemli bir kaynak oldugu diisiiniilen petrol ihracat degeri ele
almmigtir. Ayrica bir lilkenin dis diinyayla olan ekonomik iliskisinin diizeyini gostermesi
bakimindan ticari agiklik (ithalat ve ihracat toplamimin GSYIH’ye orani) degiskeni de modele
eklenmistir. Disa aciklik seviyesi yliksek iilkelerin teknolojik gelismelere ve sermaye
akimlarina daha agik olmasi, kaynak girislerini de kolaylastiracaktir. Diger taraftan modele
aciklayici degiskenler olarak enflasyon, 2010 fiyatlariyla hesaplanan hiikimet harcamalar1 ve
gayrisafi sermaye olusumu ve beseri sermaye diizeyini gostermesi agisindan ortaokul mezunu

sayis1 eklenmistir.

Ele alinan model Pesaran, Shin ve Smith (1996) ve Pesaran, Shin ve Smith (1999)
tarafindan ortaya konan ve Pesaran, Shin ve Smith’in (2001) gelistirdigi ARDL sinir testi
modeliyle test edilmistir. Klasik nedensellik testlerinin dezavantajlarin1 ve sinirlamalarini
ortadan kaldiran bu yontemin avantaji, farkli duraganlik diizeyindeki degiskenler arasindaki
uzun doénemli iligkiyi analiz etmeye olanak saglamasidir (Ilyas, Ahmad, Afzal & Mahmood,
2010:214).

Makalenin izleyen boliimiinde konuyla ilgili literatiir hakkinda bilgi verilecektir. Daha
sonraki kisimda ise veri ve yontem aciklandiktan sonra ekonometrik bulgular sunulacaktir. Son

olarak elde edilen sonuclar degerlendirilecektir.

I. Literatiir Incelemesi
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Loya ve Blanco (2008), Meksika icin 1990-2005 yillar1 arasindaki aylik veriler
vasitasiyla uluslararast petrol fiyat dalgalanmalar1 ve petrol ihracinin olusturdugu kamu
gelirlerinin maliye politikasi lizerindeki etkisini incelemistir. Calisma sonuglarina gére kamu
harcamas1 ve vergilendirme davranislari, harcama-vergi hipotezi ile uyum igerisindedir ve
petrole dayali gelirler ve petrol disindaki kaynaklardan elde edilen vergiler arasinda zit yonli
bir iliski bulunmaktadir. Yazarlara gére Meksika’nin petrol rezervleri bitmeye yiiz tutmustur
ve bu nedenle hiikiimet tarafindan vergi miktarini artirict birtakim maliye politikasi

reformlariin acilen yapilmasi gerekmektedir.

Mehrara (2008) yapmis oldugu calismasinda, dinamik panel serisi ve iki farkli petrol
soku tanimindan faydalanarak petrol ihra¢ eden iilkelerdeki petrol gelirleri ve ¢ikt1 biiylimesi
arasindaki iliskiyi dogrusal olmayan ve asimetrik olarak incelemektedir. Caligmanin temel
sonuclarina gore biiyiik olclide petrol gelirlerine bagimli olan ve kurumsal mekanizmalardan
ciddi manada yoksun olan iilkelerdeki stilize olgular, mali harcamalar1 cari gelirden
koparmakta, petrol gelir soklari, c¢iktiy1 asimetrik ve dogrusal olmayan bir bigimde
etkilemektedir. Bulgulara gore cikti biiylimesini negatif petrol fiyat soklari ters yonlii
etkilemekte iken pozitif petrol fiyat soklar iktisadi biiyiime iizerinde sinirl etki yaratmaktadir.
Mehrara’ya gore petrol fiyat soklarinin negatif etkilerini minimuma indirebilmek i¢in istikrar
ve tasarruf fonlarinin kullanilmasi ve reel sektoriin gesitlendirilmesi, atilmasi gereken ciddi

adimlardir.

Farzanegan ve Markwardt (2009), VAR analizi yardimiyla Iran 6zelinde petrol fiyat
soklar1 ve temel bazi makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi incelemistir. Bulgulara
gore petrol fiyatlarinin asimetrik hareketlerinin enflasyonu artirdigi goriilmektedir. Pozitif
petrol fiyat soklar1 ve endistriyel ciktidaki biiylime arasinda pozitif anlamli bir iliski
saptanmisken pozitif fiyat soklarinin reel kamu harcamalar: tizerinde etkisinin sinirl kaldigi
tespit edilmistir. Ayrica reel efektif doviz kurunda yasanan artisin ekonomide Hollanda

hastalig1 etkisi yarattig1 da ifade edilmistir.

Mehrara, Maki ve Tavakolian (2010), 1959-2007 yillar1 arasinda iran’n petrol gelirleri
ve reel hasila biiylime orani arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi esik hata diizeltme modelini
kullanarak incelemislerdir. Calismadan elde edilen tahmin sonuglarma gore iran’m petrol
gelirinin esik degeri yaklasik %37 olarak hesaplanmistir. Ekonomik biiyiimenin petrol
gelirindeki biiylimeye cevabinin, diisiik petrol gelirine sahip rejimlerde yiiksek petrol gelirine
sahip rejimlere gore daha fazla oldugu ¢alisma sonuglarindan elde edilmistir. Ek olarak diisiik

petrol gelirine sahip {lilkelerde sermaye stokundaki artiglarin ekonomik biiyiime tizerindeki
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etkisi yiiksek petrol gelirli iilkelerden daha fazladir. Bu sonuglar 6zellikle petrol gelirlerinin
patlama noktalarinda dogal kaynaklarin laneti, daha yiiksek rant arama faaliyetleri ve diistik

verimlilik hipotezlerini desteklemektedir.

Bir baska calisma da Farzanegan (2011) tarafindan yapilmistir. Bu calismada, iran
ekonomisinde 1959-2007 donemi igin petrol soklarinin farkl kategorilerde kamu harcamalarina
etkisi incelenmistir. Elde edilen sonuglar, askeri ve giivenlik harcamalarinin petrol soklarina
ciddi bir bigimde cevap verdigini ancak kamusal sosyal harcamalarin petrol soklarina kayitsiz

kaldigin1 gostermektedir.

Dizaji (2012), enerji ihracatina bagimli ekonomik yapistyla Iran’da kamusal biiyiikliik
ve ihracatin iktisadi biiyliime ile kisa ve uzun donem iligkisini test etmistir. Sonuglara gore
kamunun ekonomideki biiyiikliigliniin kii¢iik ya da biiyiik olmasi, iktisadi bliylimeyi olumsuz
etkilemekte iken gerek yalnizca petrol ihracatinin gerekse toplam ihracatin biiylimeye

katkisinin pozitif oldugu goriilmektedir.

fran’in petrol ihrag gelirleri ve kamu harcamalar1 arasindaki iliskiyi Wavelet analiz
yontemi yardimiyla 1996-2007 donemi i¢in inceleyen bir baska ¢alismanin sonuglarina gore ise
uzun dénem boyunca petrol ihra¢ gelirleri ve kamu harcamalar1 arasinda giiclii pozitif bir

iligkinin bulundugu tespit edilmistir (Garkaz, Azma & Jafari, 2012).

Iran icin yapilan baska bir ¢alismada ise 1979-2006 dénemi incelenmistir. Calismada
reel hasila, reel parasal denge, enflasyon, doviz kuru, petrol ihracati ve yabanci reel hasila temel
degiskenleri ele alinmistir. Bunun yaninda yatirim ve tiiketim de alt degiskenler olarak modele
dahil edilmistir. Calismada uzun donemli iki ayr1 iligki tespit edilmistir. Bunlar hasila esitligi
ve reel para talebi denklemidir’. Sonuglar incelendiginde uzun dénem reel hasilanin petrol
thracati1 ve uzun donem yabanci hasila tarafindan etkilendigi, enflasyonun reel GDP iizerinde
uzun dénemli ve anlamli negatif etkisinin bulundugu ve Iran’in gérece az gelismis finansal
piyasas: sayesinde yabanci hasila ve petrol ihracat soklarna kendini hizli bir bigimde adapte

ettigi goriilmektedir (Esfahani, Mohaddes & Pesaran, 2013).

Mohaddes ve Pesaran’in (2013) yapmis oldugu bir baska calismaya gore petrol gelirleri,
GDP’nin siirdiiriilebilir bir bi¢gimde biiylimesi i¢in bir liituftur. Ancak petrol gelirleri ayni
zamanda kotli politik ve kurumsal uygulamalar neticesinde yiiksek enflasyon, dalgali doviz

kuru ve makroekonomik etkinsizlikler yaratmaktadir. Calisma bulgularma gore Iran

! Reel para talebi denkleminde enflasyon, piyasa faiz oraninin vekili niteliginde kullaniimistir.
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ekonomisinin, mevcut az gelismis para ve sermaye piyasalari sayesinde ortaya ¢ikan soklara
hizl1 bir bigimde cevap verdigi tespit edilmistir. Bu tiir piyasalar gelismis ekonomilerde normal
kosullarda sok azaltici etki yaratirken kriz donemlerinde sok artirici etkiye sahiptir. Calismadan
elde edilen bir diger sonug ise petrol gelirlerindeki oynakligin iran’in iktisadi biiyiimesi

izerinde negatif etki yarattigidir.

Baska bir calismada Dizaji (2014), iran’in kamu gelir ve giderleri arasinda var olan
dinamik iliskiyi Etki Tepki Fonksiyonu ve Varyans Ayristirma Analizi yontemlerini kullanarak
incelemistir. Buna gore petrol gelir soklarinin kamu harcamalarini agiklamadaki katkisi, petrol
fiyat soklarinin katkisindan daha biiyiiktiir. Ayrica VAR ve VEC modelleri ile iran icin kamu
gelirlerinden harcamalarina dogru giiglii, tersi durumda ise zayif bir nedenselligin oldugunu
gostermektedir. Son olarak Iran’in petrol gelirlerini azaltmaya yonelik yaptirimlarm,
gelismekte olan Iran ekonomisi i¢in miihim olan toplam kamu harcamalarmni etkiledigi de

saptanmigtir.

Dizaji ve Farzanegan (2014), yaptiklart calisma ile politik kurum kalitesinin kamu
biit¢esinin dagilimini nasil etkiledigi ve dnemli sektorlerdeki kamu harcamalarindaki artisin
Iran’daki politik kurumlara nasil sekil verdigini incelemislerdir. Séz konusu sorunsal son
yillarda Iran’a uygulanan yaptirimlar cercevesinde diisiiniildiigiinde daha anlamli bir hal
almaktadir. Calismada IRF ve VDC analizleri, VAR modeli ¢ercevesinde 1960-2006 donemi
icin kullanilmistir. Sonuglar incelendiginde, politik kurumlarin korumacilik ve kamusal mal
tedariki harcamalar1 iran icin onemi bir parametre olarak ortaya cikmistir. Kisa dénemde
kurumsal demokrasideki iyilesmeler ve egitim harcamalari arasinda anlamli negatif bir iligki

bulunmustur.

Hassan ve Abdullah (2015), Sudan’in 2000-2012 arast dénemi igin petrol gelirlerinin
hizmet sektoriinden elde edilen GSYIH’sine etkisini arastirmaktadir. Elde edilen sonuglar,
petrol gelirleri ile hizmet GSYIH’si arasinda bir nedenselligin varligi ortaya koymaktadir.
Regresyon sonuclarma gore petrol gelirleri, hizmet sektorii GSYIH sini pozitif bir sekilde
etkilemektedir. 20002-2012 yillar1 arasinda GSHIY de yasanan degisimin %78,8’inin petrol
gelirlerinden kaynaklandig1 tahmin edilmistir. Petrol gelirlerinde yasanan %]1°lik degismenin

hizmet sektdrii GSYIH sinde %0,246 oraninda bir degismeye yol actig1 saptanmistir.

Olayungbo ve Aderidan (2017) tarafindan yapilan baska bir ¢alismada ise Nijerya’da
petrol gelirleri ve kurumsal kalitenin iktisadi biiyiime iizerine etkisi, 1984-2014 yillik verileri

kullanilarak incelenmistir. Calismada kullanilan ARDL modeli; petrol gelirleri, kurumsal kalite
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ve ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir dengenin oldugunu gostermektedir. Yolsuzluk
endeksiyle 6l¢iilen kurumsal kalitenin ekonomik biiyiimeyi kisa donemde tesvik ettigi ancak
uzun donemde geciktirdigi saptanmistir. Ayni zamanda petrol gelirleri de ekonomik biiylimeyi
kisa donemde tesvik ederken uzun donemde azaltmaktadir. Dolayisiyla elde edilen bu sonug,
Nijerya i¢in dogal kaynaklarin laneti hipotezini dogrulamaktadir. Calismada uygulanan etki
tepki analizi de ARDL sonuglarini desteklemektedir. Bu yiizden ¢alisma, Nijerya’nin kurumsal
kalitesinin petrol gelirleri ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi agiklayabilmek i¢in 6nemli
bir unsur oldugunu gostermektedir. Sonug olarak hiikiimetin yolsuzlugu engelleyici politikalari
uygulamasi ve kurumsal kaliteyi gelistirmesi, siirdiiriilebilir kisi bagina ekonomik biiyiime, var

olan yatirimin korunmasi ve yeni yatirimlarin ¢ekilmesi adina dnemlidir.

Kaczmarski ve Baek (2018), sahip oldugu kamu biit¢esinin %90’dan fazlasini petrol
vergi gelirlerinin olusturdugu Alaska eyaleti lizerine yapmis oldugu c¢alismada, dogrusal
olmayan ARDL y6ntemini kullanarak petrol fiyat degisiklikleri ile Alaska’nin petrol kaynakli
gelirleri arasindaki iliskinin simetrik ya da asimetrik oldugunu incelemistir. Sonuglar uzun
donemde petrol fiyatlarinin petrol gelirleri iizerinde kisa donemin aksine asimetrik etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Ek olarak petrol fiyatlarinda yasanan diisiislerin yiikselislere nazaran
uzun donemde daha biiyiik capta etki yarattig1 sonucuna varilmistir. Tiim bu sonuglara bagl
olarak Alaska’nin petrol fiyatlarimin diisiik oldugu donemlerde yasanacak biylik gelir
kayiplarin1 telafi edebilmek icin gelir kaynaklarmi farklilagtirmas: gerekliligi ortaya

cikmaktadir.

Burney ve arkadaslar1 (2018) tarafindan yapilan ¢alismada, Kuveyt ekonomisinin 1979
yilmin ikinci ¢eyregi ve 2013 yilinin birinci c¢eyregi arast donem kullanilarak
makroekonometrik bir model kurulmustur. S6z konusu model ile Kuveyt’in petrol gelirlerinin
uzun donemli kalkinmasina etkisinin yaninda petrol gelirleri, yabanci ¢ikt1 ve hisse senedi fiyat
soklarinin reel ¢ikt1 miktarina dogrudan etkileri test edilmistir. Daha agik bir ifade ile Kuveyt’in
reel liretim diizeyinin sermaye birikimi lizerindeki etkisi ve yabanci tiretim yoluyla elde edilen
teknoloji transferinin petrol gelirleri ile ne diizeyde sekillendigi incelenmektedir. Aymi
modelleme stratejisi kullanilarak petrol gelirlerinin uzun doénem o6zel ve kamu kesimi
ciktisindaki biiyiimeye etkisi de aragtirilmaktadir. Tahminler, reel yerli tiretimin uzun dénemde
petrol gelirleri ve yabanci tiretim tarafindan etkilendigi ve teknolojik biiylimenin diinyanin geri
kalan kismiyla esit oldugunu gostermektedir. Dahasi hem petrol gelirleri hem de yabanci
tiretimin biiylimeyi etkiledigi ancak teknolojik gelismenin 6zel sektor reel biiyilimesi i¢in temel

(ve yegane) unsur oldugu sonucuna varilmigtir. Son olarak petrol gelirleri ve kiiresel hisse
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senedi fiyat soklarmin Kuveyt’in reel ¢ikt1 seviyesi ve kamu sektdrii GSYIH’si iizerinde uzun

donemli, biiyiik ve anlaml1 bir etkisinin oldugu sonucuna varilmstir.

I1. Ekonometrik Model
A. Veri Seti

Calismada, Iran icin 1964-2016 yillarma ait Diinya Bankasi (World Development
Indicators-WDI) ve OPEC veri tabanindan elde edilen yillik veriler kullanilmistir. Kullanilan
tim verilerin dogal logaritmasi1 alinarak modele dahil edilmistir. Bagimli degisken olarak
ekonomik biiyiime ve gelismenin bir gdstergesi olarak 2010 fiyatlariyla hesaplanan gayrisafi
yurt i¢i hasila oran1 alinmistir. Bagimsiz degisken olarak ise Iran icin dnemli bir kaynak oldugu
diistintilen petrol ihracat degeri ele alinmistir. Ayrica bir iilkenin dis diinyayla olan ekonomik
iliskisinin diizeyini gostermesi bakimindan ticari agiklik (ithalat ve ihracat toplaminin
GSYIH’ye orani) degiskeni de modele eklenmistir. Dis aciklik seviyesi yiiksek iilkelerin
teknolojik gelismelere ve sermaye akimlarima daha agik olmasi kaynak giriglerini de
kolaylastiracaktir. Modelin aciklayict degiskenleri ise enflasyon, 2010 fiyatlariyla hesaplanan
hiikimet harcamalari, 2010 fiyatlariyla hesaplanan gayrisafi sermaye olusumu ve beserl

sermaye diizeyini gostermesi agisindan ortaokul mezunu sayisi1 eklenmistir.

Tablo 1: Veri Seti

Ingdp GSYIH (2010 Sabit $)
Inoilexp Petrol Thracat Degeri (Milyon $)
Ininf Enflasyon
Ingovb HiikGimet Harcamalar1 (2010 Sabit $)
Inopen Ticari Disa Agiklik
Incapa Gayrisafi Sermaye Olusumu (2010 Sabit $)
Insec Ortaokul Mezun
B. Yontem

Petrol gelirleri ve ekonomik biiyiikliikler hakkinda genis bir literatiir bulunmaktadir.
Hollanda hastalig1 olarak ifade edilen yaklasimda petrol gelirlerinde artisin kisa donemde
negatif etkiler ortaya ¢ikaracagi iddia edilmektedir (Krugman, 1987; Neary & van Wijnbergen,
1986). Ancak Esfahani ve arkadaslar1 (2014), yapmis olduklar1 aragtirmada uzun dénemde

devam eden yiiksek petrol gelirleri/milli gelir oranina sahip olan iilkeler i¢in uzun dénem



S.C.U. iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Cilt 20, Say1 2, 2019

biliylime denkleminde petrol gelirlerinin de alinabilecegini gdstermistir. Hollanda hastaliginin
kisa donemde gecerli oldugu kabul edilse de uzun déonemde ekonomik etkiler, yeniden istikrara
kavugma ihtimaline sahiptir. Bu ¢alismada Esfahani ve arkadaglarinin (2014) ispatlamis oldugu
sekilde iran ekonomisinin Hollanda hastalig1 yaklasimi disinda oldugu ve uzun dénemde petrol
gelirlerinin milli gelir {izerinde etkilerinin incelenebilecegi kabul edilmektedir. Bu kabul
baglaminda asagida yer alan model, ¢alismada ele alinmistir.

Petrol gelirlerinin iran’in milli geliri iizerindeki etkisinin analiz edilmesi i¢in asagidaki
model test edilmistir. Modelimizde B katsayisi, bagimsiz degiskenlerimizin bagimli degisken

tizerindeki etki oranini ve ut ise hata terimini ifade etmektedir.
Ingdp: = o + Balnoilexp: + Balninf: + Bslngovb: + Balnopen: + PBsincapa: + Pelnsec: + ur (1)

Zaman serisi ¢aligmalarinda ele alinan modelde uzun donemde bir iliskinin olup
olmadiginin arastirilmasi1 amaciyla farkl es biitiinlesme yontemleri kullanilabilmektedir. Engle
ve Granger (1987) testi, Johansen (1988, 1991) ve Johansen ve Juselius (1990) testleri,
caligmalarda en yaygin olarak kullanilan yontemler arasindadir. Ancak bu yontemler, modelde
yer alan tiim degiskenlerin birinci diizeyde duragan olmasimi gerektirmektedir. Diger bir
ifadeyle, tiim degiskenler I (1) olmalidir. Ayrica diisiik gozlem sayisina sahip érneklemlerde de
bu yontemler yetersiz sonuglar vermektedir. Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif (ARDL) modeli
ise bu smirlamalar ortadan kaldirmaktadir. Pesaran, Shin ve Smith (1996) ve Pesaran ve
arkadaslar1 (1999) tarafindan ortaya konan ve Pesaran ve arkadaslarinin (2001) gelistirdigi bu
yontemle farkli duraganlik diizeyindeki degiskenler arasindaki uzun doénemli iliski analiz
edilebilmektedir. Bu yaklasim, serilerin hangi mertebeden duragan olduklarina bakilmaksizin

es biitlinlesme analizinin yapilmasi imkanini saglamaktadir (Pesaran, Shin & Smith, 1996).

ARDL model testi iki adimda yapilmaktadir. Ilk olarak, degiskenler arasinda es
biitlinlesmenin var olup olmadigi smir testi yontemiyle belirlenmektedir. Eger degiskenler
arasinda bir es biitliinlesme iliskisi mevcut ise ARDL modeli kullanilarak kisa ve uzun dénem

denklemleri tahmin edilmektedir (Bolat, Belke & Aras, 2011:355).

Sinir testi i¢in ¢aligmamiza uyarlanmis model asagidaki gibidir.

Aln(gdp,) = o + i, Bribin(gdp,—) + L, Bribin(oilexp,;) +
Yiso Baibln(inf,_;) + XL BaiAln(govh,_) + X[, BsiAln(open,_;) +
Yoo Beibln(capa, ) + X1, Bribln(sec,_;) + ayln(gdp,_1) + ayln(oilexp,_,) +
asln(inf;_,) + azln(govb;_,) + asln(open;_,) + agln(capa;_,) + a;ln(sec,_,1) (2)
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Modelde, A fark operatdriinii ve q ise optimal gecikme uzunlugunu gostermektedir.
Ayrica (8 katsayilar1 kisa donem ve a katsayilar ise uzun donem dinamiklerini ifade etmektedir

(Bolat vd., 2011:357).

ARDL testine gore, uzun déonemli bir iligskinin tespit edilebilmesi i¢in model 6nce en
kiiciik kareler (EKK) yontemiyle tahmin edilmekte ve sonrasinda uzun doénemli iliskinin

olmadigini ifade eden bos hipotez test edilmektedir (Bolat vd., 2011:357).
Hy: a1 =a,=az3=a,=as=ag=a; =0 3)

Hipotez testi igin F istatistigi sonuclarina bakilmaktadir. Uygun gecikme uzunlugu igin
bulunan F istatistigi, Pesaran ve arkadaslar1 (2001) tarafindan olusturulan tablo degerleriyle
kiyaslanmaktadir. Bulunan F istatistiginin kritik degerlerin altinda kalmasi es biitlinlesme
olmadigini, kriterlerden daha biiyiik olmasi eg biitiinlesmenin varligini gostermektedir. Kritik
degerler arasinda ise herhangi bir sonuca ulagilamamaktadir (Pesaran vd., 2001:290). Serilerin

optimal gecikme uzunlugunun belirlenmesi amaciyla Akaike Bilgi Kriteri (AIC) kullanilmistir.

Calismada kullanilan ve degiskenler arasindaki uzun donemli iligkinin analizini

gosteren ARDL modeli asagidaki gibidir:

Aln(gdpy) = Bo + Xi-; BribIn(gdp,_;) + B Baibln(oilexp,_;) +
Yoo Baibin(inf_;) + il BaiAln(govb,_) + L[, BsiAln(open,_;) +
Yo Beibln(capa,_;) + X1, Bribln(sec,_;) + u, (4)
Seriler arasindaki kisa donemli iligkinin tespiti ise ARDL yontemine dayanan hata

diizeltme modeli yoluyla incelenmektedir. Bu model su sekildedir:

Aln(gdp,) = Bo + Xi_; BriAIn(gdp,_;) + X[, B2iAln(oilexp,_;) +
Yoo Bsibin(inf_y) + X o Babln(govh,_;) + XLy BsiAln(open,_;) +
Yo Beibln(capa, ) + X1, Bribln(sec,_;) + ayln(gdp,_1) + ayln(oilexp,_,) +
asln(inf;_,) + azln(govb;_,) + asln(open;_,) + agln(capa;_,) + a;Iln(sec,_,) +
YEC._1 +u; (2)

Modelde EC hata diizeltme terimidir ve y katsayisi, diizeltme hizin1 vermektedir.

C. Uygulama Sonuglari

[ran’a ait 1964-2016 dénemi icin ele alinan verilerle GSYIH ve petrol gelirleri

arasindaki iliski ele almmistir. Ilgili déneme ait verilerin analizi igin oncelikle duraganlik
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(PP) birim kok testleri uygulanmis ve sonuglari agsagida yer alan Tablo 2’de gosterilmistir.

testleri gergeklestirilmistir. Bunun i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron

Tabloda yer alan ADF birim kok test sonuglar1 incelendiginde Ingovb degiskenin

saglanmaktadir.

Tablo 2: Birim Kok Test Sonuglari

ADF (Augmented - PP (Phillips-

AD.F (Augmented Diclgey-?:uller) PP (Ph||||.p§- Perr(on) BiFr)im
Dickey-Fuller) L. . . Perron) Birim . C e e
Birim Kik Testi Bl_rl_m I_(ok Testi Kk Testi Kok Testi Birinci

Birinci Farklar Farklar

CTest | kritik | Test | kritik | T | Kritk | Test | Kritik
Istatistigi | Deger | Istatistigi | Deger i Deger | Istatistigi | Deger
-3.555 -3.555 -3.555 -3.555
Ingdp -1.8556 -2.915 -4.2857 -2.915 | -2.2943 | -2.915 -4.3393 -2.915
-2.595 -2.595 -2.595 -2.595
-3.555 -3.555 -3.555 -3.555
Inoilexp | -2.0405 | -2.915 | -6.8891 | -2.915 | -2.0368 | -2.915 | -6.8891 | -2.915
-2.595 -2.595 -2.595 -2.595
-3.555 -3.555 -3.555 -3.555
Ininf -3.160 -2.915 -4.292 -2.915 -2.677 -2.915 -9.457 -2.915
-2.595 -2.595 -2.595 -2.595
-3.555 -3.555 -3.555 -3.555
Ingovb -3.6979 -2.915 -2.5505 -2.915 | -2.9386 | -2.915 -4.3573 -2.915
-2.595 -2.595 -2.595 -2.595
-3.555 -3.555 -3.555 -3.555
Inopen | -0.7186 | -2.915 | -5.5335 | -2.915 | -0.9082 | -2.915 | -5.4888 | -2.915
-2.595 -2.595 -2.595 -2.595
-3.555 -3.555 -3.555 -3.555
Incapa | -2.2186 | -2.915 | -5.7465 | -2.915 | -2.1935 | -2.915 | -5.6663 | -2.915
-2.595 -2.595 -2.595 -2.595
-3.555 -3.555 -3.555 -3.555
Insec -1.8209 | -2.915 | -4.3028 | -2.915 | -4.1591 | -2.915 | -4.3028 | -2.915
-2.595 -2.595 -2.595 -2.595

Not: Tahmin edilen model sabit icermektedir.

Gecikme Uzunluklart Akaike bilgi kriterine gore otomatik belirlenmistir.

McKinnon kritik degerleri sirasiyla %1, %S5, %10 6nem diizeyine gore verilmistir.

Tablo 3: Smir Testi Sonuglari

Deger k
F-istatigi 8.264568 6
Kritik Deger Alt Siir Ust Sinir
10% 2.12 3.23
5% 2.45 3.61
1% 3.15 4.43

diizeyde duragan yani I(0) oldugu, diger degiskenlerin ise birinci farklar1 alindiginda
duraganlastigi yani I(1) olduklar1 goriilmektedir. Diger taraftan PP test sonuglarina gére Ingovb
%35 anlamlilik diizeyinde 1(0) iken Insec degiskeni de diizeyde duragan olarak ¢ikmistir. Yine
PP testine gore tiim degiskenler birinci farklarinda duragandir. ARDL sinir testi i¢in gerekli 6n

sart degiskenlerin 1(2) olmamasidir (Boutabba, 2014:35). Bu sonuglara gore gerekli 6n sart
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Belirlenen uygun gecikme degeri altinda yapilan sinir testi sonuglari, Tablo 4’te
gosterilmistir.  Bu degerleri Pesaran ve arkadaglarimin (2001) tablo degerleri ile
karsilastirdigimizda F istatistiginin, %1 anlamlilik diizeyine ait kritik degerden daha biiyiik
oldugu goriilmektedir. Bu sonuclara gore, degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin var
oldugu soylenebilmektedir. Diger ifadeyle ele alinan degiskenler arasinda es biitlinlesme iligkisi
bulunmaktadir. Dolayisiyla uzun ve kisa donem iliskileri belirlemek i¢cin ARDL modeli

kurulabilecektir.
D. ARDL Modeli
1. Uzun Donem Modeli

ARDL modelinde degiskenler arasindaki iliskinin belirlenmesi amaciyla (4) nolu model
test edilmistir. AIC kriterlerine gore gecikme uzunlugu belirlenmis ARDL (1, 4, 4, 4, 2, 3, 4)

modeli sonuclar1 agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 4: ARDL (1,4, 4, 4,2, 3, 4) Uzun Dénem Modeli

Degiskenler Katsay1 Standart Hata | t-istatistigi | Olasihik
LNOILEXP 0.439230 0.151697 2.895437 0.0079
LNINF 0.230664 0.089455 2.578562 0.0165
LNGOVB -0.518102 0.177825 -2.913552 0.0076
LNOPEN -0.370190 0.152092 -2.433987 0.0227
LNCAPA -0.172609 0.259985 -0.663918 0.5131
LNSEC 0.130097 0.172821 0.752785 0.4589
C 37.797156 5.611958 6.735110 0.0000

Uzun donem model sonuglari incelendiginde, modelde yer alan degiskenlerden gayrisafi
sermaye olusumu ve egitim degiskeni hari¢ diger degiskenlerin %1 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli olduklar1 goriilmektedir. Buna gore, petrol gelirleri ve enflasyon, pozitif isarete
sahip iken hiikiimet harcamalar1 ve disa aciklik degiskeni negatif isarete sahiptir. Petrol
gelirlerinde meydana gelen %1°lik bir artis, GSYIH iizerinde %0,43’liik bir artisa yol
acmaktadir. iran ekonomisi igin énemli bir yere sahip olan petrol gelirlerinin uzun dénemde

pozitif isaretli ¢ikmasi1 beklentilerle uyumlumdur.

Kamu harcamalarinin uzun doénemde biiyiime {izerinde etkisi hususunda farkl
caligmalar olmakla birlikte (Barro, 1990; Grier & Tullock, 1989; Landau, 1983; Miller &

Russek, 1997) yaptiklar1 ¢alismalarda kamu harcamalar1 ve biiyiime arasinda negatif iligki
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bulmuslardir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde uzun dénemde kaynaklarin yanls kullanimi

ve diglama etkisi, kamu harcamalarinin olumsuz yoniinii artirmaktadir.

Tablo 5: ARDL (1, 4, 4, 4, 2, 3, 4) Kisa Dénem {liskisi ve Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsay1 Standart t-istatistigi | Olasihk
Hata
Alnoilexp 0.133334 0.026153 5.098153 0.0000
Alnoilexp (-1) -0.050113 0.033048 -1.516391 0.1425
Alnoilexp (-2) -0.063424 0.031763 -1.996825 0.0573
Alnoilexp (-3) 0.037879 0.026859 1.410305 0.1713
Alninf 0.026785 0.013596 1.970023 0.0605
Alninf (-1) -0.003712 0.014223 -0.260984 0.7963
Alninf (-2) -0.005931 0.012565 -0.472020 0.6412
Alninf (-3) -0.019718 0.012637 -1.560372 0.1318
Alngovb -0.012856 0.110096 -0.116767 0.9080
Alngovb (-1) -0.076597 0.132731 -0.577087 0.5693
Alngovb (-2) 0.393334 0.139328 2.823072 0.0094
Alngovb (-3) 0.257370 0.131450 1.957933 0.0620
Alnopen 0.266038 0.095695 2.780069 0.0104
Alnopen) (-1)) 0.220168 0.094487 2.330138 0.0285
Alncapa 0.044065 0.059215 0.744146 0.4640
Alncapa (-1) -0.091375 0.064442 -1.417935 0.1691
Alncapa (-2) 0.101823 0.051682 1.970177 0.0605
Alnsec 0.300711 0.254483 1.181657 0.2489
Alnsec (-1) 1.100595 0.447489 2.459492 0.0215
Alnsec (-2) -0.351659 0.511449 -0.687574 0.4983
Alnsec (-3) -0.801246 0.287807 -2.783970 0.0103
EC«(-1) -0.442527 0.097171 -4.554113 0.0001

ARDL modelinin sonuglarma gére, kisa dsSnemde GSYIH ve petrol gelirleri arasindaki
iliski, uzun doneme gore zayiflamaktadir. Kisa donemde katsayr diismekte ve gecikmeli
degerlerde katsayilar istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmaktadir. Uzun donemin aksine disa
aciklik degiskeninin kisa dénemde GSYIH iizerinde anlamli ve pozitif bir iliskisi oldugu ortaya
cikmaktadir. Kisa donemde elde edilen dis ticaret avantajinin, petrole dayali ekonomik yap1

i¢cin uzun dénemde kayboldugu sdylenebilir.

Modelin kararli olabilmesi igin hata diizeltme katsayisinin negatif ve anlamli olmasi
gerekmektedir. Hata diizeltme katsayisinin negatif olmasi modelde meydana gelen kisa
donemdeki dengesizliklerin uzun donemde ortadan kalkacagini ve modelin tekrar dengeye

gelecegini ifade etmektedir (Bolat vd., 2011:359). Kisa donem tahmin sonuglarina gére, hata
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diizeltme katsayisi (-0.4425) negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Buna gore sistemdeki

dalgalanmalarin %44’ bir sonraki donemde diizeltilmektedir.

Tablo 6: Diaognistik Test Sonuglari

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-istatistigi 0.680287 | Olasilik F(1,23) 0.4180
R? 1.522583 | Olasilik Ki-Kare (1) 0.2172
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-istatistigi 0.837527 | Olasilik F(28,24) 0.6762
R? 26.19325 | Olasilik Ki-Kare (28) 0.5624

Modelde herhangi bir heteroskedastisite veya serisel korelasyon olup olmadigini kontrol
etmek i¢in yapilan Lagrange-¢arpani ve Breusch-Pagan-Godfrey test sonuglari, Tablo 6’da
gosterilmistir. Her iki tabloda da gosterilen p degerleri %5’den biiyiiktiir. Buna gore sifir
hipotezleri reddedilememis ve modelde herhangi bir heteroskedastisite veya serisel korelasyon

problemi olmadig1 sonucuna ulasilmistir.
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Sekil 1: CUSUM ve CUSUM kare test Sonuglari

Model sonuglarinda otokorelasyon ve degisen varyans problemlerini aragtirmak i¢in
yapilan testler sonucunda, herhangi bir sorun tespit edilememistir. CUSUM ve CUSUMAQ test

sonuglar1 da model katsayilarinin aragtirma dénemi iginde duragan olduklarini belirtmektedir.

Sonug ve Degerlendirme

2008 kiiresel finans krizinden on yil gegmis olmasina ragmen etkileri 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde olmak {izere tiim diinyada hala hissedilmektedir. Ekonomik krizle
birlikte yasanan siyasal krizler ise lilke ekonomilerini daha da zor durumda birakmaktadir.
Bolgesel catisma ve istikrarsizliklarin yagsandigi Orta Dogu bélgesinde de siyasiler tiim bu

krizlerle kars1 karsiyadir.

fran da hem bolgesel gelismeler yiiziinden hem de yiiriitmiis olugu niikleer program
nedeniyle benzer ekonomik ve siyasi sorunlar yasamaktadir. Tiim bunlarin yaninda petrol
fiyatlarinda da yasanan diisiis, iran’1n gelirlerinde énemli bir azalmaya yol agmistir. 110 yillik
bir petrol tiretim gegmisi olan {ilke halen rezerv ve liretim agisindan 6n siralarda yer almaktadir.
Ancak son donemdeki Amerikan ambargosu nedeniyle petrol gelirleri, 2014-2015 mali yilinda
55,4 milyar dolar iken 2015-2016 déneminde 33,6 milyara gerilemistir. Yasanan bu diisiis hem
petrol wvaril fiyatlarindaki hizli diistis hem de ihracat miktarindaki azalmadan

kaynaklanmaktadir (EIA, 2018).

Petrol gelirlerinin énemli bir kaynak oldugu Iran ekonomisinin nasil etkilenecegi
sorusu, bu calismada baslangi¢ noktasidir. Literatiirde “Hollanda hastalig1” ya da “dogal kaynak
laneti” olarak adlandirilan ¢aligmalarla petrol gelirlerinin kisa donemli oldugu ve olumsuz
sonuglar doguracagini 6ne siiren ¢alismalar olsa da bu makalede Iran igin petrol gelitlerinin
uzun donemli oldugu ve gelecekte de onemini koruyacagi kabuliiyle yola ¢ikilmistir. Bu
varsayim altinda Esfahani ve arkadaslar1 (2014) tarafindan olusturulan teorik gergeve ele
alinmis ve petrol gelirlerinin ekonomik biiylime {izerinde uzun donemli etkisi oldugu kabul
edilmistir. Olusturulan modelle Iran ekonomisi igin petrol gelirleri ve ekonomik biiyiime

arasindaki iligki test edilmistir.

Bu calismada, Iran igin 1964-2016 yillarina ait verilerle olusturulan model, farkli

duraganlik seviyesine sahip degiskenlerle calisma imkani veren ARDL yontemi kullanilarak
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test edilmistir. Kurulan modelde, bagimli degisken olarak ekonomik biiyiime ve gelismenin bir
gostergesi olarak 2010 fiyatlariyla hesaplanan GSYITH oran1 alinmistir. Bagimsiz degisken
olarak ise petrol ihracat degeri ele alinmistir. Ayrica modele agiklayici degiskenler olarak ticari
aciklik, enflasyon, gayrisafi sermaye olusumu ve beseri sermaye diizeyini géstermesi agisindan

ortaokul mezunu sayis1 eklenmistir.

Elde edilen uzun donem sonuglar incelendiginde, gayrisafi sermaye olusumu ve egitim
degiskeni hari¢ diger degiskenlerin biiylime iizerinde etkileri oldugu tespit edilmistir. Buna gére
petrol gelirleri ve enflasyon, pozitif isarete sahip iken hiikimet harcamalar1 ve disa agiklik
degiskeni negatif isarete sahiptir. Petrol gelirlerinde meydana gelen %1°lik bir artis GSYIH
iizerinde %0,43’liik bir artisa yol agmaktadir. Iran ekonomisi i¢in dnemli bir yere sahip olan

petrol gelirlerinin uzun dénemde pozitif isaretli ¢cikmasi beklentilerle uyumlumdur.

Hata diizeltme modeli tahmin sonuglarma gére GSYIH ve petrol gelirleri arasindaki
iligki, kisa donemde uzun doneme gore daha zayiftir. Kisa donemde etkinin siddeti
azalmaktadir. Diger taraftan disa agiklik degiskeninin kisa dsnemde GSYIH iizerinde anlamli
ve pozitif bir iligkisi oldugu goriilmektedir. Kisa donemde dis ticaretin iilke ekonomisi lizerinde
etkisi varken uzun donemde petrole dayali ekonomik yap1 i¢in ticaretin etkisinin azaldigi
sOylenebilir. Model sonuglarina gore sistemdeki dalgalanmalarin %44’ bir sonraki donemde

diizeltilmektedir.

[ran ekonomisi igin test ettifimiz model sonuclarma gore uzun dénemde petrol
gelirlerinin ekonomik biiylime iizerinde etkin oldugu sonucuna ulasilmistir. Petrol gelirlerinin
ekonomi igerisinde sahip oldugu pay, uzun donemde iktisadi biiylimeye pozitif katki saglasa da
aym zamanda ambargolarla kars1 karstya kalan Iran icin bir risk de olusturmaktadir. Petrol
fiyatlarinda ya da petrol ihracatinda meydana gelen bir diisiisiin ekonomide hizli bir daralmaya
yol agma riski vardir. Gayrisafi sermaye olusumunun uzun dénemde biiylime ile iliskisinin
bulunamamasi da ekonominin petrole bagimli yapisinin oldukga net bir gostergesi olarak
diisiiniilebilir. Ekonominin daha saglikli isleyebilmesi i¢in petrol gelirlerinin iiretken diger

sektorlere yonlendirilmesi ve yatirimlarin artirilmasi gerekmektedir.

Farzanegan ve Markwardt (2009) ve literatiirdeki diger calismalarda da benzer
sonuglara ulasildig1 goriilmektedir. Petrole dayali bir ekonomik yapi kirilganlasmakta ve
dalgalanmalardan daha fazla etkilenmektedir. Enflasyon biiyiimeye pozitif katki saglasa da
sabit gelirleri, genis niifus kesiminde alim giicii kaybina yol agmaktadir. Sonug olarak Iran,

petrol gelirlerine dayali bir ekonomik yapiya sahip olarak uzun dénemde ekonomik biiylimeyi
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stirdiirebilmistir. Ancak gelecekte de siirdiiriilebilir bir biiyiime i¢in karsilastig1 politik riskleri

g6z oniinde bulundurarak diger sektorlere daha fazla yatirim yapmalidir.
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