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Bireysel Yatirnmcilarin Yatirim Kararlarini Etkileyen
Faktorlerin incelenmesi: Irak Menkul Kiymetler Borsasi’'nda

Bir Uygulama

Oz

Bireysel yatirimcilar sermaye piyasalarinda Onemli bir role sahiptir.
Yatirimeilarin yatirim kararlarmi etkileyen birgok faktdr vardir. Bireysel
yatirimcilar, yasadiklar1 toplumun kararlarindan da etkilenmektedir.
Yatinmcilarin kararlarina etki eden faktorler alinan yatirim kararlar:
tizerinde Onemli bir etkiye sahiptir. Bu nedenle bireysel yatirimcilarin
davranislarinin psikolojik ve sosyolojik faktorler agisindan incelenmesi
gerekmektedir. Bu ¢alismanin amaci, bireysel yatirimlarin yatirim kararlari
tizerinde etkili olan faktorleri arastirmaktir. Irak Menkul Kiymetler
Borsasi'nda yatirim yapan bireysel yatirimcilar iizerinde anket uygulanarak
veri toplanmistir. Veriler SPSS 22,0 programinda frekans ve yiizde
analizlerine tabi tutularak yorumlanmistir. Analiz sonucunda bireysel
yatirimcilarin yatirim kararlarimi etkileyen risk, finansal kriz, finansal bilgi
ve siirii psikolojisi gibi bir¢ok faktoriin oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Bireysel Yatirimcilar, Davranissal Faktorler, Yatirim
Kararlari, Irak Menkul Kiymetler Borsasi, Davranigsal Finans.

A Review of Factors Affecting the Investment Decisions of
Individual Investors: An Application in the Iraqi Stock
Exchange

Abstract

Individual investors play an important role in capital markets. There are
many factors affecting the investment decisions of investors. Individual
investors are also affected by the decisions of society in which they live.
Factors affecting the decisions of investors have a significant impact on the
investment decisions taken. Thus, behaviors of individual investors should
be examined in terms of psychological and sociological factors. The purpose
of this study is to investigate factors affecting the investment decisions of
individual investments. In the application of the study, data were collected
by performing a questionnaire on individual investors who had invested in
the Iraqi Stock Exchange. The data were interpreted by using frequency and
percentage analyses in the SPSS 22.0 program. As a result of the analysis, it
was determined that there were many factors affecting the investment
decisions of individual investors such as risk, financial crisis, financial
information and herd psychology.

Keywords: Individual Investors, Behavioral Factors, Investment Decisions,
Iraqi Stock Exchange, Behavioral Finance.
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Bireysel Yatirimcilarin Yatirim Kararlarini Etkileyen Faktorlerin incelenmesi: Irak Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda Bir Uygulama

1. Giris

Finans biliminde son yillarda hizli bir gelisme kaydeden “davramissal
finans”, sosyoloji ve psikoloji, antropoloji gibi bilimlerden yararlanarak,
yatirimcilarin  finansal kararlarimi aciklamaya c¢alisan bir bilim dahdir
(Dizdarlar & Sener, 2016, s. 801). Davranissal finans yatirimcilarin finansal
karar alirken hangi psikolojik faktorlerden etkilendiklerini incelemektedir.
Yatirimcilarin kararlarin tahlil eden davranissal finans, finansal piyasalarin
en Onemli aktorii olan insan boyutuyla ilgilenmektedir. Biligssel hatalar1
inceleyen davranissal finans, finansal kararlarin insan psikolojisinden ne
olglide etkilendigini agiklamaktadir. Kayip veya kazancin karar {izerinde
etkili oldugu ve yatirimcilarin rasyonel diisiinmeden hareket edebilecekleri
belirtilmektedir (Akin, 2017, s. 12). Ayrica psikolojik faktorlerinde
yatirimcilarin alim satim kararlarinda etkili oldugu ifade edilmektedir
(Ang1, Bekgi, & Karatas, 2016, s. 171). Hisse senedi piyasasinda goriilen
gelismelerin yatirimcilarin kararlarmni etkiledigi ve davranislarina yansidig:
belirtilmektedir (Yurtdagseven & Cankaya, 2018, s. 565).

Bireysel yatirimcilar sermaye piyasasinin énemli aktorlerindedir (Aytekin &
Aygiin, 2016, s. 144). Bu nedenle bireysel yatirimcilarin yatirim
davraniglarinin  incelenmesi  gerekmektedir.  Bireysel yatirimcilar,
tasarruflarim1  gesitli yatirim araglarinda degerlendirmekte; sermaye
piyasalarmin derinlesmesinde ve likiditesinin artmasinda onemli bir role
sahiptir (Hayta, 2014, s. 330). Hisse senedi, tahvil, gibi ¢esitli menkul
kiymetlere yatirirm yaparak portfdy olusturan bireysel yatirimcilar, hangi
menkul kiymetlere ne kadar yatirnm yapacaklarini tespit etmekte giigliik
cekebilmektedir. Menkul kiymetlerin likiditesi, anaparanin giivenligi, fiyat
istikrari, reel getiri, enflasyon, faiz orani gibi gesitli faktorler yatirimcilarin
kararlarini etkilemektedir. Yatirimcilarin sezgi ve/veya duygulariyla karar
alarak yatirim yapmasi, piyasadaki gesitli risklerden etkilenmesine neden
olabilmektedir (Kose & Akkaya, 2016, s. 3).

Etkin piyasalar hipotezi yatirimcilar: rasyonel; davranigsal finans ise normal
oldugunu kabul etmektedir (Kulali, 2016, s. 46). Bireysel yatirimcilar
genellikle irrasyonel islemler yapmakta, bulunduklar1 ¢evreden
etkilenmekte ve baskasindan duyduklarma giivenerek  yatirim
yapabilmektedir. Bireysel yatirimlar, siirti psikolojisinden etkilenerek
irrasyonel davraniglar sergilemekte ve riski yiiksek olan yatirim kararlari
alabilmektedir. Literatiirde yapilan bir ¢alismada ise {ilkemizdeki
yatirnmcilarin  siirii  davranusi  sergilediklerine dair bir bulguya
rastlanilmadigr ifade edilmistir (Dogukanli & Ergiin, 2011, s. 227).
Yatirimcilarin  birbirlerinin kararlarindan etkilendikleri gibi piyasadaki
cesitli risklerden de etkilenmektedir. Bireysel yatirrmcilarin kazanma
potansiyeli oldugu iizere kaybetme olasiig1 da dikkate alinarak yatirimin
riskini g6z 6ntinde bulundurarak yatirim yapmalidir (Anbar & Eker, 2009, s.
130). Davrarussal finansgilar, yatirimlarda algilanan riskin objektif degil
stibjektif risk olmasindan dolayi, yatirimlardan beklenen riskten ziyade
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algilanan riskin yatirimcilar agisindan 6nemli oldugu vurgulanmaktadir
(Sarag & Kahyaoglu, 2011, s. 137).

Bireysel yatirimcilarin rasyonel karar alabilmesi i¢in yatirim karar tizerinde
etkili olan faktorlerin incelenmesi gerekmektedir. Bu calismanin amaci
bireysel yatirimcilarin yatirnrm kararlarinda etkili olan faktorlerin
incelenmesidir. Arastirmada Irak Menkul Kiymetler Borsasinda yatirim
yapan bireysel yatirimcilardan anket yontemiyle veri toplanmistir. Elde
edilen veriler frekans analizine tabi tutulmustur. Analiz sonucunda bireysel
yatirimcilar ile ilgili 6nemli bulgular elde edilmistir. Calismanin Irak
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapan bireysel yatirimcilar iizerine
yapilmasindan dolayz literatiire katk: saglamasi beklenmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Bu kisimda bireysel yatirimcilarin kararlar: iizerinde etkili olan gesitli
faktorler ile ilgili literatiirdeki ¢calismalara yer verilmektedir.

Usul vd. (2002) bireysel yatirimcilarin hisse senedi tercih ederken
etkilendikleri faktorleri incelemektedir. 919 bireysel yatirimcidan anket
yontemiyle veri toplanmustir. Analiz sonucunda bireysel yatirimcilarin
gelirleri, 6grenim durumlari, yas ve mesleklerinin, yatirim oranina, risk
alma diizeyine ve oranina ve yatirimin siiresini etkiledikleri belirtilmistir.

Sultana ve Pardhasaradhi (2012) Hindistan'daki bireysel yatirimcilarin
yatirim kararlarini etkileyen faktorleri arastirmistir. Arastirmada 891
bireysel yatirimcidan anket yontemiyle veri toplanmistir. Yatirimcilarin
¢ogunun yatirim kararlar1 aldig1 ancak yatirim ile ilgili temel kavramlar:
dahi bilmedigi ifade edilmistir.

Murphy ve Soutar (2004) Avustralya’daki yatirimcilarin davranislarin
incelemistir. Bireysel yatirimcilarin kararlarinda bilginin onemli oldugu
vurgulanmistir. Bireysel 361 yatirimcidan anket yontemiyle veri
toplanmistir. Elde edilen verilerle frekans analizi yapilmistir. Yatirimcilarin
spekiilatif islemlerden etkilenerek kararlar aldig: belirlenmistir.

Merikas vd. (2004) Yunanistanh bireysel yatirnmcilarin yatirim kararlarin
etkileyen faktorleri incelemistir. Atina Menkul Kiymetler Borsasinda yatirim
yapan 150 bireysel yatirimcidan anket yontemiyle veri toplanmigtir. Analiz
sonucunda yatirimcilarin  ortalama yatirnm tutarlarmin  ve bireysel
davramslarinin davranisgsal finans ile iligkili oldugu belirtilmistir.

Bashir vd. (2013) Pakistan’daki bireysel yatirimcilarin yatirrm kararlarina
etki eden faktorleri incelemistir. 125 bireysel yatirnmcidan anket yontemiyle
veri toplanmistir. Analiz sonucunda yatirimcilarin kararlarimi etkileyen en
onemli faktoriin muhasebe bilgilerinin oldugu ifade edilmistir.

Ngoc (2013) borsada yatirim yapan bireysel yatirimcilarin davranislarim
aragtirmigtir.  Vietnam’da yasayan 188 bireysel yatirrmcidan anket
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yontemiyle veri toplanmistir. Elde edilen veriler faktor analizi ve frekans
analizi yapilmistir. Bireysel yatirimcilarin etkilendikleri faktorler tespit
edilmistir. Bireysel yatirimclarin yatirim yapmadan once dikkatli karar
almalar1 Onerilmektedir.

Hon (2013) Hong Kong’'daki bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarinm
etkileyen faktorleri incelemistir. 1199 yatirimcidan anket yontemiyle veri
toplanmustir. Elde edilen verilere frekans analizi yapilmistir. Bireysel
yatirimcilar borsada koétii sonuglar ile karsilagsalar veya kotii bir borsada
yatirim yapsalar da kendi fikirlerine olan inanglarinin yiiksek oldugu analiz
sonucunda belirtilmistir.

Kengatharan ve Kengatharan (2014) Kolombo Borsasindaki yatirimcilarin
kararlarin etkileyen faktorleri arastirmislardir. 128 bireysel yatirimcidan
anket yontemiyle veri toplanmistir. Analiz sonucunda yatirimcilarin
kararlari siirii, sezgi, beklenti ve piyasadan etkilendigi belirtilmistir.

Lodhi (2014) Karasi Borsasinda yatirim yapan bireysel yatirimcilarin
kararlarmi etkileyen faktorleri arastirmistir. 100 bireysel yatirimciya anket
dagitilmis 60 anket verisi analizde kullanilmistir. Analiz sonucunda finansal
okuryazarlik ve muhasebe bilgisinin asimetrik bilgiyi azalttigi ve
yatirimcilarin kararlarini etkiledigi belirtilmistir.

Phan ve Zhou (2014) Vietnam Menkul Kiymetler Borsasinda yatirim yapan
bireysel yatirimcilarin  yatirnrm  kararlarma etki eden faktorler
incelenmiglerdir. 472 bireysel yatirimcidan elde edilen veriler Yapisal Esitlik
Modeli ile analiz edilmistir. Cinsiyet ve psikolojik faktorlerin yatirimcilarin
kararlarinda etkili oldugu ifade edilmistir.

Yesildag ve Ozer (2015) Usak ilindeki yatirimcilarin yatirim kararlari
tizerindeki faktorleri incelemiglerdir. Usak ilinde ikamet eden 122 hisse
senedi yatirimcisina anket yontemiyle veri toplanmistir. Elde edilen veriler
tek yonli ANOVA testi ile analiz edilmistir. Analiz sonucunda
yatirimcilarin borsa hakkinda ¢ok fazla bilgi sahibi olmadiklari, rasyonel
hareket etmedikleri tespit edilmistir.

Kendirli ve Kaya (2015) Yozgat ve Corum illerindeki yatirimcilarin
tercihlerini ve tercihlerine etki eden faktorleri arastirmislardir. 400 bireysel
yatirnmcidan anket yontemiyle veriler toplanmis ve analiz edilmistir. Analiz
sonucunda iki ilde yasayan yatirimcilarin benzer egilimler gosterdikleri
tespit edilmistir.

Bayrakdaroglu ve San (2015) bireysel yatirimcilarin hisse senedi piyasalarina
olan katihm diizeyini, sosyal ve davramgsal faktor boyutlariyla
arastirmislardir. Mugla Sitki Kogman Universitesi IIBF Isletme Boliimiinde
egitim alan 329 6grenciden anket yontemiyle veri toplanmigtir. Elde edilen
veriler lojistik regresyon yontemiyle analiz edilmistir. Analiz sonucunda
finansal okuryazarlik, algilanan risk, finansal kurumlara duyulan giiven,
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yatirimlardan kisa ve uzun vadeli beklentilerin bireysel yatirimcilarin
katilim tercihlerini etkiledigi ifade edilmisgtir.

Cihangir vd. (2016) bireysel yatirnmcilarin risk getiri tercihinde etkili olan
faktorleri arastirmiglardir. Osmaniye ilindeki 150 bireysel yatirimcidan anket
yontemiyle veri toplanmustir. Elde edilen veriler Multinominal Probit
Yontemiyle analiz edilmistir. Analiz sonucunda bazi demografik
degiskenlerin farklilik gosterdigi, cinsiyet ve medeni durumun bireysel risk
tercihlerinde etkili oldugu belirtilmistir.

Aydin ve Agan (2016) bireysel yatirimcilarin finansal karar alma
davramuglar iizerinde etkili olan psikolojik faktorleri davranigsal finans
agisindan arastirmistir. 600 bireysel yatirimcidan anket yontemiyle veri
toplanmistir. Korelasyon ve Ki Kare testi ile elde edilen veriler analiz
edilmistir. Bireysel yatirimcilarin davranissal finans egiliminden
etkilendikleri, sistematik hatalar yaptiklar1 ve rasyonel olmayan davranislar
sergiledikleri analiz sonucunda belirtilmistir.

Ece (2017) bireysel yatirimcilarin demografik ozelliklerinin ve yatirim
bilgilerinin yatirim kararlar1 tizerindeki etkisini arastirmistir. Batman
ilindeki 68 gontillii yatinmcidan anket yontemiyle veri toplanmistir. Elde
edilen veriler Ki-Kare testi ile analiz edilmistir. Cinsiyet, yas ve medeni
durumun yatirim kararlarini etkilemedigi; egitim durumu ve yatirim
bilgisinin yatirim kararlarinda etkili oldugu bulgulanmistir.

Ozer ve Korkulutas (2018) bireysel yatirimcilarin yatirrm kararlarini
etkileyen faktorler arastirmislardir. Erzincan ilinde yasayan 390 bireysel
yatirimcinda anket yontemiyle veri toplanmistir. Analiz sonucunda bireysel
yatirimcilarin yatirim kararlarinda bazi dénemlerde psikolojik ve sosyolojik
etkenlerden etkilenerek rasyonel davranmadiklar: belirtilmistir.

Oncii ve Ozevin (2017) kadmnlarin yatirim kararlarinin  aligkanliklarim
davranissal finans agisindan incelemislerdir. 300 bireysel kadin yatirimcidan
anket yontemiyle veri toplanmistir. Kadinlarin yatirnm davranislarinda
psikolojik faktorlerden etkilendikleri, yatirim kararlarinda psikolojik
egilimleri sergiledikleri ifade edilmistir.

3. Veri ve Metodoloji

Bireylerin finansal yatirim kararlarini etkileyen birgok faktdr bulunmaktadir.
Bu faktorlerin incelenmesinin yatirimcilar agisindan yararli olacag:
diistiniilmektedir. Bu arastirmanin amaci bireylerin finansal yatirim
kararlarmi etkileyen faktorleri tespit etmektir. Anket teknigi ile veri
toplanmistir. Anket formunun olusturulmasinda Hon (2013) tarafindan
gerceklestirilen anket calismasindan faydalamilmistir. Anket formu 25
sorudan olusmaktadir. Anket formunda bireysel yatirimcilarin cinsiyet, yas
ve istihdam durumu gibi demografik 6zelliklerine yonelik 4 soru, bireysel
yatirnmcilarin - yatirim  egilimlerini  6lgmeye  yonelik ise 21 soru
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bulunmaktadir. Arastirmanin evrenini Irak Menkul Kiymetler Borsasi'nda
yatirim yapan bireysel yatirimcilar olusturmaktadir. Olusturulan anket
formu Haziran-Temmuz 2019 déneminde 422 bireysel yatirimciya dagitilmis
ve 400 kisiden geri doniis saglanmistir. Buna gore geri doniis orani yaklasik
% 95'dir. Analiz sonucunda anket formunun Cronbach Alfa () degeri 0,712
olarak tespit edilmistir. Ancak arastirmada kullanilan anket formu karma
sorulardan olustugundan giivenilirlik analizine tiim sorular dahil
edilmemistir. Cronbach Alfa () degeri 0,60-0,80 arasinda oldugundan anket
formunun oldukga giivenilir oldugu tespit edilmistir (Kayis, 2009, s. 403-
405).

4. Bulgular ve Tartisma

Bu boliimde bireysel yatirimcilarin demografik bilgileri ile anketten elde
edilen verilere iliskin bulgular yer almaktadir. Arastirma sonucunda elde
edilen veriler SPSS 22,0 programinda frekans ve yiizde analizlerine tabi
tutularak yorumlanmuistir.

4.1. Yatirnmcilarin Demografik Bulgularn

Arastirma kapsaminda anket teknigi ile toplanan 400 bireysel yatirimcinin
cinsiyet, yas, isttihdam durumu ve gelir ile ilgili demografik bulgular Tablo
1’ de verilmektedir.

Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadil: Bireysel
Yatirimcilarla flgili Demografik Bulgular

Frekans Yiizde (%)
Kadmn 88 22
Cinsiyet Erkek 312 78
Toplam 400 100
24 yas ve alt1 132 33
25-34 98 24,5
35-49 114 28,5
Yag Araligi | 50-64 47 11,75
64 ve tizeri 9 2,25
Toplam 400 100
Isci 258 64,5
Kendi isinde ¢aligan 42 10,5
Emekli 28 7
“Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalar1 Dergisi” Cilt/Volume: 8,
“Journal of the Human and Social Sciences Researches”

Sayi/Issue: 4,
2019

[itobiad / 2147-1185]

[3295]



Mohammed ALALWANI & Faruk DAYI

Diger (Ogrenci, ev

istihdam hanima, N serbest 72 18
meslek sahibi vb.)

IDurumu
Toplam 400 100
500 ve alt1 91 22,75
501 -1.000 76 19,00
1.001 -1.500 87 21,75
1.501 - 2.000 63 15,75

Ortalama 2.001 - 2.500 39 9,75

Aylik Gelir

(USD) 2.501 - 3.000 16 4,00
3.001 - 3.500 19 475
3.501 ve lizeri 9 2,25
Toplam 400 100

Tablo 1 incelendiginde bireysel yatirimcilarin biiyiik bir kisminin (312
kisi=%78) erkek oldugu goriilmektedir. Bu bulgu Irak Menkul Kiymetler
Borsasinda kadinlar daha fazla erkeklerin yatirim girisiminde bulundugunu
gostermektedir. Yas aralig1 incelendiginde, 24 yas ve alt1 yatirimcilarin (132
kisi=%33) daha fazla oldugu goriilmektedir. Bu durumdan genglerin
finansal yatirima daha ¢ok istekli olduklar1 sonucu ¢ikartilabilir. En fazla
katilimcinin oldugu diger yas araligi ise 35-49 yas arasi olup katilimcilarin
%28,5'lik kismini olusturmaktadir. Orta yas olarak ifade edilebilecek bir yas
araliginda yer alan katilimcilarin gelecekle ilgili gayrimenkul veya menkul
satin almak gibi finansal planlar hazirlarken tasarruflarini degerlendirmek
istedikleri goriilmektedir.

I[stihdam durumu incelendiginde ise arastirmaya katilan bireysel
yatirimcilarin  yarisindan fazlasimin (258  kisi=%64,5) is¢i statiisiinde
olduklar1 goriilmektedir. Bu bulgu iscilerin daha ¢ok finansal yatirim
yapmaya c¢aligtiklarin1  gostermektedir. Ashinda Irak’ta yasayanlarin
istihdamlarinda isgilerin agirlikli oldugu anlamina da gelebilmektedir. Bu
nedenle Irak devletindeki istihdamm  dagilimimin  incelenmesi
gerekmektedir. Ancak anket metninde is¢i olarak ayrim yapilmasi
memurlarn da is¢i statiisiinde oldugu anlamma gelebilmektedir. Diger
yandan Ogrenci, ev hanimi, serbest meslek sahibi gibi diger istihdam
grubunda yer alan kisilerin de (72 kisi=%18) finansal yatirimlarda
bulunduklar: diger bir ifadeyle yatirim yaptiklar1 anlasilmaktadir.

Bireysel yatirnmcilarin ortalama aylik gelir bulgulari incelendiginde ise
1/5'nden fazlasmin (91 kisi=%22,75) gelirinin 500 dolarin altinda oldugu,
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yine 1/5'nden fazlasmin (87 kisi=%21,75) gelirinin 1001-1500 dolar arasinda
oldugu gorilmektedir. Yapilan hesaplama sonucunda [(91x250+76x750
oo +9x3750)/400] bir bireysel yatirimcinin ortalama aylik gelirinin 1315
dolar diizeyinde oldugu tespit edilmistir. Bu bulguya gore bireysel
yatirimcilarin  genel olarak gelir bakimindan iyi durumda olduklar
sOylenebilir.

4.2. Yatinmcilarin Yatirim Egilimlerine Yonelik Bulgular

Arastirmada bireysel yatirimcilarin yatirnm egilimlerini belirmeye yonelik
uygulanan anketin verileri SPSS 22,0 programinda analiz edildikten sonra
elde edilen bulgular tablolar halinde sunularak bu kisimda yorumlanmustir.

Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadi.2: "Kisa vadeli ve
uzun vadeli yatirnm ufuklar1 arasinda yatirimlarimiz nasil dagilir?”
Sorusunun Cevabinin Dagilimi

:Jzun Vadeli Yatlrlmlarn: Oranmi Igi:n\ﬁgf?qiit/lﬁzfralﬂf
>5 yil.) / Yatirim Ufku (%) Uflcu (%)
YDiiilZiirlik Kadin Erkek Kadin Erkek
10 8 8 6 6,8
10-20 4,2 4,8 6,8 7,3
20-30 6 7,4 14,7 14,9
30-40 9 10 17,6 16,4
40-50 8,2 6 15,2 14
50-60 16 14 12,3 10,1
60-70 11,6 12 8,4 6,2
70-80 15,7 15 51 5,8
80-90 11,4 11 4,5 6,7
90-100 3,9 55 4,1 5,6
100 6 6,3 53 6,2
Toplam 100 100 100 100

Tablo 2" ye gore kadin ve erkek bireysel yatirimcilar tarafindan yapilan uzun
vadeli yatirimlarin (%15,7-%15) daha ¢ok 70-80 yiizdelik diliminde, kisa
vadeli yatirimlarin (%17,6-%16,4) ise daha ¢ok 30-40 yiizdelik diliminde
dagildigr goriilmektedir. Uzun vadeli yatirnmlarda yiizdelik dagihimm pay:
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ylksek; kisa vadeli yatirimlarda ise ylizdelik dagilimin pay1 diisiik
oldugunu anlasilmaktadur.

Tablo 3: “ Bugiinlerde kisa vadeli yatirimlarinizi 2018 yilinda kiiresel
piyasa da goriilen diisiisten onceki doneme gore daha sik izliyor
musunuz?” Sorusunun Cevabinin Dagilimi

Cevaplar Frekans Yiizde(%)
Evet 133 33,25
Hayir 76 19,00
Aym sekilde devam ediyorum 148 37,00
Soyleyemem 43 10,75
Toplam 400 100

Tablo 3'e gore bireysel yatirimcilarin yaklasik 1/3'intin (133 kisi= %33,25 )
2018 yihi piyasa diisiisiinden sonra kisa vadeli yatirimlarini daha sik takip
ettikleri goriilmektedir. Diger yandan yine bireysel yatirimcilarin 1/3'{inden
fazlasinin (148 kisi=%37) piyasayr izleme konusunda davranislarim
degistirmedikleri, ayni sekilde devam ettikleri anlasilmaktadir. Bu durum
finansal krizlerin bireysel yatirimcilarin kisa vadeli kararlarimi etkileyen
onemli bir faktor oldugunu gostermektedir. Finansal krizlerden once ve
sonraki donemlerde bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarinda énemli bir
degisiklik yapmadiklari literatiirde yapilan galismalarda da belirtilmektedir.

Tablo 4: “ Uzun vadeli yatirnmlarinizi 2018 yilinda kiiresel piyasada
goriilen diisiisten Onceki doneme gore daha sik izliyor musunuz?”
Sorusunun Cevabinin Dagilimi

Cevaplar Frekans Yiizde(%)
Evet 123 30,80
Hayir 52 13,10
Ayni sekilde devam ediyorum 151 37,70
Soyleyemem 74 18,40
Toplam 400 100

Tablo 4’e gore bireysel yatirimcilarin yaklasik 1/3{iniin (123=%30,80) 2018
yilinda piyasada meydana gelen diisiisten sonra uzun vadeli yatirimlarin
daha sik takip ettikleri goriilmektedir. Diger yandan bireysel yatirimcilarin
1/3'tinden fazlasimin (151 kisi=%37,70) piyasay1 izleme konusunda
davramslarimi  degistirmedikleri, aym  sekilde devam ettikleri
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anlasilmaktadir. Bu bulgu finansal krizlerin bireysel yatirimcilarin uzun
vadeli kararlarimi da etkileyen 6nemli bir unsur oldugunu gostermektedir.
Yatirimcilar kriz oldugu donemlerde yatirim araglarim takip etme sikliklar:
artmaktadir. Ayrica yatirimcilarin piyasa da olusan ani tepkilere hemen
cevap vermedikleri de diisiiniilebilir. Ciinkii bazen borsalarda goriilen ani
diistisler uzun bir miiddet yatay seyir ile devam ederken, bazi yatirimcilar
bu durumdan etkilenerek negatif kazang ile hisse senetlerini satarak elden
¢ikardiklar1 goriilmektedir.

Tablo 5: “2018 yilindan 2019 yili Mart ay1 sonuna kadar siiren piyasa
diisiisiinde yatirim stratejilerinizi tanimlayan alternatifleriniz nelerdir?”
Sorusunun Cevabinin Dagilim1

Cevaplar Kadin (%) | Erkek (%)
D.aha ¢ok istikrarsiz ancak getirisi daha ytiksek 234 28,11
sirketlere yatirim yaptim.

D.aha ¢ok istikrarli ancak getirisi daha diisiik 114 13,37
sirketlere yatirim yaptim.

Daha ¢ok biiyiik sirketlere yatirim yaptim. 31,58 27,04
Daha cok kiigiik sirketlere yatirim yaptim. 18,4 15,8
En ¢cok halka arz edilen (ilk defa arz edilen) 13,65 13,3
sirketlere yatirim yaptim.

Cogunlukla tiirev araglara yatirim yaptim. 1,57 2,38
Toplam 100 100

Tablo 5 incelendiginde bireysel erkek yatirimcilarin yaklasik 1/3{iniin
(%28,11) riski sevdikleri ve istikrarsiz ancak getirisi yiiksek sirketlere yatirim
yaptiklar1 goriilmektedir. Yine bireysel erkek yatirimcilarin yaklasik
1/3"tintin (%27,04) biiyiik sirketlere yatirim yaptiklar1 anlagilmaktadir. Diger
yandan kadin bireysel yatirimcilarin yaklagik %4'tintin (%23,4) riskli ancak
getirisi yiiksek sirketlere; yaklasik 1/3'tiniin (%31,58) ise biiyiik sirketlere
yatirnm yaptiklar1 goriilmektedir. Bu bulgu yatirim stratejisi bakimindan
kadin ve erkek bireysel yatirnmcilar arasinda bir farkliigin olmadigim
gostermektedir. Ayrica risk unsurunun bireysel yatirrmcilarin kararlarini
etkileyen bagka bir faktor oldugu da anlagilmaktadir.

Tablo 6: “2018 yilindan 2019 yil1 Mart ay1 sonuna kadar 6zkaynaklardaki
artislar ile pazarin gelecekteki durumunu tahmin edebildiniz mi?”
Sorusunun Cevabinin Dagilimi

Cevaplar Frekans Yiizde (%)
Evet 114 28,50%
“Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalari Dergisi” Cilt/Volume: 8,
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Hayir 161 40,25%
Soyleyemem 125 31,25%
Toplam 400 100,00%

Tablo 6'ya gore bireysel yatirimcilarin 6nemli bir kismunin (161 kisi=%40,25)
pazar gelisimini tahmin edemedigi, yaklasik 1/3'tiniin (114 kisi= %28,50)
pazar gelisimini tahmin edebildigi, yaklasik 1/3'tiniin (125 kisi=%31,25) ise
pazar gelisimi hakkinda fikir beyan etmek istemedigi goriilmektedir. Pazar
gelisiminin dogru tahmin edilebilmesi, yatirimcilarin piyasadaki beklenti ve
kaygilarina gore sekillenebilmektedir. Yatirimcilarin beklentileri, piyasa da
dolasan spekiilatif nitelikli bilgilerden olabilecegi gibi onceden yapilan
analizler sonucunda da olabilir.

Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadi.7: "Hisse senedi
fiyatlarinda 2018'den 2019'un sonuna kadar olan artislarda sirketlerden
gelen duyurulara ve diger bilgilere nasil tepki verdiniz?" Sorusunun
Cevabinin Dagilimi

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
[lk haber duyurularindan sonra portfoyiimde

oot 62 15,48
degisiklikler yaptim
Ayn1 yoOnii isaret eden bircok haber duyuru
biilteninin  ardindan portfdyiimde degisiklik 155 38,68
yaptim.
Haber duyurulariyla ilgilenmedim. 131 32,80
Soyleyemem 52 13,05
Toplam 400 100

Tablo 7’e gore bireysel yatirrmcilarn 1/3'tinden fazlas1 (155 kisi=%38,68)
ayni yoOnii isaret eden duyurulardan sonra portfdyiinde degisiklikler
yaparken, bireysel yatirimcilarin yine yaklagik 1/3%iiniin (131 kisi=%32,80)
duyurularla ilgilenmedigi goriilmektedir. Bu bulgu piyasa hakkindaki
duyuru ve bilgilerin bireysel yatirimcilarin kararlarim etkileyen onemli
faktorler oldugunu gostermektedir.

Tablo 8: "Giimiimiizde yatirim karar1 verirken ve yatirim yaparken
asagidaki faktorlerden hangisi en onemlidir?" Sorusunun Cevaplarinin
Dagilimi

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
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T.enTel bir analiz i¢in temel olarak sirketten gelen 81 20,25
bilgiler

Prof.esyonel yatl.rlmcﬂardan gelen Oneriler, o4 23,50
tavsiyeler ve tahminler

Tarihsel bir perspek’f-lften. _ piyasamin - gecmis 102 25,50
performansinin genel gérinimi

Gazetelerden / TV'den gelen bilgiler 37 9,25
Internetten gelen bilgiler 16 4,00
Arkadasglarla tartismalar 27 6,75
Is yerindeki meslektaglarinizdan gelen bilgiler 10 2,50
Gelecekteki performansla ilgili kendi sezgileriniz 33 8,25
Toplam 400 100

Tablo 8 incelendiginde yatirim yaparken, bireysel yatirimcilarin yaklasik
1/5'1 igin (81 kisi= %20,25) sirketten gelen bilgilerin, bireysel yatirimcilarin
yaklasik %4t igin (94 kisi=%23,50) profesyonel yatirimcilardan gelen
bilgilerin, bireysel yatirimcilarin %'iinden fazlas1 icin (102 kisi=%25,50)
pazarin gec¢mis performansinin genel goriiniimiiniin 6nemli oldugu
anlasilmaktadir. Yatirimcilar yatirim karari almadan once finansal aracin
gecmisteki performansini incelemektedir. Ciinkii yatirimcilar teknik analiz
yaparak ge¢mis donemlerdeki bilgilerden yararlanarak, gegmis donemlerde
gosterilen finansal performansin gelecekte de devam edecegi beklentisiyle
yatirim yapmaktadir.

Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmad1.9: "2018 - Mart 2019
arasindaki donemde yatirim kararn alirken asagidaki faktorlerden
hangisinin en 6nemli oldugunu diisiindiiniiz?" Sorusunun Cevabinin

Dagilimi
Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
Temel bi liz igin temel olarak sirkett 1
emel bir analiz icin temel olarak sirketten gelen| o, 20,00
bilgiler
Prof. 1 t lard 1 oneril
rofesyone yatmmeilardan  gelen  oneriler, 38 22,00
tavsiyeler ve tahminler
Tarihsel bir perspektiften piyasanin  gegmis 95 2375
performansinin genel goriiniimii ’
Gazetelerden / TV'den gelen bilgiler 41 10,25
Internetten gelen bilgiler 22 5,50
“[nsan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalar1 Dergisi” Cilt/Volume: 8,
“Journal of the Human and Social Sciences Researches”
litobiad / 2147-1185] Sayi/lssue: 4,

2019
[3301]




Mohammed ALALWANI & Faruk DAYI

Arkadasglarla tartismalar 31 7,75
Is yerindeki meslektaslarinizdan gelen bilgiler 10 2,50
Gelecekteki performansla ilgili kendi sezgileriniz 33 8,25
Toplam 400 100

Tablo 9 incelendiginde 2018-Mart 2019 arasindaki donemde yatirim
yaparken, bireysel yatirimcilarin yaklasik 1/5% igin (80 kisi= %20) sirketten
gelen bilgilerin, bireysel yatirimcilarin yaklasik 1/5'inden fazlas1 icin (88
kisi=%22) profesyonel yatirimcilardan gelen bilgilerin, bireysel yatirimcilarin
yaklasik Y4 icin (95 kisi=%23,75) pazarin gec¢mis performansimnin genel
goriiniimiiniin 6onemli oldugu ifade etmistir. Yatirim karar1 alirken gec¢mis
donemler de sergilenen performans yatirimcilarin kararlarinda etkili oldugu
anlagilmaktadir.

Tablo 10: "2018'den Mart 2019'a kadar olan donemde herhangi bir zaman
anda borsa size gore asir1 degerlendi mi?" Sorusunun Cevaplarinin
Dagilimi

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
Evet (Tablo 11) 209 52,25
Hayir (Tablo 12) 78 19,50
Soyleyemem 113 28,25
Toplam 400 100

Tablo 10 incelendiginde 2018- Mart 2019 déneminde borsada herhangi bir
asir1 yiikselis olmadigini diisiinen yatirimcilarin sayis1 (209 kisi = %52,35)
Y2’ den fazladir.

Tablo 11: "2018 - Mart 2019 déneminde piyasanin asir1 degerlenmesine
etki eden en 6nemli faktoriin ne oldugunu diisiiniiyorsunuz" Sorusunun
Cevaplarinin Dagilinu

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
Medyadaki haberler 17 8,13
Analistlerin tahminleri 19 9,09
Borsadaki yatirimcilar arasindaki asir1 giiven 51 24,40
Borsada islem goren sirketlerin kazanci ve karlilig 13 6,22
Stirli davranisi, yani cogunlugu takip eden kiigiik 109 52,15
yatirimcilar
J = “[nsan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalar1 Dergisi”
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Toplam 209 100

Tablo 11'e gore soruya cevap veren bireysel yatirimcilarin yarisindan
fazlasinin (109 kisi= %52,15) 2018 - Mart 2019 doneminde piyasanin asiri
degerlenmesine etki eden en onemli faktoriin siirii psikolojisiyle hareket
ederek cogunlugu izleyen kiiciik yatirnmcilar oldugunu diisiinmektedir.
Davranigsal finansta yatirnmailarin siirii psikolojisinden etkilenme durumu
anketin yapildig: Irak’taki yatirimcilarda da goriilmektedir.

Tablo 12:"Sizce, 2019 Mart sonundan bu yana piyasadaki diisiiste etkili en
onemli faktor nedir?" Sorusunun Cevaplarinin Dagilimi

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
Medyadaki haberler 47 11,75
Analistlerin tahminleri 42 10,50
Borsadaki yatirimcilar arasindaki asir1 giiven 132 33,00
Borsada islem goren sirketlerin kazanci ve karlilig: 81 20,25
}S,iai:liil ii\llll;‘aarm@, yani ¢ogunlugu takip eden kiigiik 98 24,50
Toplam 400 100

Tablo 12'ye gore 2019 Mart Aymin sonundan bu yana piyasadaki diisiiste
etkili olan en Onemli faktOrlerin yatirimcilar arasindaki asir1 giiven (132
kisi=%33), borsada islem goren sirketlerin kazanci ve karhiligi (81
kisi=%20,25) ve siirli davramsi diger bir ifadeyle ¢ogunlugu takip eden
kiiciik yatirimcilar (98 kisi=%24,50) oldugu anlasilmaktadir. Yatirimcilarin
borsada asir1 giiven duymalarinin nedenlerinin arastirilmas: yatirimcilarin
davramslarinin analizi i¢in Onemlidir. Sirketlerin gelirlerinin artmas1 ve
daha fazla kar elde etmeleri de yatirimcilara giliven verdigi
distiniilmektedir. En Onemli etkenlerden biri de siirii psikolojisidir.
Yatirimcilar kulaktan dolma bilgilerle yatirim yapabilmektedir. Yatirimcilar
spekiilatif bilgileri degerlendirmek istemekte ancak onlar degerlendirene
kadar bilginin deger kazandirma islevi kaybettirme islevine doniismektedir.

Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadi.13: "2019 yil1 Mart
aymin sonundan bu yana yapti§iniz en iyi yatirimlar1 tanimlayabilecek
en iyi iki alternatifiniz asagidakilerden hangileridir?" Sorusunun
Cevaplarinin Dagilinu

Cevaplar Kadin (%) | Erkek (%)
Daha ¢ok istikrarsiz ancak getirisi daha yiiksek 21,9 18,1
“Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalari Dergisi” Cilt/Volume: 8,
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sirketlere yatirim yaptim.
Daha ¢ok istikrarli ancak getirisi daha diisiik

. 15,8 21,4
sirketlere yatirim yaptim.
Daha ¢ok biiyiik sirketlere yatirim yaptim. 33,7 3L6
Daha c¢ok kiiciik sirketlere yatirim yaptim. 16,2 11,7
En ¢ok halka arz edilen (ilk defa arz edilen) 83 94
sirketlere yatirim yaptim. ’ ’
Cogunlukla tiirev araglara yatirim yaptim. 4,1 7,8
Toplam 100 100

Tablo 13 incelendiginde kadin ve erkek bireysel yatirimcilarin yaklasik
1/3"tiniin (%33,7-%31,6) 2019 yili Mart aymnn sonundan itibaren daha ¢ok
biiyiik sirketlere yatirim yaptiklar1 goriilmektedir. Biiyiik sirketlerin
yatirimcilara giiven verdikleri diistiniilebilir. Biiyiik sirketlerin hisse
senetlerinin borsadaki likiditesi de yiiksektir. Likiditesi yiiksek olan hisse
senetleri piyasada sik¢a tercih edilmektedir. Ayrica kadinlarn 1/5‘inden
fazlasi (%21,9) daha ¢ok istikrarsiz ancak getirisi yiiksek sirketlere yatirim
yapmistir. Arastirmaya katilan kadinlarin risk algilarmin yiiksek olabilecegi
disiinilmektedir. Ciinki istikrarsiz sirketlerin hisse senetleri ne zaman nasil
bir performans sergileyecegi belirsizdir dolayisiyla risk tasimaktadir.
Erkeklerin 1/5'inden fazlas1 (%21,4) ise daha ¢ok istikrarli ancak getirisi
diisiik sirketlere yatirim yapmay1 tercih etmistir. Dolayisiyla erkek
katilimcilarin riski diisiik ancak getirisi diisiik ama saglam sirketlere yatirim
yapmak istemektedir. Bu bulgular Mart 2019°dan sonra yatirimlarda
kadmnlarin riskli alanlari, erkeklerin ise risksiz alanlari tercih ettigini
gostermektedir.

Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadi.14: "Bugiin
piyasada, Mart 2019'un sonunda basladig1 gibi, benzer sekilde 6nemli bir
gerileme yasanmissa, piyasa birkag yil icinde kesinlikle eski seviyelerine
donecektir.” Sorusunun Cevaplarinin Dagilimi

Cevaplar Frekans |Yiizde (%) | Ort. (X)
Kesinlikle Katilmiyorum (1) 35 8,8

Katilmiyorum (2) 96 24

Kararsizim (3) 155 38,8

Katiliyorum (4) 86 31,5 2,94
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Kesinlikle Katiltyorum (5) 28 7,0

Toplam 400 100

Tablo 14" deki veriler incelendiginde bireysel yatirimcilarin piyasanin eski
diizeyine donecegi konusunda genel olarak kararsiz olduklari (X=2,94)
goriilmektedir. Ayrica bireysel yatirimcilarin ¢ok az bir kismimn (28
kisi=%7) piyasanin eski haline donecegine kesinlikle inanmaktadir.

Tablo 15: "Size gore yatirimlarda daha az basarili olmanizin sebebi
asagidakilerden hangisidir?" Sorusunun Cevaplarinin Dagilimi

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
Broker / analist / bankaci vb. kaynaklardan gelen

. . 51 12,75
yanlis tavsiye ya da Oneriler
Plge.r kaynaklardan gelen yanlis tavsiye ya da 53 13,25
Oneriler
Piyasanm. genel olarak kotii  performans 154 38,50
gostermesi
Kendi hatalarim 134 33,50
Diger nedenler 8 2,00
Toplam 400 100

Tablo 15%e gore bireysel yatirimcilarin 1/3'iiniin fazlas1 (154 kisi=%38,50)
basarisizliginin nedenini piyasanun kotii performansma baglamakta iken,
yine bireysel yatrimcilarin 1/3'iniin  fazlas1 ise (134 kisi=%33,50)
basarisizliginin nedenini kendi hatalarinda gormektedir. Yatirimcilar
yatirim kararlarim alirken piyasadaki diger aktorlerden de etkilenmektedir.
Bazi durumlarda piyasamin kotii gidisati onceden kestirilemeyebilir. Bu
durumda yatirimcilar tedbirli davranarak portfoylerindeki hisse senetlerinin
ve diger finansal araglarin agirliklarini dengeli bir sekilde dagitarak risk
diizeyini indirgemeleri gerekmektedir.

Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadi.16:" Bir ay 6nce 50
dolara hisse senedi satin aldiniz ve bugiin hisse senedini 40 dolara
satabiliyorsunuz ancak bir ay sonra hisse senedi fiyat1 10 dolar artabilir ya
da 10 dolar azalabilir. Her iki durumunda gerceklesmesi muhtemelse yani
%50 olasilik varsa asagidaki seceneklerden hangisini se¢meniz gerekir?”
Sorusunun Cevaplarinin Dagilim

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
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Hisse .senechm simdi satardim boylece 10 dolar zarar 13 28,25
ederdim.

%50 diizeyinde 10 dolar kazanma ya da kaybetme

ihtimali olduguna gore hisse senedini bir ay daha| 287 71,75
elimde tutardim.

Toplam 400 100

Tablo 16'ya gore bireysel yatirimcilarin biiyiik bir boliimii (287 kisi=%71,75)
hisse senedini elinde tutmayr tercih etmektedir. Bu bulgu bireysel
yatirimcilarin kazanma ya da kaybetme riskini goze alabildiklerini yani
cesur olduklarim gostermektedir. Borsada yatirim yapan yatirimcilarin kisa
vadeli alim ve satimlar yiiksek risk barimndirmaktadir. Bu nedenle 6zellikle
bireysel yatirimcilarin borsada uzun vadeli islem yapmalar: katlandiklari
risk diizeyini diisiirebilmektedir.

Tablo 17: "Son iki y1l boyunca belirli bir sirketin hisse senedi fiyat1 % 70
oraninda artmis olup bu hisse senedi icin gelecek daha iyi goriinmektedir.
Bu durum asagidaki seceneklerden hangisi ile aciklanabilir?" Sorusunun
Cevaplarinin Dagilim

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
Hisse senedi satin almaya deger bir durumdur. 66 16,50
Buwbll.gl hisse senedi satin almak igin yeterli 71 67,75
degildir.

Bu dururrvl.hl.sse senedi satin almaya deger bir 63 15,75
durum degildir.

Toplam 400 100

Tablo 17 ye gore bir sirketin son iki yil igerisinde hisse senedinin fiyatindaki
%70 oranindaki artis olmasmna ragmen bireysel yatirimcilarin biiyiik bir
kismi (271 kisi=%67,75), hisse senedi satin alma konusunda yeterli bir bilgi
olmadigm diistinmektedir. Hisse senetlerinin fiyatlarindaki yiikselisin
nedenlerini arastirmak gerekmektedir. Ancak yatirimcilar artisin spekiilatif
nedenlerden dolay1 olabilecegini diisiinerek cevap vermis olabilir. Bu
durumda hisse senedinin fiyatindaki artisin iki yillik siirede gerceklesmesi,
hisse senedinin fiyatindaki artisin gercekgi olabilecegini diistindiirmektedir.
Bu bulgu bireysel yatirimcilarin hisse senedi almadan once fiyatlardaki
artisin nedeninin yatirimcilarca anlasilmasi gerektigini gostermektedir Diger
bir ifadeyle yatirimcilar yatirrm yapmak icin saglam bilgilere ihtiyag
duymaktadir.
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Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadi.18: "Irak Menkul
Kiymetler Borsas1 Endeksinin son ii¢ giin boyunca art arda artmas:
durumunda, bir sonraki giinde de degerinin artma olasiligr nedir?"
Sorusunun Cevaplarinin Dagilim

Yiizdelik Dilim Kadin Erkek
10 4,3 4,6
10-20 51 5,4
20-30 7,2 6,7
30-40 8,3 7,8
40-50 18,3 16,8
50-60 32,4 33,6
60-70 11,2 10,6
70-80 6,1 5,8
80-90 31 32
90-100 2,7 3,4
100 1,3 2,1
Toplam 100 100

Tablo 18’e gore kadin ve erkek bireysel yatirimcilarin yaklasik 1/3'11 (%32,4-
%33,6) son ii¢ glin boyunca art arda artan Irak Menkul Kiymetler Borsasi
Endeksi'nin %50-60 ihtimalle bir sonraki giinde degerinin artmaya devam
edecegini diisiinmektedir. Bu bulgu Irak Menkul Kiymetler Borsasi
Endeksine az da olsa bir giivenin oldugunu gostermektedir.

Tablo 19: "Irak Menkul Kiymetler Borsas1 Endeksinin son ii¢ giin boyunca
art arda azalmasi durumunda, bir sonraki giinde de degerinin azalma
olasilig1 nedir?" Sorusunun Cevaplarinin Dagilimi

Yiizdelik Dilim Kadin Erkek
10 3,8 3,1
10-20 4,2 4,9
20-30 5,8 6,1
30-40 7,3 7,8
40-50 16,4 15,8
50-60 38,2 39,6
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60-70 13,3 10,8
70-80 4,8 4,6
80-90 3,1 3,2
90-100 2,7 2,4
100 1,3 1,7
Toplam 100 100

Tablo 19'a gore kadin ve erkek bireysel yatirnmcilarin 1/3'tinden fazlas
(%38,2-%39,6) son ii¢ giin boyunca art arda azalan Irak Menkul Kiymetler
Borsas1 Endeksi'nin %50-60 ihtimalle bir sonraki giinde degerinin azalmaya
devam edecegini diisiinmektedir. Bu bulgu Irak Menkul Kiymetler Borsasi
Endeksine yonelik bir giivensizligin oldugunu gostermektedir. Borsa
endeksinin ani ve yiiksek oranlarda diisiis gOstermesi borsanin
givenilirligini olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Gelismemis piyasalarin
borsalarinda, iilke ekonomisinde meydana gelen herhangi bir olumsuz
durumda borsa endeksinin hemen tepki vererek yiiksek oranlarda diistiigii
bilinmektedir.

Tablo Hata! Belgede belirtilen stilde metne rastlanmadi.20: "Bugiin hisse
senedi piyasasina bakarak fikrinizi s6yleyiniz?" Sorusunun Cevaplarinin
Dagilimi

Cevaplar Frekans | Yiizde (%)
Piyasa asir1 degerli 224 56
Piyasa degersiz 39 9,75
Piyasanin degeri temel olarak dogru diizeyde 33 8,25
Soyleyemem 104 26
Toplam 400 100

Tablo 20°deki verilere gore bireysel yatirimcilarin yarisindan fazlasimn (224
kisi=%56) Irak Menkul Kiymetler Borsasi'nda hisse senetlerinin asir1 degerli
oldugunu diisiinmektedir. Hisse senetlerinin olmas1 gerekenden daha fazla
degere sahip olmasi yatirnmcilarin tercih etmemelerine neden olmaktadir.
Bu durumda potansiyeli olan hisse senetleri aragtirilarak yatirim
yapilmaktadir.
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Tablo 21: "Eger Irak Menkul Kiymet Borsas1 Endeksi bugiin 500 puan olsa,
endeksin 8 ayda hangi diizeyde olacagini diisiiniirsiiniiz?" Sorusunun
Cevaplarinin Dagilimi

Endeks Degeri Yiizde (%) Frekans
460 alt1 2,3 9
460-470 2,5 10
470-480 3,3 13
480-490 4,3 17
490-500 3,8 15
500-510 93 37
510-520 14 56
520-530 21 84
530-540 11 44
540-550 9,0 36
550-560 6,0 24
560-570 3,5 14
570-580 4,8 19
580-590 2,8 11
590-600 1,5 6
600 tzeri 1,3 5
Toplam 100 400

Tablo 21'e gore bireysel yatirimcilarin 1/5'inden fazlasi (84 kisi=%21) Irak
Menkul Kiymetler Borsasi Endeksinin 8 ayda 520-530 diizeyinde olacagini
diistinmektedir. 8 aylik siirecte borsanin %5 den daha az deger kazanacagi
yoniinde bir fikrin daha agir bastig1 diistiniilebilir. Borsanin 500 puandan
daha asag1 diisecegini diisiinen yatirimcilar ankete katilanlarin yaklasik
%15’ini olugturmaktadir. Dolayisiyla borsanin endeksinin 500 baz puandan
daha ytiiksek deger alacag: diistiniinler ise %85'lik kismi olusturmaktadir. Bu
durum  yatirimclarin  beklentilerinin  pozitif =~ yonde  oldugunu
gostermektedir.

5. Sonu¢

Rekabetin yogun goriildiigii finans sektoriinde yatirrmcilarin almis oldugu
finansal kararlar biiyiitk 6nem arz etmektedir. Bu baglamda bireylerin
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finansal yatirim Kkararlarini etkileyen birgok faktdr bulunmaktadir. Bu
faktorlerin incelenmesinin bir¢ok yatirimci ve arastirmact agisindan yararl
olacag: diisiiniilmektedir.

Bu calismada Irak Menkul Kiymetler Borsasindan hareketle bireysel
yatirimcilarin  yatirim kararlarmi ve davranislarini etkileyen faktorler
incelenmeye calisilmistir. Genglerin daha fazla finansal yatirimda
bulunduklar: tespit edilmistir. Bu sonuca gore genclerin finansal piyasalara
daha fazla merakli oldugu soylenebilir. Genglerin yatirim kararlar1 alirken
daha atak davrandiklari, risk alarak yiiksek oranda getiri elde etmek
istedikleri diisiiniilmektedir. Daha ¢ok calisan kesimin finansal yatirim
yapmaya calistiklar1 tespit edilmistir. Uygulamada isci ile ifade edilen
aslinda memur ve isciyi ifade eden maas ile calisanlar1 kastetmektedir. Isgi
kesiminin diisiik tutarli tasarruflariyla gelecekte hedefledikleri yiiksek
tutarli yatirimlara ulasmak igin tasarruflarini yiiksek getiri potansiyeli olan
yatirim alanlarinda degerlendirmek istedikleri diisiiniilmektedir. Bu bulgu
iscilerin kazandiklar1 paray: finansal piyasalarda degerlendirerek yatirim
yapmaya calistiklarini gostermektedir.

Bireysel yatirimcilarin genel olarak gelir bakimindan iyi durumda olduklari
goriilmiistiir. Bu sonuca gore bireysel yatirimcilarin gelir bakimindan
finansal yatirim yapmaya uygun olduklari sdylenebilir. Her ne kadar
bireysel yatirimcilarin gelir seviyeleri yiiksek olsa da, yatirimlar igindeki
toplam payinin diisiik tutarlarda oldugu goriilmektedir. Bu nedenle bireysel
yatirimcilarin ~ toplam  yatirimcilar  i¢indeki  paymn  artirilmasi
Onerilmektedir. Finansal krizlerin bireysel yatirimcilarin kisa vadeli yatirim
kararlarini etkileyen 6nemli bir faktor oldugu diisiiniilmektedir. Bu nedenle
finansal krizler firsata gevrilebilir. Krizlerin oldugu donemlerde
yatirimcilarin ani tepki vermekten kagindiklar1 goriilmektedir. Genellikle
krizlerden sonra bireysel yatirimcilarin hisse senetlerini satarak
pozisyonlarini kapatmadiklar: goriilmektedir.

Risk unsurunun hem kadin hem de erkek bireysel yatirirmcilarin kararlarin
etkileyen Onemli bir faktor oldugu anlasilmustir. Bireysel yatirimcilarin
kazanma ya da kaybetme riskini goze alabildikleri ve cesur olduklar
goriilmiistiir. Irak Menkul Kiymetler Borsasinda kadmn yatirimcilarin
erkeklerden daha ¢ok risk aldiklar: tespit edilmistir. Piyasa hakkindaki
duyuru ve bilgilerin bireysel yatirimcilarin kararlarimi etkileyen onemli
faktorler oldugu tespit edilmigtir. Bireysel yatirimcilarin hisse senedi
allmimnda daha saglam bilgilere ihtiyag duyduklari belirlenmistir. Bu
bulguya gore daha seffaf ve acik bir piyasa olusturulabilir. Borsalarda alici
ve satic1 sayilarindaki artis ve islem hacmi de borsanin gelismislik diizeyiyle
iligkilidir. Yatirim stratejisi bakimindan kadin ve erkek bireysel yatirimcilar
arasinda bir farkliigin olmadigi belirlenmistir. Kadin ve erkek bireysel
yatirimcilar benzer yatirim stratejileri uygulamaktadir. 2018 - Mart 2019
doneminde Irak Menkul Kiymetler Borsasinin agir1 degerlenmesine etki
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eden en Onemli faktoriin siirii psikolojisiyle hareket eden kiigiik
yatirimcilarin oldugu tespit edilmistir. Irak Menkul Kiymetler Borsasi'nda
kiiciik yatirimcilarin bilgilendirilmeleri ve daha bilingli yatirim yapmalar1
saglanmalidir. 2019 Mart sonundan sonra borsadaki diisiise etki eden en
onemli faktorlerin yatirimcilar arasindaki asir1 giiven, sirketlerin kazanci-
karhilig1 ve siirti davranis: oldugu belirlenmistir. Aslinda sirketlerin daha
¢ok kazanmalar1 sirketin hisse senetlerinin degerinin artmasinda etkili
olabilecegini diisiindiirmektedir. Burada yatinmcilar tarafindan verilen
cevap ani diisiislerde yatirimcilarin birlikte hareket ederek borsa endeksinin
diismesinde etkili olabilecegi seklinde yorumlanabilir. Mart 2019°dan sonra
yatirimlarda kadinlarin riskli alanlari, erkeklerin ise risksiz alanlar1 tercih
ettigi tespit edilmistir. Bu sonu¢ kadinlarin daha cesur davrandiginm
gostermektedir. Bireysel yatirimcilarin bir kismimin basarisizliklarinin
nedenini piyasanin kotii performansina baglamakta iken,  bireysel
yatirimcilarin  bir kismi ise bagarisizliklarinin nedenini kendilerinde
gormektedir. Bireysel yatirimcilarin kiigiik bir kismi borsaya giivenmekte
iken, biiyiik bir kismi ise borsaya giivenmemektedir. Ayrica bir¢ok bireysel
yatirimci son giinlerde hisse senedi piyasasinin asir1 derecede degerli
oldugunu diistinmektedir.

Sonug olarak bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarini birgok faktoriin
etkiledigi tespit edilmistir. Bunlar; cinsiyet, gelir, yas, risk, cesaret, ilgi,
finansal krizler, giiven, finansal bilgi, siirii psikolojisi, kazang, karlilik, hisse
senedi degeri seklinde siralanabilir. Literatiirde bundan sonra yapilacak
calismalarda, yatirimcilarin belirli bir donem igerisinde sergiledikleri alim
satim davraniglar1 ve borsanin yiikselis ve diisiislerde verdigi tepkilerin
incelenmesinin yararli olacagi diistiniilmektedir.
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